23/V-511 28.03.2025

Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi

Sermaye Piyasas: Aract Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Pivasasi Kurulu (Kurul)’nca
28.03.2025 tarihinde onaylanmstir,

Ortakhgimizin toplam 150.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavan: kapsamindaki
vatirim: kurulusu varantlarvun halka arz edilecek 6.800.000 TL’lik kismimin halka
arzimma iliskin sermaye piyasast araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi,
sermaye piyasasi ara¢larma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
pivasasi araci notu ¢er¢evesinde ihrag edilecek yatirnm kurulusu varantlarma iliskin
ihraceinmm yatirnnmeilara karst elan ddeme yikiimhiliigii, Kurul veya herbangi bir
kamu Kurulusn tarafindan garanti altina abnmamigtir, Ayrica halka arz edilecek
yatirim kurulasuy varanflarmin fiyatimin belirlenmesinde Kuruel’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasiaraci notu ihrage bilgi dokiimam ve dzet ile birlikte gegerdi
bir izakname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulusa varantlarima
iliskin yatirsm kararlari ihrace: bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye pivasasi araci1 notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracq bilgi
dokiimani 16.04.2024 tarihinde, ibrag¢g bilgi dikiimam tadil metni 11.10.20624
tarihinde ve 8zet ...................tarthinde ortaklimimizin www.garantibbva.com.tr
adresli ve piyasa yapicalifix gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracihk edecek
Garanti Yatirm Menkul Kiymetler A.8. nin www.garantibbvavyatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPYada ( www. kap.org.ir )
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasas) Kanunu (SPKn)’ nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltier ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg: sorumludur. Zararin thraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyecefinin agikea belli olmast halinde; halka arz edenler,
ihraca aracidk eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve ihraccmin yénetim
kurulu diveleri kusurlarina ve durumun gereklerine gbre zararlar kendilerine
vitkietitebildigi Glgiide sorumludur. Bagunsiz denetim, derecelendirme ve deZerieme
kurufuslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar: hazirlavan kisi ve kurumilar da hazirladiklam raporlarda ver alan yanls,
yamitici ve eksik bilgilerden SPKr hiikiimleri cercevesinde sorumfudur.

Kurulea 04.04.2024 tarihinde onaylanan ihrager bilgi dokiimam kapsaminda
daha dnce ihrag edilen yatirim kurulugu varant/sertifikalarma iliskin bilgiler EK-1’de
yver alan tabloda verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi
Avrupa Tipi
Banka/lhracgi
BDDK _
Borsa/BIAS/BIST
BBVA Grubu

Dayanak varhk/gisterge

: Yaturimeisina Dayanak varlifi/gdstergeyt alm veya satlm

hakkimni vade boyunca tamyan titrdeki varant tipi

: Yaurmmeisina Dayanak varhifygOstergeyi alim veya satlm

hakkini sadece vade sonunda tamiyan tirdeki varant tipi

: Tiirkiye Garanti Bankast A.S.

: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

: Borsa Istanbul A.S.

: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Badli Ortakliklan 1le

Istirakleri

: BIST-30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 Endeksx

kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kuruleca uygun
gbritimesi durumunda Hazine Miistesarlif: tarafindan ihra¢
edilen ve borsada islem goren Deviet I¢ Borglanma Senetleri;
konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi ulustararas)
alanda kabul genel gdrmils endeksler gibi diger varhk ve
gostergeler. Ornegin; GBP/TRY, EUR/USD, GBP/USD,
EUR/GBP, AUD/USD, USD/CAD, USI/IPY, EUR/IPY ve
benzeri konvertibl doviz kurlart, Altin, glimiig, bakir, paladium,
platin ve benzeri kiymetli madenler. Petrol, bugday, pamuk vé
benzeri emtialar. DAX, NIKX, DJI, STOXX, SP300, UKX,
NDX ve benzer gecerlilifi uluslararasi alanda genel kabul
gdrmiis endeksler -

Dayanak varlik/gisterge Uzlasr degeri

Déviz kuru uzlasi de@eri

EUR/USD

Garanti Yatirim
GBF/USD
Hesaplama Kurulusu

ICE

ISIN

Ihrac tarihi

Isteme koyma (kullanim-
varant doniisiimi}

Isteme koyma fiyats

i.sleme koyma tarihi
Itibari deder

T.GA
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Dogrul rIﬁ?du

: Varantin sagladidt hakkin kullanim

: Varamm temsil ettigi hakkin Ealep Ldilebileccﬁi tari

ATl BA?\lr(Aélj/S‘M/

Nakdi uzlas;i hesaplamalarn  i¢in  kullaman dayanalé.
varlik/gostergenin ilgilt vade sonu degernt

: Dayanak varlik/gdstergesi Tirk Liras1 disinda farkl bir pa.ra

biriminde 1slem goren varantiarda uzlas: hesaplamast yapihirken
kulamlan ilgili ddviz kuru

: I Avro karsihfinda Amerikan Dolan degeri

: Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A S.

: 1 Ingiliz Sterlini karsihZinda Amerikan Dolan degeri -
t Vade sonunda bir birim varant karsihifinda elde edilebilecek pay

(dayanak varhik pay ise ve kaydi uzlag: var ise) veya nakit
tutanim vb. hesaplayan kurulug. Isbu Sermaye Pivasasi Aracy
Notu’nda bahsi gegen hesaplama kurulusu Tirkive Garant1
Bankasi A.S. dir. -

: Intercontinental Exchange
: Uluslararas: menkul kKiymet 1animlama numarasi
: Varantin horsada sabisinin basladif tarih

dnceden belirlenmis olan alim yva da satim fivat

behr]enmrg olan degeri
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KAP

Katsay/Diniisiim orant

Kurul/SPK
MKS

MKK

Piyasa yapic:

Piyvasa yapiahk

Takasbank
TCMB
Teblig

Uzlasi sekli

Vade tarihi

vioP
Yatirnm kurulusu
Varant/varant

XAGUSD
XAUUSD
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: Kamuyu Aydinlatma Platformu
: Bir adet varantin kag adet dayanak varhiga/dayanak goslergeye
denk geldigini gBsteren oran :
+ Sermaye Piyasasi Kurulu
: Merkezi Kawit Sistemi
: Merkezi Kayit Kurulugu A.S. -
: Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diriist, diizenli ve etkm
calismasimy  saflamak ile likit ve siirekli bir piyasanmn
oluymasing katkida bulunmak amaciyla [aaliyette bufunmaké
tizere, kotasyon vermekle yiikiimli olan ve Borsa YOnetim
Kurulu tarafindan vetkilendirilmis Garanti Yatinm Menku!:
Kiymetler A.S. dir
Yetkilendirilmis iiveler farafindan sorumliu oiduklan varantm
piyasasuun diiriist, diizenh ve etkin ¢ahigmasini saglamak ve
likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen ésellikli ahm-
satim faaliyeti
Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: A.S.
: Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayih Varantlar ve
Yatirmm Kurulusu Sertifikalan Tebhigi
: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlaslﬁ
yollanindan hangisiyle kullanilacagin gésteren ydntem
: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Dénisiimét yalnizca
vade sonunda vapilabilen varantlar igin isleme koyma ve vade!
tanthi aymdir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme:
konulabilen varantlar icin isteme koyma ve vade tarihleri farkli:
olabilecektir. :
: Vadeli Istem ve Opsiyon Piyasast

s

s

Sahibine, dayanak varlifr ya da gostergeyi dnceden belirlenen:
bir fiyattan belirli bir tarihte veva belirli bir tarihe kadar alma’
veya satma hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi.
uzlasi ile kullamldifi sermaye pivasas: araci '
: 1 ons Giimiis karsihfy Amerikan Delan degerni

: 1 ons Alun karsiligs Amentkan Dolan degert

IIspk.gov.tr/dokuman-dogrulama



IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR |

YOKTUR

1. SERMAYE PiYASASI ARACE NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER :
Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz ¢ercevesinde bu sermaye
piyasasi arac: notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan

bilgilerin ve verilerin ger¢efe uygun oldugunu ve sermaye piyasasi aracit notunda bu
bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirliit maku

dzenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz. -

ihracc
TURKIYE GARANTI BANKASI AS. Serumlu Oldugu Kisim:
25/03/2025
Baris KARAAYVAZ Caglar KILIC
Direkior Direktor SERMAYE PiYASASI

ARACI NOTUNUN
M‘ANT!‘ BANKAS TAMAMI

GENEL MUDUBDNK

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug

. Sorumlu Oldugu Kisim:
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

25/03/2025
Giicli Hakan GURSOY Alper GUVEN(
Genel Miidiir Birim Midiirii
Yardimeist SERMAYE PIYASASI
o AET AT W T RIS ARACI NOTUNUN
f&?fim'&iut? MEYRET N AL TAMAM
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2. RISK FAKTORLERI
2.1.  ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarina iliskin riskler

Yatinm kurulusu varantlanna yatinm yapacak yatirimcilarin igbu izahnamede sunuizﬁn
tim bilgileri detayh bir gekilde incelemeleri gerekir, ayrica yatinm kurulugu varantlannin
hukuksal, vergisel ve gerekli konularda danigsmanlarindan goriis alarak degerlendlrme
yvapmahdiriar.

Yatinm kurvlusu varantlanmnin dogas1 geregi vatinmeilarn séz konusu varantlaia
yaptiklan yatirirnlarninin hepsini kaybetme riski bulunmaktadir. Vade sonunda uzlagma olmaz i 1se
varantlar degersiz olarak itfa olacaktir.

Yatirimeilarin yatirun kurulusu varantlarninda iglem vapmadan dnce izahnamede sayllan
risklerin yam sira, Sngoriimemis riskler ile de kargilasabileceklerinin farkinda olmalan ve kabul
etmeleri gerekmektedir. Yahrimerlar varantlanin igleyisine vakif olmali ve yatirim kararianm
kendi beklentilerine gore vermelidir. -

2.1.1. Ihrag edilen yatirnm kuruluyu varantlarma ve ilgili dayanak varl:ldarafgostergeien’e
iliskin riskler -

Yatirmm kurulusu varantlarina yapilan yatinm aym zamanda dayanak varliga yatlru‘;n
yapmaya iliskin riskleri de tastyabilir. Dayanak varlik degerinin ilgili varantn islem gordiigi
siire boyunca gostermig oldugu degisimler, bu varhiga iliskin her tGrlt alim satim islemleri, yurtici
ve yurtdisi makro gostergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlar: da igerecek sekilde birca‘}{
depiskenden kaynaklanabilir. Bu dedisim, dayanak varhk degerinin ylikselmesi ya da diismesi
yoniinde olabilir. Dayanak varhk degerindeki her tirli hareket varantm fiyatum
etkileyebilecektir. :

Dayanak varlifin degerinin hesaplanmasindaki her tiirldi degisiklik, varantm Borsa’ da
islemn gordiigit siire boyunca fiyatinda ve vade giinil kullanim haklari {izerinde etk yaratablllr,
uzlast aninda ddenecek nakit tutar Uzerinde etki olusturabilir. :

Dayanak varliklarin gegmis performans: gelecek performansinin bir géstergesi olamaz.é

Yatnmeuarin varantlara odedikleri bedel, ilgili dayanak varlik fzerinde 6ncede§n
belirlenen bir tarihte alma veya satma hakkinin degeridir. Dayanak varh@mn uzlas: degeri varant
dontisimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu dénfigtimiin olmamasi durumunda varantlar
tamamen degerini kaybedebilir, Bagka bir ifade ile yatirtmeslar varant alimi icin yapt:klan
yatimmn tamamim veya bir kismim kaybedebilir. .

Dayanak varlifan farkls bir para birtminde olmast halinde, yatirtmelar déviz kuru riskinje
maruz kalabilirler. Uluslararas: déviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik etkenler,
merkez bankalan ve diger otoritelerin aldign kararlar para birimleri arasindaki kurlarl
etkileyebilir. -

Dayanak varlik uzlasma para birimine att faiz oramndala dalgalanma, varantlar igin iau
riski dogurabilir. Faiz oranlart aym sekilde uluslararam doviz piyasalarindaki gelismelei‘
makroekonomik etkenter, merkez bankalar ve diger otoritelerin aldig: kararlardan elklleneblllr
Dayanak varhk, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veva sabit faiz getirili bir menka# fpgang
igeriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlanindaki dalgalanmalardan etkilenebilir |

Diger bircok ¢tmen ile birlikie veya tek basina varantin vadesine kalan s:{ re & (AT A
degeri tizerinde etki yaratabilmektedir. Varant ahm yapilmas: ile birlikte kazanglany,

kullammma iliskin yatmmcilar tarafindan bagimsiz iradelgidle. vaplacak degerlondi
MF??h%jédwﬁMf' TR o i P
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stire etki yaratabilir. Tek bagtna vadeye kalan giin sayi1sinin azalmas: varantin piyasa dcgemmn
azalmasina neden olabilir. -

212. Ibragomn  varantlara iliskin  yikiimliliklerini yerine getirme giiciinéﬁ
etkileyebilecek riskler:

Ihragcinn 8deme giicti ve piyasanin ihrageinin 8deme giicti hakkinda alg: ve beklentiieiri
Yatirim Kurelusu Varantlannin talebini ve fiyatiu etkileyecektir. Ihraggimn ddeme giicli
hakkinda algt ve beklentilerin olumsuz yOnde gelismesi durumunda Varantlarin degermm
diigmesi ve yatimmetlarin zarar etmeleri muhtemeldir.

Thrag¢1, thrag ettigi varantlarin vade sonundaki nakdi uzlas: yoluyla ortaya c;lkabzlecek
&demenin yapilmasi ile sorumludur. Yatrimeiar, Garanti Bankast varantlannda islem
yaptiklarmda, vade sonunda nakdi uzla;idan kaynaklanan bu ytiktmltlitklerin zamaninda yerine
getirilememe niski bulundugunu anlamahdir. Bu anlamda ihrageimmn kredibilitesine iligkin her
tlirlii alumsuz beklenti varant fiyatlanm olumsuz etkileyebilir.

Thragginin vade sonunda yerine getirmesi gercken nakit uzlast, kaydi teslimat ve bcnzeii
yiikiimliliklerini yerine getiremnemesi durumunda yatnmeilarin karsilagabilecedi maddi kayip
ve her tirlii magduriyet, 30 Aralik 2012 tarihli ve 28513 sayilt Resmi Gazete'de yayunlanarak
yiriirkiige giren 6362 sayil: Sermaye Piyasast Kanumi’nun yatinmeilarin tazminine iliskin 82, 83
ve 84. maddelerine dayamlarak giderilememektedir. Yatnmcilarin karsilagabilecegi bu tL;r
riskler Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 83’{inci maddesi uyannca Yatinmeir Tazmin Merkezi
kapsaminda degildir. Ihragginin yiikiimliliklerini yerine getirip getirememesine iliskin risklerin
degerlendirilmesinde  derecelendirme kuruluslan tarafindan  verilen notlar gosterge
niteligindedir. Bir ihragcinm derecelendirme notunun diigiik olmas: demek, derecelendirme
kurulusunun  ihragginin yiikiimlidlitklerini  yerine getirme riskim  yliksek deger]endlrmesx
demektir.

2.1.3. Varantlarin Sagladig1 Haklarnn Dayanak Varhga/Gistergeye Baghhg)

Yatirim kurulusu varantlan dayanak varlik Gizerinde, ¢nceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte nakdi uzlas ile alma veya satma hakk vermektedir. Varantin fiyat:, s6z konusu
hakk: elde edebilmek igin &denen bedeldir. Bu bedelin degerini etkileyen tnemli faktdrlerden
biri dayanak varligin spot fiyau ve bu fiyatin piyasadaki asagi veya yukar: ydnlii hareketidi.
Varantin vadesine kalan glin sayis, faiz hadleri, termnetii beklentisi, arz talep dengesi, piyasa
beklentileri ve likidite sartlan da varant fiyatim etkileyen diger bazi Snemli faktSrlerdir. '

Dayanak varh@n fark]s bir para biriminde olmas: halinde, yatinmeilar doviz kuru riskine
maruz kalabilirler. Uluslararas: déviz pivasalanndaki gelismeler, makroekonomik etkenler,
merkez bankalart ve diger otoritelerin aldig kararlar para birimleri arasindaki kurlan
etkileyebilir. -

Dayanak varhik vzlasma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar igin fau:
riski dogurabilir. Faiz oranlart aym sekilde uluslararas) déviz piyasalarindaki gelismeler,
makrockonomik ctkenlcr merkcz banl(alarl ve dl ger otorltclcrln aldl &t kardriardan etkileneb 111r

iceriyorsa, ﬂglll mernkul keymet faiz oranlanndaki dalgalanmalardan ctkilencbilir.

Varantlarin piyasa degeri, vadelerine kalan stireden etkilenebilir. Varan’ﬁar@
degeri davanak varliklann degerindeki degisiklik ve diger etkenlerden de baglmsxz plarBk

yvaklagtikca dlisebilir ve vade gliniinde sifirfanabilir. %ﬁuﬁiﬂﬁﬁgﬁf ??f ¥ ‘Lgv s ’sz'&?‘,
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2.1.4. ltfaya Kadar Nakit Akisi

Amertkan Tipi varantlar, yatirimesina dayanak varligi vade boyunca alim veya satim
hakkini verir, bu hakkin kullamimi i¢in yatinimeilann gerekli bildirim prosediiriine uymalan
gerekir.

Avrupa Tipi varantlar, yatinmcisina dayanak varlig: sadece vade sonunda alim veya
satim hakkini verir, yatrimcilar vade sonuna kadar herhangi bir diniisiim islemini
gergeklestiremeyeceklerini bilmelidirler, Varantlar periyodik 6deme esaslan igermiyorsa,
varantlann nakde ¢evrilmesi igin ikincil piyasada satis islemi gergeklestirilmesi gerekmektedir.
Yatrimaellarin bu durumda defisen piyasa ve difer fakitdrierin varantlarin ikincil piyasa
islemlerindeki degerini dolayisiyla satis fiyatint olumsuz olarak etkileyebilecegini bilmeleri
gerekir.

2.L5, Olagandist Nedenlerden Dolayr Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirihk ve Miichir
Sebep Piyasa Bozulmasy Olaylari, Ayarlamalar ve Yatirnm Kurulusu
Varantlarinin Erken Feshi

Ihrage:, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolay:, Yatimm Kurulusu Varantlan
cercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun ttimiiyle veya kismen hukuka
aykiri veya uygulanmaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle,
yatirim kurulusu varantlarina iliskin riskten korunma pozisyonlarm stirdiirmesinin kedisi
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin katilmadigin tespit ederse, aract yatinm
kurulusu yatunmeilanna bildirimde bulunarak yatirim kurulusu varantlarini erken itfa edebilir.

Bu durumda ylirtirliikteki ditzenlemeler uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi
6lglide, ihrager varant sahipierine ellerinde bulundurduklar: her bir varant payi1 i¢in, hesaplama
kurulugu tarafindan hesaplanacak gergekgi piyasa de@erinden riskten korunma igin alinmis
pozisyoniarinun kapatilmast sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diigiilmesi ile bulunacak
tutar: ddeyecektir.

Hesaplama kuruluyu tarafindan pivasa bozulmasi olaymun gergeklestifinin tespit
ediimesi durumunda dayanak varlikla ilgili degerleme 1gleminde ve uzlas: isleminde gecikme

yasanabilir. Piyasa Bozucu olaylar bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.3.1 numarah
maddesinde yer almaktadir.

Yatirmncilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak 4.2.4 maddesinde yer alan
*Ayarlama™ hitkiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

2.1.6. Vergilendirme

Yatmmctlarm Yatmm Kurulusu Varantiarinda / Sertifikalarinda islem yapmadan énce
vergt damgmanlanna bagvurarak kendi vergl durumlanm dgrenmelent Onem arz etmektedir.
Vergi kanunlari ve uygulamalanmin zaman icerisinde degisebilecegt ve defisikliklerin
yahnmcilara ek vergi ddemeleri dogurabilecegi bilinmehidir. Bazi Varantlann / Sertifi
alim , satim ve uzlas) islemien ek vergi veya benzer Gdemelere tabi olabilir, B
yatrmmeilar ek vergl veya benzer Odemelerin yapiulmasmndan sorumlu olabilif.
Kuruluglarindan elde edilen kazang esasen 193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (#VK.? A

) . - . . FHI
67. Maddes: kapsaminda stopaja tabi olup , stopaj nihati vergi durumundadir. .
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Yauirm Kurulusu varantlarmdan elde edilen kazanglar, 193 sayih Gelir Vergisi
Kanunu'nun (GVK) Gecici 67'1nct maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabidir. 22.07.2006
tarihli 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Kararn (BKK)Y'mn 1. Maddesinin 1. Fikrasinin a
bendine gdre ; tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlarca Borsa Istanbul *da islem géren
Yaunm Kurulusu varantlarmdan davanak varbklari vurt igi pay senedi ve pay senedi
endekslerine dayali olarak ihra¢ edilen varantlardan elde edilen gelirler %0 ; bunlarin disinda
kalan {dayanak varliklan yurt digi endeksler, emtialar ve déviz kurlan vb. olan } varantlardan
elde edilen gelirler tam ve dar miikellef sermaye sirketleri hari¢ %10 oraninda stopaja tatadir.

Tam mikellef kurum tarafindan elde edilen gelirler Kurumlar Vergisi matrahina dahil
edilecektir.

2.1.7. Kullamm Siiregleri

Yatirnm Kurulusu Varantlarinm uzlas: prosediirieri isbu Sermaye Pivasas: Aract Notu'nun 4.1.13
sayil: maddesinde belirtilmektedir, Yatinmecilar Varantlarda islem yapmadan 6nce Varantlann
halka arzma iligkin isbu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notunda belirtilen prosediirti incelemelidirier.

2.1.8. KuHanim Takas Siiresi

Yaurnm kurulusu varantlarinin vade sonunda veya vadeden Once uzlasiyva konu
olabilecek varantlarda vadeden dnce uzlas: olmasi durumunda, uzlasma isleminin takasimin
gerceklesmesi vade veya uzlag bildirimini takip eden belli bir stire igerisinde gergeklesecektir.
Bu hem nakdi uzlasi hem de kaydi uzlag: dngbrilen varantlar igin gecerlidir, Yatinmeilar varant
doniigtimiindeki bu uzlas: islemi takas siiresinin nakit akisin etkileyebilecegini bilmelidirler.
Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nun 4.1.12 nolu maddesinde Yatinm Kurulusu
Varantlarinn takas esaglan ve slirelert detaylandinlmistiz.

2.1.9. Borsada islem Gérme ve Likidite

Varantlar Borsa Istanbul Yapilandiriimus Urlinler ve Fon Pazari’nda piyasa yapicih
stirekli islem yontemiyle islem gorecektir. Yapilandinimis Uriinler ve Fon Pazan isleyis esaslan
BIAS 1 01.03.2016 tarihinde onaylanan Pay Piyasasi Prosediiril dokiimaninda belirlenmistir.
Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve satim emir miktarlan ve esaslan da bu genelgede
belirlenmistir. Yatirimetlar Varant ahm ve satim kararlarim alirken Yapilandirilmis Urlinler ve
Fon Pazan islem esaslann: gbz éniinde bulundurmalidiriar.

Piyasa yapicisimin faaliyetlerinin disinda kalan, varant yatinmailarmm ahm satim
islemlerinden olugan likit bir piyasamn varligs, ibrager ve/veya piyasa yapicisimn
yapabileceklerinin tesinde bir ¢ok farklt nedene dayanmaktadir.

Pivasa vapicihifina iliskin hikimler sakli kalmak koguluyla varantlann ikincil
pivasasinin gelismemesi veya gelismesi durumunda ne dleiide gelisecegi, alim satim fiyatlar
veya piyasamn likiditesini Sngdrmek miimkiin degildir.

Varant kotasyonlan bu i igin tasarlanmis bilgisayar sistemleri aracilign il

gonderilmektedir. Bilgisayar sistemlerinde olugabilecek aksakliklar neticesin

génderiminde kesinti vagsanabilir. Bu durumda yatirimeilar aksaklik giderilene k ar.% 15

bulundurduklian varantlari/sertifikalar satamayabilir veya &mg@ﬁmqﬁ@m@b}@i nargﬁx Vi
B B i
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2.1.10. Piyasa Yaprcisimn Kotasyen Verme Zorunlulugunun Bulunmadig Haller

Bu hususlar BIST in 01.03.2016 tarihli Pay Piyasas: Prosediirii'ntin 3 nolu ckinde yer
alan 11. Maddesinde belirtilmistir.

T. Garanti Bankas1 A.§. Yatinm Kurulugu Varantlarinin piyasa yapicist olan Garanti
Yatinm Menkul Kiymetler A.S. asagidaki hallerin gergeklesmesi iizerine Varant Pazarinda
vermeye milkellef oldugu varant alim ve satim kotasyonlariny durdurabilir,

. Dayanak varhgin sirastnin kapals olmasy :

. Piyasa yapicinin kotasyon girisi igin kullandii FixAPI’de ya da baglantida sorlz;:m
ohmasi

» Dayanak varlikta fiyat olusmamas;

. Ilgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiisti durumlann ortaya g:;kmeés;

nedeniyle seansin durdurulmas veya acitamamasi
. Dayanak varhiin o seans igin marjimn serbest olmasi durumunda fiyat
olusuncaya kadar :

* Borsa Genel Miudiirliigit tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar

2.1.11. Piyasa Yapieihigmm iptali

Piyasa vyapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da silrekli olarak
durdurulmas: ya da piyvasa yapicisi olinaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tf:sp-it§
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle pivasa yapicisinda degisiklik
olmas: durumlarmda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atamincaya kadar ilgili
Varantlanin islem siras1 gegici olarak durdurulur. Islem strasi durdurulduktan sonra ilgili
Teblig de belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapictst belirlenmezse, (Kurul tarafindan
yeni piyasa yapicis: atanmasina 1liskin yeni bir karar almmadig: slirece), varantin islem sirasi
vade sonuna kadar kapali kalir. Yatinmcilar bu durumda ellerinde bulundurduklan yatinm
kurulusu varantlanun satis islemlerini gerceklestiremeyeceklerdir.  Yaummedar varant
sirasinin kapatilmas: veya pivasa yapicihgmin iptal olmasy halinde, ellerinde bulundurdukian
varantlann vade sonunda dontstimi olmas) durumunda, nakit uzlagsma ytnetimi ile varantin
kendisine sagladigr haklan kullanmlar, '

Piyasa yapict kurumlar “Piyasa Yapicilik Tashhiitnamesi” imzalamak zlm"uxfldacﬁrlarE
Piyasa Yapicahk Taahhiitnamesi "ne aykirn davranan livelerin pivasa vapicilif gorevine BIA$
tarafindan son verilir.

2.1.12, Varantlar ile Korunma

Varantlar yatinmeilarina dayanak varhgin alim veya satim hakk: vermektedir., Ahm
varantlan dayanak varlikta uzun pozisvon, satum varantlan ise dayanak varhikia kisa c. ;
saglamaktadlr Yatmmcrlar sahip oldnklarl pomsyoniarm ters pozisyont ofac

bu varant 1$Eemiermde tasinan pozisyon ile varantm vadesi, dayanak varligl d G sugl |
gxbi tum ozelhkkenn uyumlu olmasina dxkkat edllmehdu Komnmanm g{,rgel% CANs
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Dayanak varhk ile korunmasi amaclanan pozisyon iliskili hareket etmeyebilir. Vade
boyunca varant fiyat: ve vade sonunda dayanak variik uzlas: dederi ile korunmas: amacianan
pozisycnun deferlemesinde ve nakit akislaninda farkhiliklar olusabilir.

Varantin vadesinde saglamis oldugu haklann disinda, vadeye kadar olan dénemde
borsada olusan varant fivatlarinin, sadece dayanak varligmn spot piyasadaki degisimlerine bagh
olmadig) unutulmarmal, korunma amach iglemlerde bu noktaya 6zellikle dikkat edilmelidir.

Varantmn isleme Koyma fiyatt koruma iglemleri i¢in uygun olmayabilir. Aym riskler,
altnan varant pozisyonlarmmm difer piyasalarda korunmast agisindan da gegerlidir.
Yatinmellarm varantlar ile ilgili koruma 1slemlerinde bu ve bunlar gibi dier ctkenlert gbz
Oniine aimalart ve ortaya cikabilecek riskiert tistlenmeleri gerekmektedir.

2.1.13. Egzotik Unsurlar

“Egzotik” olarak tamimianan yatimim kurulusu varantlan farkl sekilde tasarlanmis
olabilir. FEgzotik 6zellige sahip olmas: dorumunda tlgili yatinm kurulusu varantlarnun
ozellikleri sermaye piyasas: araci notunda detayh olarak belirtilecektir. Yatirimeilar s6z konusu
egzotik varantlarin etkileri konusunda bilgilendirilecek ve uyanlacaktir.

2.1.14.Varantlarin pazardan ¢kanlmasr veya varant sirasimin gegici olarak isleme
kapatilmasi

Borsada iglem gdren varantlar; varantin vadesinin dolmasi, sepet varanilar ve endekse
dayalt varantlar hari¢ olmak ilzere, varantin dayanak varliginin birlesme, devrolma veya diger
nedenlier ile kottan ¢ikariimasi durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan siirekli olarak ¢ikarilsr.

Dayanag hisse senedi{pay) olan varantlarda, ilgili hisse senedinin sirasimn isleme
kapatilmas! durumunda, bu hisse senedi ile iigili varantin siras1 da isleme kapatilir.

Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplamaya devam etti3i siirece varant siras: da acik
kahr. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatinme: ¢ikarlarimn korunmasina yonelik olarak
pivasa yapica Borsa Bagkanh@i'ndan ilgili oldugu varant siralannm gegici olarak igleme
kapatiimasim talep edebilir. S8z konusu talep Borsa baskanhgimca degerlendirihir.

Pivasa yapicimin faaliyetlerinin Kurul onayi ile gecici ya da stirekli olarak durdurulmasi
va da piyvasa yapici olmaya iliskin sartlart yitirdiginin Kurulea tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak haklr gerekgeler nedentyle piyasa yapicisinda degisiklik olmas: durumlarinda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapic: atanincaya kadar ilgili varantlarin islem siras: gecici olarak
durdurulur. Islem sirast durdurulduktan sonra Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalan Tebligi
‘nde belirtilen siire igerisinde yent bir piyasa yapici belirlenemez ise, (Kurul tarafindan yeni bir
piyasa yapic: atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadi@ stirece), varanun islem sirasi vade
sonuna kadar kapal kalir.

Varant ithraggisinin herhangi bir varantta yitkkiimldlitklenni yerine getirememesi, thrage

ile 1lgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi duremunda, thraggimn tiim varantlan isleme
kapatilir.

2.1.15, Ek Riskler

)

T T4 463 40118133 5e6a 1885

).




ihragoimn - Kurulca  kabul  edilen uluslararasi  derecelendirme kuruluslanindan
notlandirma dlgegine gdre yatirim yapilabilir diizeydeki notlann igerisinde en vilksek tictincii
ve Gistll seviyeye gelen uzun vadeli talebe bagl derecelendirme notunun varantiarn satisi
sirasinda belirtilen notun altuna diismesi durumunda, varant ihraclart Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni varant ihracina Kurulea izin verilmez. Ihrag edilmis ve islem gormekte olan
varantlar ise islem gormeye devam eder.

2.2. Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Varantlanin ahm satimuna aracilik, alim satun aracibin yetki belgesine sahip arac
kurumlarca yaplir. Arac: kurumlarm musterileriyle Varantlara iliskin berhangi bir islem
gerceklestirmeden ve sézlesme yapmadan 6nce Varantlann isleyis esaslarin ve getirdigi hak ve
yiikiimliliikleri ve sz konusu islemlerin risklerini aciklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye
Piyasalar: Birligin (*TSPB™) tarafindan belirlenen Varantiara Iliskin Risk Bildirim Formunu
kullanmalan ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant yatinmeilarinin bu formu
okuyup anlams olmalar ve bu formda belirtilen husustan gz Oniine alarak islem yapmalari
gerekmektedir. TSPB tarafindan belirlenen Varantlara Iligkin Risk Bildirim Formu asagida
sunulmusgtur.

Asadida belirtilen detaylar vatirzmeiyr genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakia olup, varantlarin ahm saumndan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Bu nedenle varant ahm gergeklestiriimeden dnce dikkatli bir gekilde aragtirma
yapilmahdir. Islemin yapilacag: aract kurulug ile imzalanacak ¢ergeve stzlesmede belirtilen
hususlara ek olarak asafidaki hususlarin anlasiimasi da 6nemli goriilmektedir.

VARANT ve VARANT BENZERi‘ SERMAYE PIYASASI ARACLARI RISK
BILDIRIM FORMU

Onemli Agklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasast araglari alim satim islemleri sonucunda kir edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem vapmaya karar vermeden Gnce. pivasada karsilasabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlanmzi  dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Bu amagla, Seri:VI]l, No:128-3 sayilh “Varantlar ve Yatinm Kuorulusu Sertifikalare
Tebligi”nin (Teblig) 9.(3) maddesinde dngoriildiugi {izere “Varantlara Iliskin Risk Bildirim
Formu"nda yer alan asag:daki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Uyan
Islem yapmaya baglamadan dnce ¢alismayr digtindigiiniz kurulusun “alim satm
aracih vetki belgesi”ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
ve sermaye piyasast araci kurumlanm www.spk.gov.ir veya www.ispb.org.tr web sitelerinden
Bgrenebilirsiniz.

T.GARANTI BANKASIA.S
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Varantlara fliskin Genel Bilgi

Yatinm Kurulusu Varantt (Varant), elinde bulunduran kisive, dayanak varlign va da
gostergeyi tnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
saima hakki veren ve bu hakian kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullamldig: menkul klymet
aiteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantn dayanak varhigini, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30
endeksi kapsaminda ver alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak
gistergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olusturulmus hisse senedi
endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukanda belirtilen
dayanak varlik ve g8stergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi
uluslararas alanda genel kabul gormiis endeksler gibi difer varlik ve gdstergeler de varanta
dayanak teski] edebilir.

Bu formda yer alan aciklamalar Kurul diizeniemeleri uyarimmca Kurul’un uygun
girecedt varantlara benzer nitelikli sermaye piyasast araglan (varant benzeri) icin de
gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasas! aract abm satum iglemini gergeklegtiren arac:
kurulus, stz konusu sermaye piyasasi aracimin dzellikleri hakkmda miisterilerini
bilgilendirmek zorundadir. isleme baglamadan 6nce bu bilgileri edinmeniz Gnemlidir.
Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

fsleyis Esaslart, Hak ve Yikiimliitiikler

1. Varantlanin alim satimy, Kurulun onayir tizerine Borsa Istanbul mevzuats
cercevesinde belirlenecek iglem esaslan kapsaminda Borsa Istanbul’in uygun gdrecegi pazarda,
piyasa yaptcilik esasina dayal: olarak yapilir. Piyasa yameihg kapsaminda, piyasa yapicis: aract
kurum likidite saglamak lizere, ilgili piyasa diizenlemeleri gercevesinde slrekli alim-satim
kotasyonu vermnek zorundadir. Piyasa yapicilifma iliskin esaslar, Kurulun uygun gortisti izerine
Borsa [stanbul tarafindan belitlenir.

2. Varantlarin satismun aract kurnluslar vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da
islem g&rmesi zorunludur. Borsa Istanbul’da iglem goren varantlann islem sirasimin
kapatilmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bey yildan fazla olamaz.

4, Dayanak varli@ veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya
BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlag: bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlagt olarak belirlenebilir, Dayanak varlif:
bunlarin cisinda varhik ya da gOsterge olan varantlarda ise nakit uzlast esaslannm uygulanmas;
zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlas: yitkiimldliglinin yerine getirilmesinden ihragg:
sorurmnludur. Garantdr bulunmas: halinde, ihraggt ile garantdr miiteselsilen sorwmlu olur.
6. Varant ihraglar1 kaydi olarak vapilir ve thraggmin MKK {iyesi olmast zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz aract kurulus ile imzalanacak gerceve sozlesmede belirtilen h
olarak, agsagidaki hususlan anlamamz ¢ok dnemlidir. p
I. Aract  kurulug nezdinde agtiracafimiz hesap ve bu hesa ug .
gerceklestirilecek tiim islemler icin Sermaye Piyasasi Kuruhu, borsalar, takasi
merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her tirlii mevzuat ve benzeri titm id dl'me
hiktimleri uygulanacaktir, o o A T
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2. Varant islemleri ¢egitli oranlarda riske tabidir. Piyvasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda arac kurulusa vatedifiniz paranin tiimiinil kaybedebileceginiz gibi, kayiplarmiz
yvapacagimz islemin tiiriine gére yatirdifimz para tutarin dahi agabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin pivasada lehe ¢alisabilecegi
gibi aleyhe de cahsabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali g6z 6niinde bulundurulmahdar,

4, Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig: dayanak varligr ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bar tarihe kadar alma veya satma
hakkim kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak
tdeyeceginiz komisyon ve diger muamele ticreti ile sinirlamamz miimkiinddr.

5. Araci kurulusun pivasada islem yapacafimz varantlara iliskin olarak tarafiniza
aktaracag bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtac olabilecegi tarafinizca
dikkate alinmalidir.

6. Varant alim salimna iliskin olarak araci kurulugun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklihk arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
sngtritlerin kesin olarak gerceklesmeme olasithgiun bulundugu dikkate ahnmalidir.

7. Varani ihract nedeniyle ihraggini maruz kaldiga risklere iligkin risk ydnetim
politikasimn izahnamede yer almasi zorunludur. [zahname, Teblig uyannca ihxage: ile piyasa
yapicimn internet sitesinde yayinlamr. Ihraggnmn risk ybnetim politikasi, yatrim karanmza
vermeden dnce dikkatle okunmahidir.

8. Yabanci para cinsinden dilzenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak
varhiginda, vukarda sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari
nedeniyle Tiirk Liras1 bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin
zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9, {slemlerinize baslamadan Bnce, aract kurulusunuzdan yitk{imlii olacaginiz bitin
komisyon ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalistmz. Eger teretler parasal olarak
ifade edilmemisse, licretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi tle ilgihh anlagilir 6rnekler
igeren yazih bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatmmeiy: genel olarak meveut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlann alim satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatunmlara
vonlendirmeden 8nce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz,

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmeilar, yatinim kurulusu varant yatoimiarimen
tamamini veya duruma gire bir boliimiint kaybedebilirler.

3.  TEMEL BILGILER
3.1,  Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Araci kuruma, aracilik sézlesmesi ve piyasa yapicilik gergevesinde ddenecek komisyon
e
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3.2.  Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri

Varant balka arziyla, tezgahlsti tlrev islemier pazannda gerceklestirilen islemler
yamnda, organize piyasalarda da yer alimasi ve frtin ¢esitliliginin artirilmas: amaglanmaktadsr.
Varant ihracindan elde edilecek gelirin onemli boltmi, ihrag edilen séz konusu varantlann
nskten korumma islemlerine iliskin malivetlerde kullamlacak olup, kalan kismi Bankamiz
faaliyet konularnda, Bankamizin aktif/pasif yonetimi icerisinde degerlendirilecektir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA ILiSKIN BILGILER

4.1. Yatirim kurulugu varantlarma iliskin hiigiler
4.1.1. lhra¢ edilecek yatirim kurulusu varantlarnnm;
a) Tirii: EK-2 deki tabloda belirtilmistir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasasi Aract Notu kapsamindaki {iim varantlar, Kullaum
Hakkim sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlardir,

) ESIN kodu: Ek-2 deki tabloda belirtilmisgtir.

4.1.2. Dayanak varhgm/gostergenin degerindeki degisimin yatinm kurulusu varantimn
degerini nasi etkileyecegine iligkin bilgi

Yattim kurulusu varantlarina yapilan yatirim aym zamanda dayanak varlifa yatinm
yapmaya iligkin riskleri de tagtyabilir. Dayanak varhik/gdsterge deferinin, ilgili varantin islem
gordiipli stire boyunca, gostermiy oldugu degisimler, bu varliga iligkin her tlirdi ahm satm
islemieri, yurtici ve yurtdisi makro gostergeler, yasal dilzenlemeler ve spekiilasyonlan da
icerecek sekilde birgok degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik/gbsterge
degerinin yiikselmesi ya da dilsmest yoniinde olabilir, Dayanak varhk/gosterge degerindeki fiyat
artist alim varantlanmin de@erini arttirirken satim varantlanmn defierint diislirtir, dayanak
varhk/gésterge fiyat dislisit ise alim varantlannin deferini diigiirfirken satim varantlarimn
degerini artunr.

Dayanak varhiklarin gegmis performanst gelecek performansinin bir gostergesi olamaz.

Varant fiyatlarindaki degisim dayanak varlik/gdsterge fiyatimn yam sira doniistim oram
, vadeye kalan giin sayis:, varantin isleme koyma fiyat,, faiz oram, &rtitk oynaklik, temetti
beklentileri, ddviz kurlart gibi degiskenlere de baglhidir.

Dayanak Varlign BIST30 Endeksi, Pay olan Varantlar ve Dayanak Varlify Ons Altin olan
Quanto Varantlarda nakit uzlas: icin dayanak varlifin/gGstergenin fiyati/seviyest ile kullanun
fiyat1 arasindaki farkin doniisim oram ile ¢arpilmas: kullanihrken, Dayanak Varhf DAX
Endeksi, Brent Petro] ve EUR/USD Déviz Kuru olan Flexo Varantlarda ise nakit uzlag: 1gin ek
olarak ilgili d8viz kurunun ¢arpiimasi ile bulunan sonug kullamimaktadr.

korunma amagh vaptig: islemlerin yapiimasimin miimkiin olmamasi nedeniyle by,
varlik/gdsterge fiyat hareketleri varant fryatlarna yansimayabilir.
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4.1.3. Yaturm kurulusa varantlarmmn hangi mevzuata gére olugturuldugu

Yatirrm kurulusu varantlan 6ncelikle Sermaye Pivasast Kurulu (SPK) nun, VII-128.3
sayil “Varant ve Yaunm Kurulusu Sertifikalar Tebli@i” olmak {izere sermaye pivasas: mevzuat
kapsaminda olusturulmaktadir. Bunun yaminda, BIST’in 01.03.2016 tarihli ‘Pay Piyasasi
Prosediirii uyannca varant ihraglar ger¢eklestiribmektedir.

4,1.4, Yatirnm kurulusu varantiarmin kaydilegtirilip kaydilestiribmedigi haklanda bilgi

Ihra¢ edilecek yaunm kurulusu varanilan kaydilestirme esaslan gergevesinde Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusn A.S.'nin adresi: Resitpasa Mahallesi Borsa Cad. Noi4
Sarver/ISTANBUL

4.1.5. Yatinm kurulusu varaptlarimin hangi para birimine gire ihrag edildigi haklanda
bilgi

Yatirim kurulugu varantlan Tirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktr.

4.1.6. Thragoimn yiikiimliliiklerini yerine getirme siwralamasi iginde ihraci planlanan
yatinm kurulusu varantlarimn veri haklkanda bilgi ile siralamay\ etkilevebilecek
veya yatorom kurulasu varantlarimmn ibragemin meveut ya da gelecekieki dier
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin 6zetleri

Yatirim Kurulusu Varant: gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar [cra ve Iflas Kanunu
uyarinca imtiyazh olmayan diger wim alacaklarla aymi kategoride bulunmakiadir. Banka
tarafindan ihrag edilen isbu Yatirun Kurulusu Varantlanna iliskin ddeme yukimiultigl tictinct
bir Kisi tarafindan garanti altina alinmanustir. [hraca aracilik eden arac: kurulusun da Yatirm
Kurulugu Varantianna iliskin  6deme konusunda bir sorumlulufu veya yikGmldHigi
bulunmamaktadr. Yiriirlitkteki Iera ve Iflas Mevzuatina gére, Banka aleyvhine yiiriitiilen
takiplerde alacakliarm sira cetvelindeki oncelik durumlan: icra ve Iflas Kanununun asagida
belirtilen 206 ve 207 n¢i maddelerinde belirtildigi gibidir.

“Madde 206 — (Degisik madde: 03/07/1940 — 389071 md.) Alacaklary rehinli olan alacakidarm
sang hitart dizerinde riichan haklary vavdir. Gimwik resmi ve okar vergisi gibi Deviet
tekliflerinden muayyen esya ve akardan almmast lazim gelen resinm ve vergi, rehinli alacaklardan
sonra gelir,

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise saits tutart borca mahsup edifirken her rehinin
idare ve sansg masrafi ve bu rehinlerden bir kisw ile temin edilmis baska alacaklar da varsa
nazara almp paylastirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklar: tagmmaz relmiyie temin edilmis olan alacakbilarin swrast ve bu teminatin faiz ve
eklentisine simulii Kanunu Medeninin tagimmaz rehnine mniteailik hitkiimlerine gore tayin
olunur,

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S K./32.md.) Teminailt olup da rehinle karsilanm,

tizere kaydolumur:
Birinci stra: AR A ok T
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A. Isgilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agriimasindan 6nceki bir yil icinde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatiar: dahil alacaklarr ile iflas nedeniyvie iy ifiskisinin sona ermesi iizerine
hak etmiy oldukiar ihbar ve kidem tazminatiar,
B. Isverenlerin, iggiler icin yardim sandiklar: veya sair yardim tegkilatt kurulmast veya bunlarm |
yasattlmas: maksadyla meydana gelmis ve tizel kigilik kazanmis bulunan tesislere veya
derneklere olan borglar,

C. Hasm acilmasindan énceki son bir yil icinde tahakkuk efmis olan ve nakden ifast gereken aile
hukukundan dogan her tirlii nafaka alacaklar.

Hinci Sira: :
Velayet ve vesayet nedeniyle mallar: borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklar:: 5
Ancak bu alacaklar, iflas, vesayel veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil i¢inde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunwr. Bir davanin veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katilmaz, :
Uciincii Stra:

Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdtincii Sira:

Imtivazh olmayan diger biitiin alacaklay. (Ek fikra: 17/07/2003 — 4949 S K./52.md) Bir ve ikinci
swadaki miiddetlerin hesaplonmasinda asagidaki stiveler hesaba katilmaz:

1. flasin aciimasindan énce miihlet de dahil olmak tizere gegirilen konkordato siiresi.

2. Hlasm ertelenmesi siirest,

3. Alacak hakkinda agilmis olan davarmmn devam ettisi siire,

4. Terekenin iflas hitkiimlerine gore tasfivesinde, o6liim rarihinden tasfive karart verilmesine
kadar gecen siire.

Gemilerin parava ¢evrilmesi halinde yapilacak swra cetveli, bayragina ve sicile kayutlt olup
olmadigina bakilmaksizin biitiin gemiler icin Tiirk Ticaret Kanununun 1389 ild 1397 nei maddesi
hitkiimlerine gorve diizenlenir.

Madde 207 - Her siramn alacakilart aralarinda meisavi hatka maliktirier.

Bir sira evvelki alacakhlar alacaklarim tamamen almadikea sonra gelen swadakiler bir sey
alamazlar.”

Yatumm Kurulusu Varantlanna iliskin alacaklar dordiincll sirada savilan imtiyazi
olmayan diger biitiin alacaklar kategorisine girmektedir.

4.1.7. ihrag edilecek yatim kurulusu varantlarmm yatirnmerya sagladign haklar, bu
hakdarm kallanim ile isleme koyma esaslary, nakavit durumuna iliskin hususlar ve
bu haklara iliskin kisitlamalar

fhrac1 yapilacak olan varantlar yatiimcilanna vade sonunda dayanak varhigy/gostergeyi
isleme koyma fiyatindan nakit uzlas: esasina gore ahma ( alum varant1 ) veya satma ( satim varanti)
hakk: vermektedir.

o Ahm varantlarinda vade sonu davanzk varlik/gdsterge uzlasi degeri isleme ko

yatinimeilara hakk ettikler miktar nakden odenir. I
» Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlagi degert is‘{emg‘,’ %
fiyaundan kiiglikse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzlas: "er_c;; '

yatirimeilara hak ettikleri miktar nakden denir.
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Nakit uzlagt ddemeleri vade sonomu takip eden lighined 1s glindl yatinmeilann varantian
tuttuklan hesaplarina yapihr. Bu ddeme igin Takasbank veya MKK tarafindan édeme komisyonu
talep edilebilir. Yatinm kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gergeklesecefi ve
nasil hesaplandifl, 6deme veya teslimin nasil vapilacag: hakkinda bilgi bu Sermayc Piyasast
Aract Notunun 4.1.13 numaral maddede detayh olarak sunulmustur,

Bu sermaye piyasas: araci notu kapsarminda ihrag edilecek varantlarin tamamt Avriupa
tipidir. Vade sonundan 6nce herhangi bir 8deme veya benzer bir islem gergeklesmez. Ancak
yatirmmeilar ellerinde bulundurdulan varant paylarimi Borsada satarak nakde doniistiirebilirler.

Isbu Sermaye pivasas: Araci Notu ile thrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir
nakavt( ctkinsizlik es1g1) Sngbritlmemektedir.

4.1.8. Yatinm kurulusu varantlarmnmn ibracina iliskin yetkili organ kararian

Banka Y6netim Kurulu 4 Mayis 2023 tarih ve 2489 savili toplantisinda, beheri 1 Kurus
itibari degerh olmak fizere toplam 150.000.000 Tiirk Liras: itibari degerli 15.000.000.000 adet
“Garanti Bankas1 Yatrim Kurulusn Varanti™ thracs i¢in Sermaye Piyasas) Kuruluna bagvurusu
yaptimasina, thrag tarihleri ve tertiplerinin tiiriy, tipt, uzlas: sekli, dayanak varhg, igleme koyma
fiyati, vadesi, doniistim orani, isleme koyma esaslan ve diger ézelliklerinin belirlenmesine,
yvaptlacak varant ihraclan ile ilgili piyasa yapicisi olarak Garanti Yatirnm Menkul Krymetler
A.S. nin belirfenmesine ve bu kapsamda Bankactilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, Sermaye
Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kay1t Istanbul ve diger ilgili merciler nezdinde
gerekli bagvurularin ve sair islemlerin yapilmas: ve tamamlanmasi, onayl: izahname ve izahname
giincelleme  metinlerinin - (www.Xkap.gov.tr) Kamuyu Aydmnlatma Platformu ve
{(www.garantibbva,.com.ir } T. Garanti Bankas: A.S internet sitesinde yayunlanmas: hususlarinda
Genel Midiirltige yetki verilmesini ve dlizenlenccek ozet, thrager bilgi doklimam ve sermaye
pivasasi aract notundan olusan izalmame, stzlesme ile her tiirli mektup, talep, rapor ve sair
evraki Bankamiz adina tanzim ve imza etmek iizere Yoénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Recep Bastug, Genel Madir Yardimeist Mahmut Akten ve Birim Mitdirleri Caglar Kihg ve
Bang Karaayvaz'dan herhangi ikisinin miistereken yetkili kilinmasin karar vertlmisgtir.

4.1.9. Yatirnm kurulusu varantlarnmn ihrag tarihi

Is bu Sermaye Pivasasi Araci Notunda ver alan Yaurim Kurulusu Varantlar/Sertifikalan
10.04.2025 tarihinde ihrag edilecektir. SPK onay1 ardindan, BIST onay siirecinde veya diger
islem gorme ile ilgilt stireclerde gecikme yasanmas: durumunda, minkiin olan en kisa zamanda
gergeklegtirilmek tizere ihrag tarihi ertelenebilir. Erteleme durumunda ihrag tarihi ve islem tanhi
www.zarantibbva.com.ir , www, garantibbvayatirim.con.ty ve www.kap.org.1r adreslerinde ilan
edilecektir.

4,1.10. Yatirim kurufusu varantlarmmn iizerinde, devir ve tedaviiliinii ksitlayier veya
bunlari alanlarin  haklann: kullanmasina  engel olacak kayrtlarin  buluny
bulunmadigina iliskin bilgi

YOKTUR. %@ 5
4.1.11. Yatirmm kurulogu varantlarinin; { N

a) Vadesi: EK-2 deki 1abloda belirtilmistir. /\;\’\\ \
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b) Itibari degeri: Bu Sermaye Piyasasi Aract Notu kapsamindaki tiim varantiar 0,01 TL
( 1 Kurus ydir.

¢} Isleme koyma tarihi: EX-2 deki tabloda belirtilmistir.

d) Uzlas: sekli: Bu sermaye pivasast aract notu kapsammdaki thim varantlar i¢in nakit
uzlagidir,

¢) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: Bu sermaye piyasasi araci notu’nun 4.3.1
ve /veya 5.1.8 maddesinde ver alan sartlar olustugunda Erken {tfa uygulanabilir.

f) Déniigiim orani: Bir adet varantin kag adet dayanak varhia denk geldigini gosteren
orans ifade eder. Bu Sermaye Piyasas: Arac1 Notu kapsamndaki tiim varantlar i¢in Déniisiim
Oram EK-2'deki tabloda belirtilmistir.

4,1.12. Takas esaslan

Yatinm Kkurulusu varantlannin takas islemleri BIST Pay Piyasas: takaes iglemleri
diizenlemeleri ve isleyis esaslan gergevesinde gerceklestirilir.

Yatinm Kurulusu varantlarinda son islem giindl vade sonu glintidiir. MKK da hak sahibi
kayitlarimin olugmasi igin son islem tarihinde gergeklesen iglemlerin takasinin tamamianmas:
gerekmektedir. (Vade sonu(V) + 2 i5 giinii) Dolayisiyla yatirim kurulusu varantiarimn son hak
sahipleri (V+2) de belirienir ve hak kullamm islemleri (V+3)'te baslar.

Varant ptyasasinda son hak sehipleri son iglem tarihini takip eden ikinci i§ giinit bekirlenir.
Son hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit Sistemine gére hesaplarinda bulunan varant paylarn
esas alimir. Varant doniigimiinde isleme koyma fiyati ve dayanak gdstergenin uzlasi degeri
kargilastinhir ve kat sayiya gire her bir varantin hak kazand:§1 uzlag miktar: hesaplanir,

Ihragcilar tarafindan varantin 8demesi ihrageinin MKK daki hesabina yapihir. 86z konusu
Bdeme giind vade sonunu takip eden Gglincii i giinQl olacaktir. Odemenin gerceklesmesinden
sonra ilgili tutarlar MKK tarafindan yatinimet hesaplarina otomatik olarak gegecektir.

Uzlas: ve takas iglemleri MKK’min kurallanna ve ilgili mevzuata uygun gekilde
yapilacaktir. Yatirimeilann varantlardan elde ettiZi gelirlerden, dayanak varlifa gire, stopaj
kesilmesi s6z konusu olabilecektir. Yatinmeilarin varantlardan elde ettigi gelirlere iligkin
vergisel yikimltliklern i3 bu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun @. boliimiinde “Yatirim
Kurvlusu Varantlannin Vergilendirme Esaslart™ baglig: altinda detaylandinimstir.

4.1.13.Yatirim kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecei ve nasil hesapland:g,
ddeme veya teslimin nasil yapilacap: hakkinda bilgi

Varantlar vade sonu dayanak varhik defierine gore doniisiime konu olur. Vade sonunda
varant karl1 ise nakit nzlagma gerceklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar degersiz olarak
itfa olur. Asagidak tablo vade sonu durumuna gére varantlarnn sagladigi haklan dzetlemektedir.
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ALIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak Déntisiimiin Gergeklesip
Varlik/Gostergenin Duruma Gergeklesmeyecedi
Dayanak varhk/gosterge uzlast degeri
isleme koyma fiyatindan bilyliktiir, Varant kardadir. Ddniistim gerceklesir.
Dayanak varlik/g8sterge uzlasi degeri isleme
koyma fivatina esittir, Varant baga basgtir. Déniislim gervekiesmez.
Dayanak varhik/gGsterge uzlagi degeri isleme
kovma fivatindan ki¢tiktiir. Varant zarardadir. Donfistim gerceklesmez.
SATIM HAKKI VARANTI;
Vade Sonunda Dayanak Diniigtimiin Gergeklesip
Varhk/Gistergenin Durumu Gerceklesmeyecesi
Dayanak varhhik/g6sterge uzlagt degeri
isleme koyma fivatindan kiictiktiir. Varant kardadir. Déniislim gerceklesir.
Dayanak varlik/gtsterge uzlas: degeri
isleme koyma fiyatina esittir. Varant basa bastir. Déniisiim gerceklesmez.
Dayanak varlik/gtsterge uzlag degeri
isleme koyma fivatindan bilyiiktiir, Varant zarardadar. DOnlistim gerceklesmez.

Karda olan varantlarda vade sonu uzlast hesaplama y8ntemi agagidaki gibidir:

e Alm Varanti:

(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas: Fivat: — Varant Isleme Koyma Fiyat:) * (Déniistim Orant)
¢ Satim Varanty:

{Varant Isleme Koyma Fiyat: - Dayanak Varlik/Gésterge Uzlas: Fiyati) ¥ (Doniigiim Oram)

Dayanak varlik/géstergesi Tiirk Lirasi diginda farkl bir para biriminde iglem goren varantlarda
uzlas: hesaplamast yapilirken ilgili déviz kuru uzlas: degeri ile ¢arpilir.

Bu uzlas: hesaplamasi sadece karda olan varantlar i¢in gecerli olacagindan, hesaplama degerinin
sifir veya negatif olmasi durumu, varantlarin karda degil basabas veya zararda olmas: durumunu
gosterir ve nakdi uzlasma olmaksizin varantiar itfa olur.

Ornek olarak EURUSD dayanak varlags;

Doniisiim oram 1/3 (bestebir) (0.2)'dir. Bu her bir varant payimn sagladii hakkm
degerini ifade eden bir katsayidir. Bir bagka deyis ile ddniisiim orant vade sonunda doniisiim
olmasi durumunda FURUSD dayanak varhgmn vade sonu uzlasi deferi ile isleme koyma
fiyatinin arasindaki farkin ne oranda yatinmeiya 6denecedini belirler,

Bin adet satim varantimn igleme koyma fiyat: 1,06 tken EURUSD dayana¥
vade sonu uzlagt degeri 1,05 olur ise, varantin yatirimeiya saglayacad ddeme 2,00}?‘
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yatmmerya nakit uzlasi sonucunda Gdenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmas:
durumunda varant dontisimil ger¢eklesmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bin adet alim varantinin isleme koyma fivat: 1,04 iken EURUSD dayanak varlifinin vade
sonu uzlast degeri 1,05 olur ise, varantin yatirimeiya saglayacag: 8deme 2,00TL dir (0.2 x 1.000
(1,05 - 1,04 )). EURUSD dayanak varliinm vade sonu uzlast dederi tle isleme koyma fiyatinim
arasindaki farkin endeks carpam: ve varant adedi ile carpilmasi sonucu elde edilen deger
yatirimelya nakit uzlagi sonucunda Gdenir. Bu deferin sifir ya da eksi bir deger olmas:
durumunda varant doniisiimil gergeklesmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

4.2. Dayanak varhia/dayanak gostergeye Hiskin bilgiler

WVarantlarm kisa kodlarmn itk iki harfl dayanak varligi/gbstergeyi temsil eder. Buna gdre Kisa
kodun i1k iki harfine gére dayanak varliklar asagidaki tabloda verilmigtir.

Kisa Kodun | Dayanak Valik/Gosterge

Ik ki Harfi

Y BIST 30 Endeksi

GU GEBP/USD Diviz Kuru

EX EVUR/USD Dijviz Kuru

PB Brent Petrol Vadeli islem sozlesmesi
DA DAX Endeksi

AL Ons Alan

AG Ons Giimiig

SP S&P 500 Endeksi

DJ Dow Jones Industrial Average Endeksi
NA NASDAQ-100 Endeksi

a) Dayanag BIST30 Endeksi olan varantlar; Uzlas) hesaplamalannda referans alinan
** Dayanak Gésterge Uzlas: Fivati®’, BIST30 Endeksi i¢in Borsa Istanbul tarafindan
vade tarihinde agiklanan BIST30 Endeksi kapams degeridir. Bu degere Borsa Istanbul
internet sitesinden (www.borsaistanbul.com) va da veri yayi kuruluglanndan
ulagilabilir. Herhangi bir sebeble Borsa Istanbul tarafindan Endeks degerinin
aciklanmamasi durumunda son agiklanan endeks dederi referans alinr.

b} Dayanai DAX Fndeksi olan varantiar; Uzlas: hesaplamalaninda referans alinan
Dayanak Gosterge Uzlas: fivati ** DAX endeksi i¢in Deutsche Boerse AG tarafindan
vade sonu giliniinde agiklanan kapams deferidir. Herhangi bir sebep ile DBAG
tdraﬁndan gun sonu kapanmis degerinin a‘;ll\lanmamam durumunda bll‘ giin oncek1

Avro (Eur) cinsinden dc;lkianan bir dcuerdir Uzlast tlyatmm .-"'H
gevrilmesinde vade sonu saat 15:30'da TCMB tarafindan a(;nkla
niteligindeki EUPJ'TRY alis kuru ku!lamhr Eger vade onunda TCM
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i¢in vade glin sonunda saat 17:00 de Bloomberg ekranlannda goriilen EUR/TRY alig
kuru referans almacakiir.

Dayanak varlig Dow Jones Endeksi olan varantlar: Uzlas: hesaplamalarinda
referans alinan *” Dayanak Gosterge Uzlasi fiyatt ©” vade sonu giiniindeki Dow Jones
Industrial Average Endeksi kaparus degendir. Herhangi bir sebep ile giin sonu
kapams degerinin agiklanmamas: durumunda bir giin Snceki endeks degen kapams
baz ahnarak hesaplama vapilir. Dow Jones endeksi uzlast fivatt Dolar (USD)
cinsinden agiklanan bir deferdir. Uzlas: fiyatimn Tlirk lirasina ¢evrilmesinde vade
sonu saat 15:30'da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alis
kuru kullamlbir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun
herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamast durumunda tlgili déviz kuru uzlas: degeri
Hesaplama kurulugu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade gilin sonunda saat
17:00 de Bloomberg ekranlarinda gériilen USD/TRY alis kuru referans alinacaktir.
Dayanak varh@ Nasdag-100 Endeksi olan varantlar: Uzlasi hesaplamalaninda
referans alinan *° Dayanak Giisterge Uzlag1 fivati *° vade sonu giintindeki Nasdag-
100 Endeksi kapanms degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapanis degerinin
aciklanmamast durumunda bir giin Onceki endeks deferi kapamg1 baz alinarak
hesaplama yamlir. Nasdaq-100 Endeksi uzlasi fivati Dolar (USD) cinsinden agiklanan
bir degerdir. Uzlast fiyannin TUrk lirasina ¢evrilmesinde vade sonu saat 15:30°da
TCMB tarafindan aciklanan gdsterge niteligindeki USD/TRY alis kuru kullamilir.
Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY doviz kurunun herhangi bir miicbir
sebeble aciklanmamas: durumunda ilgili doviz kuru uzlas: degeri Hesaplama
kurulugu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat 17:00 de
Bloomberg BFIX ekranlarninda gériilen USD/TRY ahs kuru referans alinacaktir.
Dayanak varh§ S&PS500 Endeksi olan varantlar : Uzlasi hesaplamalarinda
referans alinan *° Dayanak Gosterge Uzlas:i fivat *° vade sonu giiniindeki S&P500
Endeksi kapams degeridir. Herhangt bir sebep ile giin sonu kapanis degerinin
agiklanmamasi durumunda bir giin Sneeki endeks degeri kapamgsi baz ahmarak
hesaplama yapihir. S&P500 Endeksi uziagt fiyatt Dolar (USD) cinsinden agiklanan
bir degerdir. Uzlag: fiyaumn Tiirk lirasma ¢evrilmesinde vade sonu saat 15:30°da
TCMB tarafindan agikianan gdsterge niteligindeki USD/TRY alis kuru kullanilir,
Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir
sebeble agiklanmamast durumunda ilgili doviz kuru uzlasi degeri Hesaplama
kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00 de
Bloomberg BFIX ekranlannda gorlilen USD/TRY alig kuru referans alinacaktir.
Dayanagy EUR/USD ve GBP/USD olan varantlar: Uzlag: hesaplamalarinda
referans altman = Dayanak Gosterge Uzlagt fiyats ©7 vade sonu giintindeki TCMB
tarafindan saat 15:30 da acgiklanan ilgili EUR/USD ve GBP/USD déviz kuru
degeridir. Herhangi bir mucbir sebep ile giin sonu kaparus deferinin TCMB
tarafindan  agiklanmamast durumunda ilgili déviz kuru uzlag: degeri Hesaplama
kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur icin vade giin sonunda saat 17:00 de
Bloomberg BFIX ekranlarinda gorilen EURAJSD ve GBP/USD alis kuru referans
alinacaktir.

Dayana@ Brent Petrol olan varantlar: Uzlag hesaplamalarinda referans g
Dayanak Gosterge Uzlasi fivati ©° vade sonu giiniindeki ICE Futurg
Commodities borsasinda islem goren ICE Brent Petrol Vadeli isleny
Futures wuzlagi degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu uzl
actklanmamas: durumunda bir giln Onceki uzlast degert baz alinard)




cinsinden ag¢iklanan bir degerdir. Uzlasi fivatinin Tiirk lirasina cevrilmesinde vade
sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY ahg
kuru kullarmilir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun
herhangi bir miicbir sebeble aciklanmamas: durumunda ilgili ddviz kuru uzlas: degeri
Hesaplama kurulugu tarafindan hesaplanacakiir. Bu kur igin vade giin sonunda saat
17:00 de Bloomberg BFIX ekranlarinda goriilen USD/TRY ahs kuru referans
alinacaktir.

h} Dayanag Ons Al olan varantlar: Uzlas hesaplamalannda referans alinan
Dayanak Gosterge Uzlag: fiyat *” vade sonu giinéindeki Bloomberg BFIX ekraninda
XAUUSD kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasasi siirekli islem kapamg saati ve
dakikasinda sabitlenen ortamala (mid) degeridir. Bu deger Dolar (USD) cmsinden
aciklanan bir degerdir. Uzlas fiyvatimin Tirk lirasina ¢evrilmesinde vade sonu saat
15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gdsterge nitelifindeki USD/TRY alis kuru-
kullamilir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY d6viz kurunun herhangi
bir micbir sebeble a¢iklanmamasi durumunda ilgili ddéviz kurn uzlag: degerni
Hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat
17:00 de Bloomberg BFIX ekranlarinda goriilen USD/TRY alis kuru referans
alnacaktir.

i) Dayanagi Ons Giimiis olan varantlar: Uzlas: hesaplamalarninda referans alinan *°
Dayanak Gosterge Uzlagi fiyat: *7 vade sonu giiniindeki Bloomberg BFIX ekraninda
XAGUSD kuru icin Borsa Istanbul Pay Piyasas siirekli islem kapams saati ve
dakikasinda sabitlenen ortamala (mid) degeridir. Bu deger Dolar (USD) cinsinden
aciklanan bir degerdir. Uzlas fivaumn Tirk lirasina ¢evrilmesinde vade sonu saat
15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gésterge niteligindekt USD/TRY alig kuru
kullantlir, Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi
bir miichir sebeble a¢iklanmamasi durumunda ilgii déviz kuru uzlagi degeri:
Hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat-
17:00 de Bloomberg BFIX ckranlarinda gdrilen USD/TRY alis kuru referans
alinacaktir.

4.2.1. Dayanak varlifa/dayanak gistergeye iliskin hususlar
a) Dayanak varhfun/gostergenin son referans fivatt veya isleme Koyma fiyati

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda ihrag edilecek varantlarm isleme koyma fivati EK-
2 deki tabloda belirtilmistir.

b} Nakavt dzellikh yahrim karulusu varantlarinda bariyerin degeri
YOKTUR

) Iskentelu Yatinm Kurulusu Sertifikalarmda dayanak varhgn/gostergenin azami
degeri

YOKTUR.

4.2.2. Dayanak varh@n/gostergenin titrii ve dayanakvarhk/gistergeve iliskin d aﬁiﬂ*

7
a) Payanak varhin/gostergenin gecmisi, gecmis performanse ve}}éeggﬁg Py
hakkinda bilginin nereden edinilebilecefi ve dayanak va{ hk= ¢¢lvey
gbstergenin piyasa fiyahnmn yatinm Kkurelusu varantimmn/ '
s
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BIST30 Endeksine dayali varantlar: BIST30 endeksinin hesaplamas:, iglemlerin
gergeklestigi saatler igerisinde Borsa istanbul tarafindan hesaplanmakiadir. Gergek zamanh
olarak vapilan hesaplamalar finansal veri dagitim firmalan aracihigiyla agiklanmaktadir, Ven
dagium firmalanndan endeksin geemis verileri ve performanst temin edilebilir. Borsa Istanbul’un
www.borsaistanbul.com adresinden daha detayh bilgilere ulasilabilir.

GBP/USD, EUR/USD dbviz kurlarima dayal varantlar: Déviz kurlanna dayah
varantlarda dayanak varliga iligkin anlik ve gecmis ddnem bilgilerine yerli ve uluslaras: finansal
veri dagiticalarindan ulasilabilmektedir. TCMB tarafindan da her giin saat 15.30 da gdsterge
niteliginde kurlar belirlenmektedir. Daha detayl: bilgt igin www.tcmb.gov.tr adresinden
yvararlamlabilir,

DAX Endeksine dayal varantlar: DAX Endeksi hakkinda detayh bilgive Deutsche
Boerse AG’den ve/veya www.deutsche-boerse.com adresinden ulasilabilir. DAX Endeksinin
geemis verileri ve performanst veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi
hakkmda bilgiyve ulagmak i¢in wlusal /nluslararas: bilgi saglayicilara bagvurulabilir.

S&P500 Endeksine dayals varantlar: S&P500 Endeksi hakkinda detayli bilgiye
www.spglobal .com adresindeki internet sitesinden ulasilabilir. S&P500 Endeksinin gegmis
veriferi ve performanst veri dagwuim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskentigi
hakkinda bilgive ulagmak i¢in ulusal /uluslararas: bilgi saglayicilara bagvurulabilir,

Nasdaq-160 Endeksine dayah varantlar: Nasdag-100 Endeksi hakkinda detayh bilgiye
www.nasdaqg.com adresindeki internet sitesinden ulasilabilir. Nasdag-100 Endeksinin gegmis
veriler1 ve performans:1 veri dafiim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi
hakkinda bilgiye ulasmak icin ulusal /uluslararasi bilgi saglayicilara bagvurulabilir.

Dow Jones Endeksine dayali varantlay: Dow Jones Endeksi hakkinda detayl: bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulaglabilir. Dow Jones Endeksinin gegmis
verileri ve performanst veri dagium firmalanndan saglanmaktadir. Endeksin defiskenligi
hakkinda bilgive ulasmak icin ulusal /uluslararas: bilgi saglayicilara bagvurulabilir.

Dayanag Ons Altin olan varantlar: Ons Altin varantlanmin gdstergesi | ons altin’in
Delar (1iSD) cinsinden degeridir. Dayanak varligin gegmis verileri , performans: ve degiskenligi
hakkinda verilere ulusal /uluslararas: bilgi saglayicilardan ulasilabilinir. Vade sonunda XAUUSD
kuru igin kullanilan degere de Bloomberg BFIX ekranlarnindan ulasiiabilinir,

Dayanag Ons Giimiis olan varantlar: Ons Giimily varantlannin gostergesi | ons
giimiig’iin Dolar (USD) cinsinden degeridir. Dayanak varhin gegmis verileri , performans: ve
degiskenligi hakkinda wverilere ulusal /uluslararas: bilgi saglayicilardan ulasilabilinir.Vade
sonunda XAGUSD kuru igin kullanilan degere de Bloomberg BFIX ekranlanndan wlasilabilinir.

Dayana@ Breni Petrol olan varantlar: Peirol varantlarinin dayanak gdstergesi ICE
Futures Europe-Commodities borsasinda iglem gbren ilgili Brent Petrol vadeli aslem
stzlesmesinin Dolar (USD) doviz kurundan fivatidir. Detayh bilgiye www.theice.com
adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Dayanak géstergenin gegmis verileri ve performansi
veri dagitim firmalanindan saglanmaktadir. Dayanak gostergenin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulagmak igin ulusal /uluslararas: bilgi saglayicilara bagvurulabilir,
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b} Dayanak varhk bir menkul kiymet ise thra¢gisimin unvam ile ISIN kodu
YOKTUR.

c) Dayanak gisterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihragq tarafindan
olusturalmus olmasi durbmunda endeksin tamim ile endeksin ihragp
tarafindan olusturuimadifh durumlarda endeksin kimin tarafindan
olusturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden edinilebilecegi

YOKTUR

d) Dayanak varhk, menkul Kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
krymetin agirhgy ve menkul kiymetlerin ihraccilarinm unvanlar ile ISIN
kodlan

YOKTUR.

e) Dayanak varbk/gosterge yukanda yer alan kategorilerden hicbirine
girmiyor ise konuya iliskin bilgi

* Dayanag: USD/TRY olan varantlar:

Dayanak varlik ! Amerikan Dolari (USD) ‘nin Tiirk Lirasi (TRY) degeridir. Vade sonu glintindeki
TCMB tarafindan saat 15:30 da agiklanan ilgili déviz kuru degeri vade sonu uzlagt degeri olarak
kullanihir Herhangi bir mucbir sebep ile giin sonu kapanis degerinin TCMB tarafindan
agiklanmamas1 durumunda ilgili déviz kuru uzlagy defenn Hesaplama Kurulusu tarafindan
hesaplanacaktic, Bu kur igin vade giin sonu saat 17:00 de Bloomberg BFIX ekranlarinda g&rillen
USD/TRY abs kuru referans alinacaktir.

Sz konusu varantlanin kisa kodlan ©"UJD®" harflari ile baglamaktadir.

* Dayanag: EUR/USD olan varantlar :

Dayanak varlik 1 Eure ( EUR ) nun Amerikan Dolan (USD) degeridir. Vade sonu glintindeki
TCMB tarafindan saat 15:30 da a¢iklanan ilgili déviz kuru degeri vade sonu uzlag: degern olarak
kultamlir.Herhangi bir mucbir sebep ile giin sonu kapams degerinin TCMB tarafindan
agiklanmamasi durumunda ilgili doviz kuru uzlag: degert Hesaplama Kurulusu tarafindan
hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonu saat 17:00 de Bloomberg BFIX ekranlannda gériilen
EUR/USD alis kuru referans alinacaktir.

S6z konusu varanttarin kisa kedlann "EX™ harfleri ile baglamakiadir.
* Dayanagi GBP/ USD olan varantlar :

Dayanak varhk 1 ingiliz Sterlini ( GBP )’nin Amerikan Dolan (USD) degeridir. Vade sonu -
giinfindeki TCMB tarafindan saat 15:30 da actklanan tlgili déviz kuru deger1 vade sonu uzlz
degeri olarak kullamlir. Herhangi bir mucbir sebep ile giin sonu kapams deferiny# irig
tarafindan  agiklanmamas) durmunda ilgili déviz kuru uzlasi defert Hesaplang .
tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igcin vade giin sonu saat 17:00 de Bloofhbesg 4
ekranlarmda gdriilen GBP/USD ahis kuru referans alinacaktir, il
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4.2.3. Dayanak varh@/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya ddeme
dalgalanmalari/kangikklarina neden olan olaylarin a¢iklanmasi

BIST30 endeksi dayanak varhig1 olan varantlarda, endekst olusturan hisse senetlerinin
fiyatinda dedisime yol acabilecek, sirketler zelinde ya da makro ekonomik diizeyde etmenler

agirhklar: oraninda endeksi de etkileyecektir.

GBP/USD VE EUR/USD dayanak varlikhh varantlarda defisim, sz konusu para
birimlerine olan arz/talep, ilgili {ilkelerdeki enflasyon, bu iilkelerdeki faizlerin genel dizeyi,
siyasi ve politik fakidrler ve ilgili tlkelerdeki sermaye hareketlerine iliskin yaganan deBisim ve
diger doviz diizeylerini etkileyen fakttriere baglidir.

DAX, S&P500, NASDAQ-100 ve Dow Jones Endeksi dayanak varli§ olan varantlarda ,
endeksi olusturan paylann fiyat degisimi, agirhikiar: oraninda endeksi de etkileyecektir,

ONS Altin dayanak varh olan varantlarda, giobal altin fiyatlanini etkileyen her tlirlli
gelisme dayanak varlifin fiyauni da etkileyecektir.

ONS Giimils dayansk varhi@ olan varantlarda , global giimiis fivatlariru etkileyen her
tirld gelisme dayanak varlik fivatini da etkileyecektir.

Brent Petrol dayanak varligi olan varantlarda , glabal Petrol fiyatlann etkileyen her tiirlii
geligme dayanak varlik fiyatin: da etkileyecektir.

Pay veya Pay sepeti dayanak varhg: olan varantlarda; paylarin kendi degeri , ilgili sirketin
kendisi,mali yapisi,bulundugu sektor, genel pay piyasas: dinamikleri, vergi ve difer mevzuat
veya verel yada global ekonomik gelismeler veya beklentiler ve daha pek ¢ok etken varantin
degerini etkileyecektir.

Pamuk dayanak varh@: olan varantlarda, global pamuk fiyatim etkileyen her tiri gelisme
dayanak varlik fiyatim da etkileyecektir.

Bu ifadelere ¢k olarak dayanak varlik/gdrterge’nin farkhh para birimleri ile iglem g&rmesi
durumunda ilgili déviz kurunda olugabilecek fiyat dalgalanmalan da varantlanin degerini
etkileyecektir.

4.2.4. Dayanak varhkta/gistergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin
ihrac edilen yatirim kurulusu varantim nasH etkileyece@ine iliskin diizeltme
Kurallar

Dayanag1 BIST30 endeksi olan varantlar: Endeksin hesaplamasim yapan Borsa’nin stz
konusu endeksin degerinde defisim yaratacak herhangi bir uygulamaya gitmesi durumunda,
dayvanag BIST30 olan varantlarin da degerinde degisim sz konusu olabilecektir. Hesaplama
kurulugu séz konusu degigikliklere iligkin uygun olan sekilde diizenlemeler yapacakiir. S6z
konusu degisikliklerin diizenlemeye giris tarthi de hesaplama kurulusu tarafindan tespit
edilecektir. Varant fiyatinin ayarlanmasina iliskin yapilacak hesaplama degisikliklerinde ilgili
dayanak varhfmn iglem pérdiigii borsa, vadeli iglemler ve opsiyon sdzlegmeleri, &diing
ptyasalarinda kullanilacak ayarlama yontemleri dikkate alinacak olup, yOntemin netlesmesini
takiben Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda aglklama vapﬂarak yatmmcﬁara duyurulacaktir,

kosullar dasmdakl nedenlerden kaynaklanan deger deglslkhglm etkﬂeyecek fakte
ayarlama yéntemleri kullamlarak varant deferine yansitilacakur. Hesaplama kurull., u t@ 4
yapilacak degisiklikler KAP ta yayinlanarak yatinmeilara duyurulacaktir,

\N s':’, "Ir“slur’ "\
LN o WL B Wﬂ#'!rﬁ‘“’ﬁ L B Y
gﬂwmwuh e Mr b S

GARANTI BAMKASIAS 26

“CL;H:ﬁﬂ?LLK -
Dogrula ﬁ?du//ggﬁ%%?/?’t?/ gl?l}mdfadrﬁdgg;?u ama



Dayanag Pay veya Pay sepeti olan varantlar: Dayanak tegkil eden payda bir $zsermaye
hali yasandig takdirde s6z konusu dayanak payin degen ile ilgili varantin igleme koyma fiyat
arasindaki baglanti bozulacagindan, bu baglantiyr eski haline getirmek hesaplama kurulusu
tarafindan yapilir. Hesapiama kurulugu ayarlama igleminin tespitini yapar ve gerek gordiiga
takdirde , ilgili paymn islem gdrdiigli diger spot ve tiirev piyasalarda uygulanan ayarlama
yontemlerini de rehber alarak bir ayarlama metoduna karar verir. Hesaplama kurulusu
uygulamaya karar verdifi ayarlama metodunu, uygulamaya koyma tarihini ve olasy vergi
uygulamalan ve/veya mevzuat acgisindan dogurabilecegdi sonuglarm kamuya agiklamakla
yilkiimliidtir. Olagan temettiiler ayarlama gereksinimi dogurmaz. Varant sahibi, paylarn
sahiplerine verdigi temettii hakkina ve/veya bedelsiz pay hakkina sahip degildir.

Dayanag Brent Petrol ofan varantlar: ICE Brent Petrol Vadel kontratlan Intercontinental
Exchange tarafindan ihra¢ edilmektedir ve vadeli kontratlarin degerini etkileyebilecek her tiirli
degisiklik Intercontinental Exchange tarafindan ac¢iklanmaktadir. Bu degisikliklerin, ilgili varant
6zelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama Kurulusu tarafindan incelenip, yine Hesaplama
Kurulusu’ nun uygun gord{igi sekilde dliizenieme yap:lacak ve kamuya bilgi verilecektir.

Dayanag: Pamuk olan varantlar: ICE Futures U.S. — Commodities borsasinda iglem géren
1ICE Pamuk No.2 kontratimn fiyatins etkileyecilecek her tiirlii de@isiklik ilgill borsa tarafindan
aciklanmaktadir. Bu degistkliklerin, ilgili varant Szelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama
Kurulusu tarafindan incelenip, yine Hesaplama Kurulusu’ nun uygun g8rdiigit sekilde diizenleme
yapilacak ve kamuya bilgi verilecektir.

Davanag DAX, S&P500 NASDAQ-100 ve Dowlones endeksi olan varantlar: Endeksin
hesaplamasin: yapan iligkili borsamn s6z konusu endeksin degerinde degisim yaratacak herhangi
bir uygulamaya gitmesi durnmunda, dayanad DAX, S&P500 NASDAQ-100 ve DowlJones
olan varantlarin da degerinde degisim séz konusu olabilecektir. Hesaplama kurulusu sz konusu
degisikliklere iliskin uygun olan sekilde diizenlemeler vapacaktir. S6z konusu degisikliklerin
diizenlemeye ging taritn de hesaplama kurulusu tarafindan tespit edilecektir. Varant fiyatinin
ayarlanmasina iliskin vaplacak hesaplama degisikliklerinde ilgili dayanak varhigin islem
gordiigl borsa, vadeli islemler ve opsivon sozlesmeleri, ddiing piyasalarinda kullamilacak
ayarlama y8ntemleri dikkate alinacak olup, yontemin netlesmesim takiben Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda agiklama yaplarak yatunmeilara duyueralacakir.

4.3.  Diger Hususlar
4.3.1 Piyasa Bozuimas :
Asagdaki durumlarda Piyasa Bozulmasimin gergeklestigi kabul edilecektir;

o Davanak varhfm/gostergenin ve/veya bir bileseninin, kendisi ve/veya bir tiirevinin
iglem gordiigtt borsalarda askiya almmasi, smurlandirilmasi, islem sirasimin
kapatilmasi ve benzeri durumliar ile sz konusu dayanaklarda ve /veya tlirevlerinde
islem yapmanin engellenmes:

e Dayanak varhin/gosiergenin veya bir bilesenmin veya varantin degerlemesinde ve
ddemelerde kullamlan para birimlerinden bir veya bir kaginda islem yapmann
miimkiin olmamasi, ilgili para biriminin tlkesinde moratoryum, konsolidasyg
veya diger kisitlayic1 dnlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye piygsf
1slemlerine vergi ve veni mevzuat uygulamalannm yiriirhige girmesi. P
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belirleme , islem yapma pozisyon alma ve riskten korunma iglemlerine engelleyici,
geciktirici veya ek maliyet yaratan bir diizenleme veya olayn gerceklesmesi

Piyasa bozulmalanmin tespiti ve bunlarin ilgili varantlara etkisi Hesaplama
Kurulusu tarafindan tespit edilecektir ve varant sahiplerine KAPta agiklama yaptlarak
duyurulacaktir. Hesaplama kurulusu olusan piyasa bozulmalaring kendi tercihine dayanarak
varant islemleri ve riskten korunma islemlerine Gnemhi bir etkisi olmadigi nedeni ile Piyasa
bozulmasi olarak nitelendirmeyebilir.

Yukarida bahse konu pivasa bozulmalar: ile siurh olmayarak , aynca ihragcr
kurulug ve/veya ilgili dayanak varligi/gstergeyi etkileyebilecek mevzuat degisikhkleri ,
mahkeme kararlan , SPK dilzenlemeleri nedeni ile varantlarda ve/veya risk ydnetimi
amaciyla islem yapilmas: gereken iligkili varhklarda/gdstergelerde islem yapamama, ek
maliyet olusurmu gibi durumlar yasandig takdirde ihrager agafdaki uygulamalardan birini
tercih edebilir;

a) Piyasa bozulma etkisini yok saymaya karar vererek eski standart ydntemler ile
uygulamaya devam etmek

b) islem gerceklesmeyen, referans fiyat olusmayan dayanak varliklar/gostergeleri
muadil olduguna karar verdigi dayanak varliklar ile degistirmek

¢) Varantlan erken itfa etmek

thrager piyasa bozulmalann ve/veya yukanda listelenen durumlar ve benzeri
gereklilik hallerinde ihra¢ ettigi varantlarin sundufu /sunacaf: haklart saglayamaz yada
saglayamayacagim 6ngdrilr ise ilgili hukuki kurallar ¢ergevesinde ihrag eftifa varantlan
yatinmeilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde bulunarak, itfa zaman ve kosullarim
beklemeksizin itfa ettirebilir. Bu gibi durumlarda hukuki kurallar dahilinde olcak sekilde
ihrecel tarafindan yatinmeilara resmi kuruluslar vasimasi ile hesaplanan ve agiklanan tutarda
Gdeme vapilacakiir, bu hesaplama ve 8demenin stz konusu olaganiistl durumlar nedeni ile
gecikmeye marus kalabilir, Thrager tiim bu durumlar ile ilgili KAP’ta bilgi vermek ile
yitkiimliidiir. Ayrica ihrager gerek pérdiigpii durumlarda mevzuat ve hukuk dahilinde
olmas: sart ile Izahname maddelerini de degistirme hakkina sahiptir. Degisiklikler KAP ta
yayimlanmalarimn ardindan yiriilige girecektir.

4.3.2. Yasal Aciklama:
BIST30 Endeksi Yasal Uyar:

BIST30 Endeksi sadece BIST tarafindan olusturulmakta ve hesaplanmakta olup, endekse
iliskin titm fikri haklar ile sinai millkiyet haklan tamamen BIST e aittir. BIST, endeksin veya
endeks iginde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamhgi konusunda garant
vermedi@i gibi bu endeksin hesaplanmasinda kullamlan verilerin hatal: olmasindan, hesaplama
velveya vayiminda olusabilecek veya endeksin bir finansal {irline uwygulanmasindan
kavnaklanabilecek hata, vanlishk, gecikme ve/veya thmalden dolayr higbir sorumluluk kabul
etmez. BIST, endekse dayali olarak olugturulan T.Garanti Bankas: A.$. BIST30 Yatnm
Kurulugn Varantlarina higbir sekilde sponsor, garantdr veya kefil oimadifi gibi, endgkss '*“-«
finansal {irlin igin kutlantlmig olmast, bu finansal riiniin BIST tarafindan uygun buluyd uﬁe@ * N

Borsa istanbul A.S. logosu ve markalarna iligkin tiim fikri haklar ile St
haklari tamamen Borsa istanbul’a aittir. Borsa Istanbul higbir surette, is bl
tammlanms varantlarm ihra¢ edilmesine spOnsmiuk etrmemekte, garanzgc;r Ve quf'
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Stipheye mahal vermemek adina ifade ederiz ki Borsa Istanbul teslim uzlagi fiyatinin
dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iliskin her hangi bir garanti vermemekte olup, Borsa
Istanbul’un varantlar ile ilgili olarak uygulanan Borsa teslim uzlagt fiyatinm hesaplanmasinda
olugabilecek herhangt bir hata, vanligiik, gecikme ve/veya thmalden veya uzlas: fiyatinin finansal
bir lirtine uygulanmasindan dolay1 her hangibir sahsa kargt higbir sorumlulugu olmayacaktir.

DAX Endeksi Yasal Uyar:

DAX Endeksi Deutshe Boerse AG tarafindan hesaplanip yayimlanmakta ve DAX
terimi Deutsche Boerse AG nin markasi olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse
AG tarafindan sponsor edilmekte ve korunmaktadir, Deutsche Boerse AG, DAX
endeksinin kullammindan elde edilen sonuclara ve/veya sozit gecen endeksin herhangibar
glinde veya zamandaki rakamsal degerine iligkin agik veya z1imni olarak herhangi bir beyan
veya tazhhiitie bulunmamaktadir. Deutsche Boerse AG DAX endeksi’ndeki herhangy bir
hata sebebiyle herhangi bir kistye kargi sorumlu olmayacaktir.

Bloomberg Yasal Uyari:

“Bloomberg™ , “BFIX” wve Bloomberg para binmi ve sabitleme isimleri
Bloomberg Finance LP ve istiraklerinin hizmet markasidir. Kollekuf olarak bu isimler
Bloomber olarak amlmaktadir.

ICE Yasal Uyan:

ICE Futures ve ICE Data thrageiya bir lisans anlasmast ile varantlarda fiyatlama
icin fiyat verilerini kullanma izni vermigtir. Ancak verilen haklan ICE Futures ve ICE
Data‘ya aittir. Fivat bilgisi oldugu gibi verilmekte , ICE Futures ve ICE Data tarafindan
highir gekilde fiyatin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna dair bir garanti ve beyan
verilmemektedir. Fiyat verisinin kullanimindan dolayi herhangi bir sahsa karsi higbir
sorumlulufu yoktur.

NASDAQ-100 Endeksi Yasal Uyan :

Menkul kiymetler, Nasdal Inc. Veya bagli Kkuruluglant tarafindan
desteklenmez,onaylanmaz, satilmaz veya tanifilmaz ( Nasdag, bagl: kuruluglar ile birlikte
“"Nasdag’’ olarak anilir). Nasdaq, menkul kiymetlere iliskin agtklamalann ve agiklamalarn
vasalligiru veya uygunlugunu veya bunlarin dogrulugunu veya yeterliligim devretiemigtir.
Nasdag,menkul kiymetlerin sahiplerine veya halkin herhangi bir dyesine , genel olarak
menkul kiymetlere veya 6zel olarak Uriin(ler)e yatinm yapmanin tavsiye edilebilirliii veya
Nasdag-100 Endeksi’nin genel borsa performansini izlemek igin yeterlilige sahip olduguna
dair a¢ik veyva zimni hicbir beyan veya garantide bulunmamaktadir, Nasdaq, 1n Barika ile
tek iliskisi , Nasdaq belirli ticart unvanlarimin lisanslanmasi ve Banka ve menkul kiymetlere
bakilmaksizin Nsadaq tarafindan belirlenen , clusturulan ve hesaplanan Nasdag-100 “in
kullammidir. Nasdaq ‘in , Nasdaq-100 Endeksini belirlerken , olustururken veya
hesaplarken Banka veva menkul kiymetlerin sahiplerinin ihtivaclarim dikkate alma
yiikiimHiligi yoktur. Nasdaq, ihrag edilecek Urtin(ler)in zamanlamasimn , fiyatlarimn
veya miktarlarinin belirlenmesinden veya menkul kiymetlerin nakde gevrilecegi denklemin
belirlenmesinden veya hesaplanmasindan sorumlu degildir ve buniara dahil olmamastr.
Nasdaq , menkul kiymetlerin idaresi , pazarlanmas: veya alim-satim ile baglantlh ol
higbir soruminlugu yvoktur.
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VEYA KURULUS TARAFINDAN ELDE EDILECEK SONUCLARA ILISKIN ACIK
VEYA ZIMNI HICBIR GARANTI VERMEZ. NASDAQ, NASDAQ-100 VEYA
BUNLARDA BULUNAN HERHANGI BIR VERI ILE ILGILI HICBIR ACIK VE
ZIMNI GARANTI VERMEZ VE SATILABILIRLIK , BELIRLI BIR AMACA
UYGUNLUK VEYA KULLANIMA ILISKIN TUM GARANTILERI ACIKCA
REDDEDER. YUKARIDA BELIRTILEN HUSULARDAN HERHANGI BIRINI
SINIRLAMAKSIZIN,NASDAQ; HERHANGI BIR KAR KAYBINDAN VEYA OZEL,
ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA SONUC OLARAK ORTAYA CIKAN
ZARARLARDAN HICBIR DURUMDA, BU TUR HASARLARIN OLASILIGI
BILDIRILMIS OLSA DAHI HICBIR DURUMDA SORUMLU OLMAYACAKTIR.

Nasdag, Nasdag -100 Endeksi , NDX, ve Nasdag-100, Nasdaq Inc. ‘in { Istirakleri
iler birlikte *"Nasdaq™ olarak anilir) tescilli ticar: markasidi ve Namka tarafindan
kullamimy igin lisans verilmigtir. Uriin(ler) yasalhklari veya uygunluklari konusunda
Nasdaq tarafindan goriis agiklanmamaktadir. Menkul kiymetler , nasdaq tarafindan ihrag
edilmez, onaylanmaz, satilmaz veya tanthlmaz. NASDAQ URUNLERLE ILGILI HICBIR
GARANTI VERMEZ VE HICBIR SORUMLULUK KABUL ETMEZ.

S&P DOW JONES INDICES Yasal Uyari :

S&P530 ve Dow Jones Industrial Averaga Endeksi , S&P Dow Jones Indices
LLC’nin ve/veya igtiraklerinin bir tiriinidiir ve Banka'tun kullamnu igin lisans edilmigtir.
Tiim haklar saklidir. S&P Dow Jones Indices LLC nin yazili izni olmaksizin tamamen
veya kismen cagaltimas: veya dafitimina sokulmas: yasakiir, S&P Dow Jones Indices
LL.C endekslerinden herhangi bir tanesi icin daha fazla bilgi edinmek istiyorsaniz, litfen
www.spdii.com adresini ziyaret ediniz. S&P , S&P Global’in tescilli markasidir ve Dow
Tones , Dow Jones Trademark Holdings LL.C’nin tescilli ticari markasidir. S&P Dow Jones
Indices LLC’nin Dow Jones Trademark Holdings LLC nin ,istiraklerinin veya lglincii
sahis lisans verenlerin hicbiri, herhangi bir endeksin temsil ettifini belirttifi bir varhk
smifint veya piyvasa sekiériini dogru bir sekilde temsil edebildigine dair agik ve zimni
hichir beyan veya garantide bulunmamaktadir ve S&F Dow Jones Indices LLC’nin, Dow
Jones Trademark Holdings LLC nin , igtiraklerinin veva figlincdl sahis lisans verenlerinin
hi¢biri, herhangibir endeksteki veya iceriginde ver alan verilerdeki herhangi bir hata ,
atlama veya kesintiden dolay! sorumiuluk kabul etmemektedir.

S&P, ISTIRAKLERI VE UCUNCU SAHIS LISANS VERENLERI,
HIZMETLERDE YER ALAN VERILER , BILGILER. YAZILIMLAR, URUNLER
VEYA HIZMETLERIN KULLANIMINETICESINDE ELDE EDILEN SONUCILAR DA
DAHIL. HIZMETLERLE VEYA HIZMETLERIN PERFORMANIYLA ILGILI
OLARAK SATILABILIRLIK VEYA BELIRL] BIR AMACA VEYA KULLANIMA
UYGUNLUK DA DAHIL OLMAK UZERE ACIK VEYA ZIMNI HICBIR BEYAN VE
GARANTIDE BULUNMAMAKTADIR VE TUM BU BEYAN VE GARANTILERI
RURADA REDDETMEKTEDIR. BRelirli bir yatinma veya menkul defere , kredi notuna
veya hizmetlerde sunulan bir yatinm veya menkul degerle ilgili gézlemlere atifta
bulunulmasi, stz korust yatirimin veya menkul kiymetin satin alinmast, satilmasi veya
elde mutulmasi veya bagka bir vatinm kararimin verilmesi ydniinde bir tavsiye olmadig: gibi
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HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1.  Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yaptimas) gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldudu kosullar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun verecedi onay ve ilgili diger makamlardan alinacak
uyguntuk sonras: ihra¢ gergeklestirifecek ve islem gdrmeye baslayacakur.

5.1.2. Halka arz edilen yatiim kurulusu varantiarmm toplam adedi ve miktan

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu kapsaminda toplam 6.800.000 TL itibari degerli
680.000.000 adet varant ihrag edilecektir. Her varanta ait itibari deger ve toplam adcet bilgisi
detayr EK-2 deki tabloda belirtilmigtir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bhilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Varant Paylan ik islem gdrme tarihi ve son islem giindt tarihi arasinda BIST
Yapilandimlmis Urlinler ve Fon Pazari’nda piyasa yamcibik satis kotasyonu aracih@i ile halka arz
edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyat sabitlemesi yoktur. Garanti Yatirim tarafindan
verilen satis kotasyonlart halka arz fiyatiny teskil etmektedir ve pivasa sartlanna gore stirekhi
diizeltilecektir. Isbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu’nda yer alan Yatinm Kurulusu Varantlan /
Sertifikalart 10.04.2025 tarihinde ihrag edilecektir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda
belirtilen Yatirsm Kurulusu Varantlar 11.04.2025 tarthinde BIST de islem gorecektir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli

[hrac edilecek Yanrim Kurulusu Varantlar / Sertifikalar: borsada satis yontemi ile BIST
Yaptlandinimis Uriinter ve Fon Pazar’nda halka arz edilecektir. Varanilarda talep toplama
yontemi ile halka arz gerceklestirilmeyecektir. Varant thrag fiyati BIST Yapilandinloug Uriinler
ve Fon Pazar’nda islem gdrmeye basladifn anda Garanti Yatinm tarafindan verilen safig
kotasyonudur. Bu fiyattan iglem yapmak isteyen yatirrmeilar emir iletimine aracilik veya islem
aracibgma yetkili herhangi bir yatimm kurulusu vasitasiyla BIST de gergeklestirilecek alim
islemi ile halka arza kattlabilir.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Yatinm Kurulugu Varantlan / Sertifikalari halka arzinda talep toplama yontemi
kullamlmayacaindan asgari ve azami miktarlar s0z konusu degildir. Ancak Varant thrag miktart
SPK tarafindan onaylanan ve igbu bu Sermaye Pivasast Araci Notu ile halka arz edilen varant
pay adedi ile sirhdar.
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a) Basvuru yapilacak yerler ile yatirnm kurulusu varantlarinm bedellerinin
tdenme yeri ve sekline iliskin bilgi

BIST Yapilandirlmis Urtinler ve Fon Pazan’'nda islem gorecek olan varantlarm halka
arz1, borsada satis yontemi ile gergeklegtirilecektir. lhraca kanilmak isteyen yatmmelar, emir
iletimine aractlik veya islem aracihifina yetkili her hangi bir aract kurum tizerinden verecekleri
emirler ile taleplerint gergeklestirebileceklerdir. Aract kururnlann miisterileriyle varanilara
iligkin herhangi bir islem gergeklegtirmeden ve stziesme yapmadan Once varantlann igleyis
esaslarimi ve getirdigi hak ve yikiimliiliikleri ve s8z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve.
iverigi TSPB tarafindan belirlenen Varantlara Iligkin Risk Bildirim Formunu kullanmalan ve bu.
formu milsterilerine vermeleri zorunludur. :

b) Yatinm Kurufusu varantlannm teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlan, satigin tamamlanmasini miiteakip:
Sermaye Piyasasi Mevzuati c¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden:
1Zzlenmeye baslanacaktir. Varantlar Kurul taratindan izahname onayim takiben, tertipier haiinde?
ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu'nun onaylanmasima milteakiben MKK kayitlarma
alinacaktir. Varantlar satis sonrasi iki is giinii igerisinde takasin gerceklegmesinin ardmdané
yatinmetlarin kendi hesaplarinda kayden izlenebilecektir. :

3.1.6. Halka arz sonug¢larinin ne yekilde kKamuya duyunrulacag hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek yatrim kurulusu varantlaninm  borsada sans yomtemiyle BIST
Yapilandirdmis Uriinler ve Fon Pazan'nda halka arz1 sonrasinda gergeklestirilecek plyasa
yapicilik iglemleri KAP aracilifiyla glinlitk olarak kamuya duyurulacaktir. -

5.1.7. Basvuran yatinmalar tarafindan satis fiyatmin {izerinde tdenen tutarlarn ladc
sekli hakkinda bilgi

Yatirim kurulusu varantlan talep toplama ydntemi ile halka arz edilmeyecegi igin halka
arz sonrast satis fiyanmin lzerinde 6denen tutarlanin iadest 56z konusu olmayacaktir. -

5.1.8. Yatirmm kurulusu varantlarinim satistnin ne zaman ve hangi sartlar altinda 1ptal
edilebilecedi, durdurulabilecedi veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama

Thraggr Varant ihracimt kaydi ibrag tarihi 6ncesinde iptal etme hakkini sakh tutmaktadir.
Kaydi ihrag tarihi sonrasinda, ihragey, kontrolii digindaki sebeplerle Varantlar uyannca meveut
olan yitkiimliilitkklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka
aykin veya uygulanamaz oldugunu veya konirolti digindaki sebeplerle Varanilara iligkin riskten
korunma pozisyonlarim stirdiirmesinin yasal veya uygulanabilir olmadifini tespit etmesi
durumunda, takdiri kendisine ait olmak lzere yuriirlikteki kanunlann izin verdigi olciide
Varantlar; erken itfa edebilir. Ihragoiniin Varantlan erken itfa etmesi durumunda, Ihraget
uygulanacak hukukun izin verdigi olglide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmmi
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» ihragginin varantlar cercevesinde yiiktimliiliiklerini yerine getirmesinin veya varantlara
iligkin riskten korunma islemlerinin hukuka avkirt veya makul bir degerlendirme ¢ergevesinde
imkansiz hale geldigini tespit etmest,

+ Her tiirlé vergi artisi ve diger varant ihrag siireglerinde maliyetlerin 6nemli olarak artisi,

= Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olayinin gerceklestiginin tespit
edifmest, dayanak varlik/gbstergenin hesaplanmasin engelleyen unsurlann meydana gelmesi,

« Tlgili dayanak varh@in/gistergenin islem sirasinin kapatilmasi, likidite veva piyasa
kogullarinm nemli dleiide olumsuz etkilenmest,

* Varant ihraccisinin herhangi bir varantia yukiimliiliiklerini yerine getirememest, ihraccs
ile ikgihi iflas, konkordato talebinde bulunulmas:.

5.1.9. Yatrimailara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2. Dagitum ve tahsis plam

5.2.1. Satism birden fazla illkede ayns anda yapddig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi

Isbu dokiiman kapsaminda Banka’nm yurtdisinda satisn Ongorillen varant halka arz
bulunmamaktadir.

5.2.2. Halka arzda yatirsmetlara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis yatirim kurulusu
varant miktarinm bildirilme siireci haklanda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatwrim kurulugu varantlarinm sabs fiyatr veya fiyvatin tespit edildigi/edilecegi
yontem ile nihai fiyatin kamuya ag¢iklanma siireci

fhra¢ edilecek her tertip varant igin ilk satis fivan, Varantm Borsa'da iglem gdrmeye
baslayacag giin, seansin baglamasindan en geg bir is glinti Once Ozel durum agiklamas: yoluyla,
thraggrmn www.garantibbva.com.tr adresli internet sitesinde, Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler
A.S nin  www.garantibbvayatiim.com.tr  ve  Kamuyu Aydmlatma Platformu'nda
(www.kap.org.tr) kamuya duyurulacaktir. 86z konusu satis fivati sadece seansin ik agilisinda
uygulanacak fiyattir. Varantin Borsa'da iglem gormeye baslamasindan itibaren varant satis fiyatt
degisiklik gosterebilir ve varantin seans boyunca agilis fivatindan islem gérmeye devam etmesi
esas degildir. Varantlarin BIA$ ta islem gérmeye baslamast ile birlikte kotasyon fiyati veriimeye
baslanacak ve sonrasinda alim/satim ﬁyatian sirekli olarak degisiklik gﬁsterebiiecekt'ir.

kalan gtin, temettit beklcnt151 pivasa faiz oranlari \elhrag;; tarafindan beklem]eno itk o
temel a]marak ops;yon ﬁwat]a:ma y8ntemleri kui]amiarak hcsapianacak olup, ayca &t
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Varant fiyatinin hesaplanmasinda, s6z konusu varanti alan yatmimcilann elde etmis oldugu
haklarin degerinin yan: sira, kar mariy, her tirhl masraflar, yonetim cretleri ve diger ticretlerle
birlikte opsiyon fivatlama yéntemler: kullanilacaktir,

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
S.4.1., Halka arza aracihk edecek yetkili kuralus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus merkezi Nispetiye Mabhallesi, Barbaros Bulv:
No:96 (iftgi Tovvers Kule 1 Kat:5-6 Besiktag/istanbul adresinde mukim Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. olacakurr.

5.4.2. Halka arzin yapilacag itlkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmin isimleri:
YOKTUR.

5.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi

Banka tarafindan ihra¢ edilmesi planlanan yatinm kurulusu varantlannin  ihrag
islemleminden vadelerine kadar olan ddnem boyunca Garantl Yaurim Menkul Kivmetler A.S.
tarafindan damismanlik hizmeti ile SPK'nun 111-37.1 sayith Yatirmm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig nin 51. Maddesinin 3. Fikras: kapsaminda halka
arza aracihk hizmeti alinacaktir,

Yiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunnlmayin
Yatirim Kurulusu Yatirmm Karnlugu Varaontiarinin
Varantlarinin * *
Yethiii Olusturul- | Aracihigm Tiiria | Nomin Halka Arz Nominal Halka Arz Edilen
Kurulus mugsa al Edilen Degeri (TL) | Varanta/Sertifikay
Konsorsi- Degert | Varanta/Sertifi a Oram {%)
yumdaki (TL} kaya Oram
Pozisyenu (%o}
Tirkive - Eniyi gayret - - £.800.000 -
Caranti TL
Bankas:
A5,

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sHzlesmesi hakkinda bilgi

Garanti Yaonm Menkul Kiymetler A.S. ile 22.05.2023 tarihinde imzalanan ““Varamnt
Ihracina Aracilik S8zlesmesi” kapsaminda en iyl gayret aracilifis hizmeti verilecek olup, aracilik
yiklenimi bulunmamaktadir.

S6z konusu stzlesme kapsaminda Garanti Yatinm, Banka'nin thrag danismant ve aracisi
olarak hareket edecek olup, bu sifatla asagidaki hizmetleri sunacaktur:

a) Banka’nin hukuki, idari ve mali yapisimn, faaliyetlerinin ¢n analizinin ve

hazirlanmasina yardlmm olunma51 ve haz1rlanmasmm koordmamm}m%' f
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€) Varant ihract konusunda ilgili mevzatlann emredici hitklimlerinin  arce
kurumiara yiikledigi gorevierin yerine getirilmesi,

d) Varantlar, SPK tarafindan kurul kaydina, BIAS tarafindan ilgili pazarda islem
gbrmek tizere kota ahnacak, Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan kaydi sistemde takip
edilecektir. Yapilacak olan bu bagvurularda, belgelerin Banka ile birlikte hazirlanmas:,
bagvurulanin yapilmasi, takip edilmesi, SPK ve BIAS tarafindan yamlacak olan incelemeler
esnasinda Banka'ya yardinct olunmas: ve benzeri idari makamlar ile gorilgmelere kanlinmasi,
SPK ve BIAS’a vapilacak olan bagvurularn Banka adina Garanti Yatirnm tarafindan
yaptlabilmesi,

5.4.5. Hesaplama Kurulusu

Hesaplama kurulusu Banka’dir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihra¢cimin tdemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yvatirim kurulusu varant) basina malivet:

Varant ihracinda katlantlacak maliyetlerin bazilart degisken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagh olarak degisiklik gdsterebilmektedir. Bu nedenden delay) agagida halka arza
iliskin olarak Thragcmnin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek Yatirmm Kurulusu Varant
basina malivet asafidaki tabloda sadece gosterge olmas agisindan verilmistir,

Ucret Agiklama Maliyet

a. |hrag edilecek varantiann itibari degerinin binde ikisi (

%0,2} ve ihracl takiben azami tadevi! giinlindeki varant

saysl ile diizeltilmis satig fiyatinen carpimasiite bulunan a. 300.000 TL { ihragg: Bilgi

tutar Gzernden binde ikisi (%60,2) oraninda tcret ddenir dékUmans onay: sirasinda)
SPK o :

Uereti b. Ayrica; yatirem kurulusu varantlannin yada sertifikalanmin | b, Herleyen agamalarda
satisa sunulmasindan sonraki alts aylik donemi izleyen altiis | hesaplanacaktir. { Alt aylik
gund icerisinde, azami tedavil! giiniindeki yatirim kulusu d@nemi izleyen alti ig giinil
varant: yada sertifikast sayisi ite diizeltilmis satis fiyatimin icarisinde }
carpilmasi suretivie bulunan tutar Uzerinden hesaplanan
binde iki {30,2) panmdaki dcreti Kurul hesabma yatirdir,

Kota alinan her bir varant { her bir 1SIN } igin 3680 TL+
Borsa
BSMV
Kotasyon
Ueret Varant igin kotta kalma ucreti ddenmez
Takasbank
ISIN Varant icin numaralandirma hizmeti ihragta 250 TL + BSMV
Ucreti
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Kaydi Sermaye Piyasast Araci ihrag Hizmet Bedeli : kayden
yaratilan varant adedinin

MKK ihra onbinde biri (%60,01)
¢ Ust Limit : Kst Emit 25.341 TL + BSMV /ISIN veya 675.584 TL
ve
itFa BSMV/yitlik
. . | varant Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli : Odenen tutarn
Ucretieri

yiizbinde besi [ %0,05)
{ Alt limit 8.477 TL +BSMV/ islem - {Ust limit 422.220 TL
+BSMV figlem }

5.6. Talepte bulunan yatinmecimn ddeyecegt maliyetier hakkinda bilgi

Varant alimy/satimi gerceklestirecek olan yatimmaelar, konuya iliskili aracilik hizmeti
alacaklan yetkili kurulusa alm-sattim komisyonu odemek durumunda kalabilirler. Ayrica,
yatiun kurulusu varantlanmn saklamas: nedeniyle piyasa degerinin onbinde 0,65 oraninda
saklama tcreti MKK'ya &dentr. Varantlanin doniigime Konu olmas: durumunda nakit uzlast
sonucunda ddenen tutann onbindebiri (0,0001) iizerinden MKK’ya yatinmer tarafindan nakit
ddeme hizmetleri bedeh ddenecektir.

Yatirm kurulugu varantlarninm alim/satimlanna tligkin vergisel yiikiimliiliiklere iliskin.
ayrintly bilgiler ighu Sermaye Pivasast Aract Notu’nun 9. Bélumiinde verilmektedir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIiN BILGILER

6.1. Yatirnm kurulusu varantlarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem
gormeye baslayacaf muhtemel tarihler

Varantlar BIST Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazarni'nda islem géreceklerdir. Yatunmalar
varantlann BIST Yapilandirilmas Uriinler ve Fon Pazary’ndan satin alabilir ve daha &nce BIST
Yapilandintmig Uriinler ve Fon Pazari’ndan satin almis olduklar varantlarin satisin: yapabilirler.
Varantlarin Borsada kotasyonu ve islem gérmesine iligkin esaslar BIST in 01/03/2016 tarihi
onayh Pay Piyasas: Prosediirii belgesinde diizenlenmistir. BIST Yapilandiritmis Uriinler ve Fon
Pazan’'nda uygulanacak alim-satim ydntemi “pivasa yapicit ¢ok fiyat-stirekll miizayede”
sistemidir.

Is bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan Yatinm Kurulusu Varantlary/Sertifikalan
11.04.2025 BIST de islem gbrmeye baslayacaktir. SPK onay: ardindan, BIST onay strecinde
veya diger islem gorme ile ilgili stireclerde gecikme yaganmast durumunda, miimkiin olan en
kisa zamanda ger¢eklestiritmek @izere ihrag tarthi ertelenebilir, Erteleme durumunda ihra¢ tarthi
ve iglem tarihi www.garantibbva.com.fr , www.garantibbvayatirim.com.tr ve www kap.org.tr
adreslerinde ilan edilecektir.

6.2. Ihrac edilecek ve borsada islem gdrecek aym nitelikteki yatorom kurulu j,v:" ;
grubundan vatirm Kkurulusu varantlarimin halen islem gérmekte oldyl
diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi
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Uriinler ve Fon Pazarr’'nda islem pdrmektedir. Garanti Bankas: tarafindan su ana kadar ihrar;é
edilmis bir sertifika bulunmamaktadir. :

6.3. Borsadaislem gorecek olan yatirnm kurulusu varantiarimin hangi duramlarda islem’
sirasanin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

BIST’in 01.03.2016 tarih ve 16 say1h Pay Piyasas: Prosediirii’niin 3 Nolu Ekinde yer alan
“Varantlarm Borsada islem Gérmesine Iliskin Usul ve Esaslar’ bashikli bslimiintinde Madde
2’de “'Varantlarin Pazardan Cikartilmas:™ ve Madde 15°de “'Varant Siralarimn Gegici Olarak:
Isleme Kapatilmasi’” basliklar altinda yer alan ilgili diizenlemelere asagida yer veriimistir.

6.3.1 Varantlarin Pazardan Cikartilmas:

Borsada iglem gbren varantlar ;
¢ Varanun vadesinin dolmas:

» Sepet varantlar ve endekse dayal: varantlar hari¢ olmak iizere, varantin dayanak:
varligimin birlegme |, devrolma ve diger nedenlerie kottan ¢ikanlmas:

durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan sitrekli gikanlir,
6.3.2 Varant siralarimin gecici olarak isleme kapatilmasy

. Dayana@i pay olan varantlarda, ilgili pavin sirasmmn isleme kapatﬂmasré
durumunda, bu pay ile ilgili tim varant siralar da isleme kapatlder, '-

» Dayanag birden fazla paydan, bir sepetten olugan varantlarda sz konusu paydan-
herhangi birisinin sirasi kapatildiginda sepet varant siras1 da isleme kapat:lir.

® Dayana@ endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar:
olsa dahi varant igleme kapatiimaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi slirece varant sirasi da:
agitk kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti vasanmas) durumunda swra igleme!
kapanlabilir. :

» Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatinme: ¢ikarlarinim korunmasina yonelik
olarak piyasa yapic ilgili oldugu varant siralarimin gegici olarak igleme kapaulmasim talep
edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Miidiiriiigtince degerlendirilir.

® Piyasa vapicimin faalivetlerinin Kurul onayiyla gegict ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapici olmaya iliskin gartlan yitirdiginin Kurulea tespiti veya Kurul:
tarafindan onaylanacak hakh gerekceler nedenivle pivasa yapicisinda degisiklik olmasi:
durumlarinda Kuru! tarafindan yeni bir piyasa yapicis: atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem
siras: gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Tebligde belirtilen stire’
igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicist:
atanmasma iliskin yeni bir karar ahinmadip1 siirece) varantin islem sirasi vade sonuna kadar
kapal kalr. f

. Varant ihraccisimin herhangi bir varantta ylikiimliiliiklerini yerine getirememesi, .
thragg ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, thragginin tiim varantlar:

igleme kapatilir. :
X [® 11
L’ng N

mez ya
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6.4. Piyasa yapicl ve piyasa yapicihgin esaslarx
a) Piyasa yapicisinin unvans
Garanti Yatinm Menkul Kaymetler A §.
b} Pivasa vapicilik esaslart hakkmda bilgi

Banka'nm ihrag edecegi yvatunm kurulusu varantlarmun pivasa yapicisi Garanti Yaunm
olup, konuya iligkin olarak Banka ile Garanti Yatirim arasinda 22.05.2023 tarihli Piyasa.
Yapicihk Sozlesmesi imzalanmigtir. Garanti Yaurnm Borsamin onaylamis oldugu “Piyasa!
Yameilik Taahhiitnamesi” 'ni imzalamigtir. Borsa yonetimi s6z konusu taahhiitnameye aykrilik :
tespit eder ise piyasa yapicilik gorevine son verebilir ve yeni bir piyasa yapic: belirlenene kadar -
piyasa yapici atayabilir. :

Piyasa yapicilik esaslan BIST in 01.03.2016 tarihli “Pay Piyasasi Prosedirti™niin 3 nolu’
Ekinde yer alan ‘Varantlarnin Borsada Islem Gérmesine {liskin Usul ve Esaslar'in 8. maddesinde
asagidaki gibi belirtilmigtir:

. Piyasa Yapici, sorumlu oldugu varantlarda mevcut diizenlemeler ¢ergevesinde
alis-satis geklinde ¢ift tarafli veya alig/satig seklinde tek tarafl: kotasyon vererek piyasa
olugmasia ve islem gerceklesmesine katkida bulunmakia yukimltdir. Varantlarda sisteme
girilen tiim alim-satim emirleri §ncelik kurallanna uygun olarak kendi aralannda ve/veya piyasa
vapic kotasyonlan ile eglegerek kismen veya tamamen igleme déniigebilir,

. Her varantta en az bir piyasa yapic1 olmast zorunludur ve bir piyasa yapici Gye .
birden fazla varantta piyasa yapicilik yapabilir.
. Bir iiyenin girdigi normal bir emir, oncelik kurallarina uygun olarak, ya bir

kotasyonla ya da kendisinin ya da diger bir {iyenin girdigi normal bir emirle egleserek islem:
porir. :

. Varantlar scansin agihs, glin ortas: ve kapams bdliimlerinde alim satima konu
olamaz.
. Piyasa yapict liyenin FixAPI kullameilan ve bas temsilcileri kotasyon
girisi/degisikligi yapabilir. Kotasyon emri degisikligi, sistemsel igleyis agisindan degistirtimek
istenen kotasyon emrinin iptal edilerck yeni bir kotasyon emrinin girilmesini ifade eder. :

. Piyasa yapici tive, her bir thracer igin ayn ve sadece bu ihragginn ihrag ettigi:
varant ve bu varantlara bagh tiim islemlerinde kullamlmak lzere belirlenmis olan hesap
numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer. 5

. Bir varantta piyasa yapic! tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulil ve islemler
baglayabilir. 5

. Sisteme iletilen emirler, belirlenmis kurallar cer¢evesinde, Sistem tarafindan fiyat ;
ve zaman Onceligi kurallan gergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici emirlerle eslesir.

o Piyasa vapicilar, girmis olduklann kotasyonlar tizerinde kotasyon degisiklik
kurallar: ¢ergevesinde degisiklik yapabilirier.

. Pay Piyasasmda gegerli olan emir ve islem kurallar: aksi belirtilmedikege varant:
islemlert icin de gegerlidir. ’

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BiLGILER
YOKTUR.
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8.  DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde thrag¢iya damismanlhik yapanlar haklanda bilgiler

Banka, 22.05.2023 tarihinde imzalanan Aracilik Sézlegmesi ile Garanti Yatimm’dan
damgmanlik hizmeti almaktadir. Bu s6zlesme kapsaminda Garanti Yatinm’in ylikGmliltkleri
asafidaki gibidir.

a) Banka’'mm hukuki, idari ve mali yapisinm, faaliyetlerinin On analizinin ve
degerlendirmesinin yapilmas: ile bu degerlendirme varant ithracima hazirlik i¢in yapilmas: gerekli
diizenlemeler hususunda Sneriler gertirilmest,

b) Varant ihract ile ilgili olarak, Banka ve Banka'nmn gbreviendirecegi denetim ve
danismanbik sirketieri taralindan hazirlanacak olan izahname ve swkiiler ile reklamiarn
hazrlanmasina yarduner olunmas: ve hazirfanmasinm koordinasyonunun saglanmasi,

¢) Varant ihraci konulaninda ilgili mevzuatlanmin emredici hitkUmlerinin aract kurumlara
yiikledigi gorevlerin yerine getirilmest,

d) Varantlar , SPK tarafindan kurul kaydna , BIAS tarafindan ilgili pazarda islem gérmek
izere kota alinacak, MKK tarafindan kaydi sistemde takip edilecekiir. Yapiulacak olan bu
basvurularda ; belgelerin Banka ile beraber hazilanilmas: , bagvurulanin yapilmasi , takip edilmesi
, SPK ve BIAS tarafindan yapilacak olan incelemeler esnasinda Banka ‘ya yardime: olunmas: ve
benzieri idari makamlar ile géritsmelere katimimas),SPK ve BIAS a vapilacak olan bagvurulanin
Banka adina Garanti Yatinm tarafindan yapilabilmesi , Garantl Yatinm’'m sorumluluklar
dahilindedir. Buna kargin ;

€) SPK tarafindan kurul kaydina , BIAS tarafindan kata alinmamis olan varantlar igin
Garant1 Yatinm’™n isbu s6zlesme kapsaminda herhagi bir yliktmldligt bulunmamaktadir,

f) Garanti Yatiim, yasal, muhasebe veya vergi gibi konularda uzman danigmanhk
hizmeti vermek yitkiimliiltigiinde olmayacaktir. Garanti Yatinm “in sorumlalugu varant ihraglar
kapsaminda yapilacak olan tiim bagvurulann mevzuata uygun sekilde ve zamaninda yapilmasi
ve dokiimanlann hazirlanmasi ile smirhdir.

8.2.  Uzman ve bafimsiz denetim raporlan ile ficiineii kigilerden alinan bilgiler

Sermaye piyasast araci notunda Garanti Bankas: Wildigt veya ilgili ficimel gahsin
yayumladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, wzman raporiart ve liclineil kisilerden
alinan bilgilerin aynen alindigim ve agiklanan bilgilerin yanlis veya yamltic: hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Sermaye piyasas: aract notunda kullamilan bilgilerin kaynaklar: agagidaki gibidir:
Fitch Tiwkiye Finansal Degerlendirme Hizmetlen1 A S.(Fitch Ratings)

Moody’s Investor’s Service

JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)

A
Bankamlzm 31.12.2023 yilsonu finansal tablofant 29.01.2024 tarihinde, 31.12.2022 yu{/ ongs @
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Kaynak iletisim Bilgileri:

1 Fitch Global HQ
Adres: 30 North Colonnade, Canary Wharf London E14 5GN
TH: +44-20-3530-1000
Faks: +44-20-3530-2400
https:/fwww fitchratings.com/

2)Moody's Investors Service Ltd.

Adres: One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom E14 5SFA
- Tif: +44-20-7772-5454
- Faks: +44-20-7618-2456

https://www.moodys.com/

BJCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
Adres: Maslak Mahalles: Tagyoncasi Sokak No:I/F F2 Blok Kat:2 34485
Sanyer/Istanbul/Tiirkiye
TH: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79
Faks: 0.212.352.56.73
www.jcrer.com.tr/

Banka'nin 31 Arahk 2021 tarihli konsolide fimansal tablolarn KPMG Bagmmsiz Dengtim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A5 tarafindan, 31 Aralik 2022 ve 31 Arabik 2023 tarihl: konsolide
finansal tablolan ise Giiney Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutuimugtur. Bagimsez denetim kurulugunun ticaret unvans ve adresi ile sorumlu
ortak bas denetginin adi ve soyadi ile bagimsiz denetim goriigtiniin Hzetine asagida yer verilmektedir.

3112.2023
Unvam . | Giney Bagimsiz Denstim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A%,
Sorumln Denetgi . | Dramla Harman
Adresi Maslak Mah. Fski Bityiikdere Cad. Orjin Mastak fs Merkezi No: 27 Daire: §7
' 14485 Sarrver Istanbul - Tirkive
31.12.2022
Unvani 1 { Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A%,
Sorumiu Denctyi : { Damla Harman
Adresi Maslak Mah. Eski Bityitkdere Cad. Orjin Mastak {5 Merkezi No: 27 Daire: §7
34485 Sanyer Istanbul - Titrkiye
Hesap Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi Goriisiin Tiril
31/12/2002 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest | Sarth
Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.
3171272023 Giiney Bagmnsiz Denetim ve Serbest
Muhasebec] Mali Musavirlik A.S.
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31/12/2022 tarihi itibarryla Bagimsez Denetci Griigii

Giiney Bagunsiz Denetim ve Serbest Mubascbeci Mali Milsavirlik A.S; 31 Aralik 2022 ranhi
itibartyla hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup vonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olas: etkileri nedenivle gegmis yillarda ayrlan ve 7,500,000
Bin TL tutan gecmis yillarda, 500,000 Bin TL. tutary cari dénemde gider yazilan toplam 8,000,000 Bin
TL tutarinda, TMS 37 “Kargiliklar, Kosuthi Borglar ve Kosulluw Varhklar™in muhasebelestirme kriterlerini
karsilamayan serbest karsilif1 icermektedir.

Bagimsiz denetime gore, strurk olumlu gériistin dayanag: yukanda belirtilen hususun konsolide
finansal tablolar iizerindeki etkileri haricinde, yilsonu konsolide finansal bilgiterin, Grup'un 31 Aralik
2022 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve aynt tarihite sona eren hesap dénemine Higkin
konsolide finansal performansmin ve konsolide nakit akiglammn BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim &nemli yOnleriyle gercefie uygun bir bicimde sunalmacdi
kanaatine vanilmasina sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

31/12/2023 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriigit

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S; 31 Arahik 2023 tariln
itibariyla hazirlanan konsolide finansai tablolar, Grup yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri nedeniyle tamami gegmis yillarda ayrilan ve
cari dénemde iptal edilen 8,000,000 Bin TL tutarmda, TMS 37 “Karsiliklar, Kogullu Borglar Ve Kosullu
Varhiklar’m muhasebelestimme kriterlerini karstlamayan serbest karsiligin iptalinin etkilerini
icermektedir.

Bagumsiz denetime gore, sarth sonucun dayanag yukanda belirtilen hususun konsolide finansal
tablolar tizerindeki etkileri haricinde, ara dénem konsolide finansal bilgilerin, Grup®un 31 Aralik 2023
tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren dSneme iliskin konsolide
finansal performansinin ve konsolide nakit akislarnmn BDDK Muohasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat’na uygun olarak titm Snemli yonleriyle gercefe uygun bir bicimde sunulmadi31 kanaatine
varilmasina sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢gekmemigtir.

8.3. Ihracaya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinim anlami hakkinda
bilgi

Garanti Bankasi icin derecelendirme kurulusian tarafindan verilen derecelendirme notlan asagida

belirtitmistir. Derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen derecelendirme notlari aynen alinms olup,

kerhangi bir eksiklik olmadiZun beyan ederiz.

Derecelendirme notlanna iliskin giincellemeler T.Garanti Bankast A.S.nin www.garantibbva.com.tr

internet adresinde yer alan Yatmmc [Hgkileri boliimiinde yayinlanmakiadur.

Fitch Ratings:
Fitch Ratings, Garanti Bankas: Kredi notlant ve gériniimlen ile ilgili asagidaki degigiklikleri
yapmigtir:

17 Eyhiil 2024: Uluslararas: derecelendirme kurulugu Fitch Ratings 13 Haziran 2024 tarihinde Garanti
BBVA’nin Uzun Vadeli YP ve TL derecelendirme notlarim sirasiyla “B* de ve “B+"da,
Gortintimlerini ise “Pozitif"te sabit birakmistir. Fitch Ratings ilaveten, Garanti BBVA nin Finansal
Kapasite Notw'nu ise “b"den “b+"ya revize ederek Mart 2024'de agikladiin Pozitif izleme’den
(Rating Watch Positive) cikarmigtir.

Uzun Vadeli { AA(tur) | “AA™ WHusal Derecelendinme notlari, ayni iilkedeki veya para bi izﬁ

Ulusal diger ihraggilara veya ytiklimliiliiklere gore gok diisiik bir te: rriitorigics

seviyesi beklentilerini belirtir. Temerriide diisme riski, lilkenim en Sk

derecelendirilmis ihraggilarindan veya yikiimliiliikierinden siidece Rifged
\ ¢

farkhdir.
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Moody’s:
Moody’s, Garanti Bankas1 Kredi notlart ve goriintimleri ile ilgili asa@idaki degisikliklert vapmistir:

23 Temmuz 2024: Moady's, 19 Temmur. 2024 tarthinde Firkiye'nin notunu B3 'den B1’e, iilke yabanci
para tavan notunu B2’den Ba3 e, iilke yerli para tavan notunu da Ba3’den Bal’e yiikseltmis, goriiniim ise
pozitif olarak korunmustu. Bunu takiben, 23 Temmuz 2024 tarihinde Moody’s, Garanti BBVA'min Uzun
Vadeli Yabanci ve Yerel Para Mevduat Notlarin: ic kademe birden artirarak, B3'ten Bal'e yiikseltti,,
Garanti BBV A’nin bagimsiz kredi degerlendirmesi (BCA) ve Diizeltilmis BCA notlan da b3'ten siraseyla
bl ve bade yitkseltitds, .~~~

Uzun Vadeli | Aaa.tr Taahhiitleri karsilamada iist orta derece oldugu kabul edilir

Ulusal ve dilgiik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.

JCR Eurasia Ratings:
JCR Eurasia Ratings, Garanti Bankasi Kredi notlan ve gbriiniimleri ile ilgili asagrdaki degigiklikleri
yapmstir:

o 30 Eylil 2024: JCR Eurasia Rating, 30 Ey!iil 2024 tarihinde “Tiitkiye Garanti Bankas:
A.S.7nin (*Banka™) konsolide yapisini degerlendirerek, Banka’mn Uzun Vadeli Ulusal Notunu
yatirim yapilabilir sevivede ve en yiiksek kredi derecelendirme kategorisi olan ‘AAA(TrY
olarak, Kisa Vadeli Ulusal Notunu ise *J1+ {tr)" olarak teyit etmistir. Her iki notun
gorimiimlerini ise *Stabil® olarak teyit etti. Ote yandan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve
Yerel Para Notlann: sirasiyla 'BBB-" ve 'BBB’ olarak teyit ederken, g&riiniimlerini ise iilke
tavamunin lizerinde 'Stabil’ olarak teyit etti. JCR Eurasia Ratings tarafindan yaptlan duyuruya
asagidaki linkten ulagabilirsiniz hitps:/fwww jerer.com tr/documents/Reportsfjcrer_turkive-
garanti-bankasi-a s _swmumarypage 2024 pdf

Urun Vadeli Ulusal AAA(TT) Yiikiimliintin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte
en yitksek kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

8.4. Diger hususlar
YOKTUR.

9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

Asagidaki vergl ile ilgih detaylar ve goriisler menkul kiyvmetlerin devralinmastnin, elde
bulundurulmasinin, itfa etmesinin ve elden c¢lkanlmasimn belirli  vergisel sonuclan
tamimlanmakiadir, ancak bu dzet bilgiler Tiirkiye’deki vergi ile ilgili tim goriis ve dislinceleri
vansitmamaktadir. Bu bilgiler 6zet niteliginde olup vatinmer adaylari yatirun Jedffimsioss,
varantlarinda iglem yapmadan 6noe vergisel sonuglarina iligkin olarak vergi danyffr
damgmabdrr. Yiriirlikteki mevzuatin bagka tiirlit yorumlanmas: durumunda olus fak 2
diger olumsuz sonuglardan T.Garanti Bankas: A.S. sorumluluk almamaktadir. i

BIST’de islem goren menkul kiymetlerin elde tutulmasi, itfa edilmeli \ﬁs
cikarilmasindan kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegic&%agdg 67 (1Gegigiagder

i [
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kapsaminda stopa) yeluyla vergilendirilmektedir. Bu gegici rejim 2020 yahmin sonuna kadar
yirfirltkredir. S6z konusu rejime gore, Turkiye'de faaliyet gOsteren bankalarin ve arac
kuramlarin {i¢ ayda bir migterilerinin, bu banka ve araci kurumlar tarafindan miisterileri adina
yaptiklan iglemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalan gerckmektedir.

Menkul kiymetlerin ¢lden gikanlmas: {izerine zarar olugmasi durumunda, bu zararlar aym
ic ayhk siirede veva aym wvilin somraki ¢ aylik ddnemlerinde elde edilen deger artis
kazanglarindan mahsup edilir, ancak sermaye piyasast araclarinin tlir agisindan ayn: kategoride
olmalan gerekmektedir. Bireysel yatinmmcilar ayrica sermaye pivasasi araglannin ahim-
satimindan dogan zararlarim yil igindeki aym tiir sermaye piyasasi araglannin alun-satimindan
dogan deger artis kazanglarindan mahsup etmek lizere, yilik olarak 6zel bir vergs beyaninda
bulunabilirier.

193 sayali Gelir Vergisi Kantnu (“GVK”) Gegici Madde 67/1 maddesine gore,

1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinm liger ayhik dénemien itibanyla;

a. Ahm satimuna aracilik ettikleri menkul kiyvmetler ile difer sermaye piyasasi
araclarimin alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

b. Alimuna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye pivasas: araclannin
itfasi halinde ahs bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c. Menkul kiymetlerin veya dier sermaye pivasasi araglarimn tahsiline aracilik

ettikleri dSnemsel getiriler (herhangi bir menkul kivmet veya difer sermaye plvasast aracina
bagh olmayan),

{5436 Sayilt Kanunun 14/d maddesiyie eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik
ettikleri menkul kiymet veya difier sermaye piyasas: araclanmn 8diing isiemlerinden saglanan
gelirleriizerinden vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunun 2’inci
maddesinin birinc fikras: kapsamindaki mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye pivasas! araci getirileri ile deger artis1 kazanclan elde etmek ve bunlara bagli haklar
kullanmak amaciyla faalivette bulunan miikelleflerden 2499 say:h Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan yatim fonlant ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulamr.

277 Seri No’lu GVK Genel Teblig'nin Gegici 67°inci maddenin (1) numarah fikrasimda
yapilan degigiklik baglikll 2.1 numaral: bélitmtinde agagidaki agiklama verilmigtir.

“193 sayili Kanunun gegici 67'nci maddesinin (1} numaral: fikras: kapsaminda, banka
ve aract kurumlann menkul kiymetler ve diger sermaye pivasas: araglarmdan elde edilen gelirler
lizerinden yapumakla yikitimli olduklan tevkifat, 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanununun
2'nei maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasast aract getirileri ile defer artis;n kazanglar: elde etmek ve bunlara bagls
haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermeye Piyasast
Kanununa gore kurulan yatinm fonlar: ve yvatirim ortakhiklanyla benzer nitelikte oldugu Malive
Bakanliginca belirlenenler igin 01/10/2010 tarihinden #tibaren %0 oraninda uygulanacaktar,

Bu durumda sz konusu yasal diizenlemeler ¢ercevesinde;

. Sermaye sirketlerinin (Tork Ticaret Kanunu hitkiimlerine gore kurulmus olan
anonim, limited ve sermayesi paylara bdlinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci
kurumlar},

. Sermaye Pivasas) Kurlunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile p
henzer yabanci fonlarin,
. Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracl getlrgférl

artlga kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari kulianmak amac:yla faaliye
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Geqgici 67'nei maddenin (1) numarah fikras: kapsaminda elde ettikleri gelirleri tizerinden %0
oraminda tevkifat yapilacakur.

Bu Teblig uygulamasinda, Tirkiye’de miinhasiran menku! kiymet ve difier sermaye
pivasast araci getirileri ile deger artisy kazanclar elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak
amactyla faaltyette bulunan sinirh sorumlu ortakliklar, titke fonlar, kurum ve kurulug fonlan ve
yatirim Kuruluglar gibi yabanci kurumsal yatirimcilann tiimit 2499 sayih Sermaye Pivasasi
Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer niteliktek: miikellefier
olarak adledilecektir,

Dolayisiyla, yukandaki belirlenenler disinda kalanlarin gecici 67 inci maddenin (1)
nurnarall fikras: kapsaminda 1/10/2010 tarilinden itibaren elde ettiklert gelirler, 27/9/2010 tarihii
ve 2010/926 sayi1 Bakanlar Kurulu Karary uvarinca %10 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir.”

Gegict 67. Madde’nin 13" {incti fikrasina gore:

“Bu maddede gegen menkul kiyvmet ve diger sermaye pivasas: aract 1fadess, dzel bir
belirleme yapilmadify siirece Tirkiye'de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda
almmitg ve/veya Tilrkiye de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda iglem
géren menkul kivmetler veya diger sermaye piyasas: araglan ile kayda alinmamis olsa veya
menkul kiymet ve vadeli islem borsasinda islem gérmese dahil Hazinece veya diger kamu tiizel
kigilerince ihrag edilecek her tiirlti menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade eder.
Barkalarnn ve aract kurumlarin taraf oldugu veya bunlar aracihifiyla vapilan; belirli bir vadede,
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik ve finansal gdstergeye dayah olarak
diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasas: aracinmmn, mals, kyymetli madeni
ve dévizi alma, satma, defistirme hak ve/veya yukiimiil{igiinQ veren vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci addolunur.™

GVK'nin Gegici 67°nci maddesinin birinei fikrasindaki stopaj oranlarimn belirlendifi
22.07.2006 tarth ve 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karart {BKK) son olarak alinan
22.09.2017 tarih ve 2017/10840 say:lh BKK ile degisik 1 inci maddesinin (&) bendinin (1)
numarail alt bendi ile (¢) bendi asagidaki gibidir:

“1) (1), (2) ve (3) numarals fikralarda yer alan oran;

i) Paylara ve pay endekslerine dayali olarak vapilan vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri ile
Borsa Istanbul'da islem goéren aracs kurulus varantlan dahil olmak iizere paylardan (menkul
kiymetler yatirim ortakliklan hisse senetleri hari¢) elde edilen kazanclar igin %60,

i1} Hisse senedi yogun fonlarin katilma paylarindan, iki yildan fazla stireyle elde tutulan girigim
sermayesi yatnm fonu ve gayrimenkul yatinm fonu katilma paylarindan elde edilen kazanglar
igin % 0, diger yatinm fonu katilma paylarindan elde edilen kazanclar igin % 15,

iti) Hazine ve Maliye Bakanhginca ihrag edilen altina dayal: devlet i¢ borglanma senetlerinden,
Darphane sertifikalarindan ve 4749 sayili Kamu Finansman ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varhik kiralama girketleri tarafindan ihra¢ edilen altna dayal:
kira sertifikalanndan elde edilen kazanglar i¢in % 0,

iv) 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanununa gore Sermaye Piyasas: Kurulunca onaylanmig
finansman bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan fasa vadel
kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlann clden ¢ikanlmasmdan dogan kazanglar icin
% 15.

¢) (11) numarah fikrada yer alan oran; 7 .g
i) Paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlg smacrz ic*
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1) Hisse senedi yogun fonlarn katilma paylarindan, iki yildan fazla stireyle elde tutulan girisim
sermayesi yaunm fonu ve gayrimenkul yannm fonu katilma paylarindan elde edilen kazanglar
igin % 0, diger yatirim fonu katilma paylarnindan elde edilen kazanglar icin % 15,

it1) Hazine ve Maliye Bakanhginca ihrag edilen altina dayali devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden,
Darphane sertifikalarndan ve 4749 sayili Kanun uyarica kurulan varhk kiralama sirketleri
tarafindan ihrac edilen altina dayali kira scrtifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in % 0,

iv) 6362 say:li Kanuna gore Sermaye Piyasasi Kurulunca onaylanmig finansman bonolanndan
ve varhk kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir yiidan fasa vadeli kira sertifikalarindan
saglanan gelirler ile bunlann elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclar i¢in % 15,

v) Diger kazanglar igin % 10,

Sermaye Pivasas: Mevzuatl uyartnca yatirimciya dayanak varhgi ve/veya gOstergeyi
tnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakl veren bir sermaye
piyasasi arac olan Araci Kurulug Varantlarimn Gegici 67°nci maddeye gére vergilendirilmesinde
tlgili varantin dayanak varlig1 énemlidir. Banka ve arac1 kuruluslar tarafindan thrag edilecek ve
Borsa Istanbul’da islem gtrecek olan varantlar hisse senetlerine ve/veya hisse senedi
endekslerine dayall olmasi halinde, tam ve dar miikellef gergek kisi ve kunmmlar tarafindan elde
edilecek gelirler %0 oraninda stopaja tabidir. Hisse senedi ve/veya hisse senedi endeksine dayal
clmayan varantlardan, 6megin faiz, doviz, altin vb. dayanak varlikh varantlardan elde edilen
gelirlerin vergilendirilmesinde BKK’da yer verilen tiim miikellef tiplert i¢in gegerli olan %0
cranmdan yararlamlamaz, tam ve dar miikellef gergek kisiler icin %10 oraninda, tam ve dar
miikellef kurumlar i¢in ise kurumun statiisiine gre %0 va da %10 oraninda tevkifat uygulanir.

3063 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun (“KDVK?"”) diger istisnalara iliskin 17°n¢i
maddesmin 4-g bendi, “Kiilge altin ve killge giimiis teslimleri ile kiymetli taglann (elmas,
prrianta, vakut, zitmriit, topaz, safir, zebercet, inci) 6/12/2012 tarth ve 6362 sayih Sermaye
Piyasasi Kanununa gore Tlrkiye’de kurulu borsalarda islem g&rmek lizere ithali, borsaya teslimi
ve borsa tiyeler arasinda el degistirmesi, doviz, para, damga pulu, degerl kagitlar, hisse senedi,
tahvil, (elde edilen faiz gelirleri ile simrh olmak tGzere tahvil satin almak suretiyle verilen
finansman hizmetleri dahil) varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan,
Tirkiye’de kurulu borsalarda islem gdren sermaye piyasa araclan ile metal, plastik, lastik,
kaucuk, kafit, cam hurda ve atklan ile konfeksivon kupmtilannim teslimi™ hitkmiine yer
verilmistir. Bu yenl diizenlemeyle borsalarda iglem géren sermaye piyasasi araglart da KDV
istisnast kapsaruna almmistir. Aract kurulus varantlan Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca
menkul kiymet niteligindeki bir sermaye piyasast aract oldufu ig¢in istisna kapsaminda
degerlendirilerek yatinmcilarin gergeklestirdigi varant alim satim islemlerinin KDV'den istisna
olmas: gerektigi diisiiniilmektedir. Yukarida belirtilen gériislerden farkh gériisler olabilecegi i¢in
yatirmalarin yatinim kurulusu varantlarinda islem yapmadan 6nce KDV hususu igin vergi
damismanlarindan goriis alarak islem yapmalarn gerekmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaii belgeler Levent Nispetiye Mah, Aytar Cad. No:2 Begiktag 34340
{stanbul adresindeki 1hragclmn merkezi ve basvuru yerleri tle ihraggmin internet suesn
. p——
www.garantibbva.com.tr, [hragginin Yatirimcel iligkileri web
(www. garantiinvestorrelations.com/tr/} ve  Kamuyu Aydinlatma  Platfornp;
(www . kap.org.tr } tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir.
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11. EKLER
EK-1]

Finansal Raporlar ve Tablolar

Derecelendirme Notlan

Faaliyet Raporlan

Garanti Bankas: Esas S¢zlesmesi

Kurul tarafindan 04.04.2024 tarihinde onaylanan fhrage: Bilgi Dokiimani kapsaminda daha &nce
ihrag edilen Yatirun Kurulugn Varant ve Sertifikalanna iligkin bilgiler:

Daha Once Ihrag | Tiiri Tutar (TL) | Vade Satiy ihrac KAP'ta
Edilen Toplam Yontemi | Tarihi Yaymnlanma
Tutar Tarihi
I. Tertip Yatirum Kurnlugu | 1.200.000 29.08.2024 | Halka 24.06.2024 14.06.2024
Varanti Arz
2. Tentip Yatwim Kurnlugu | 3.600.060 3D0.09.2024/ | Halka 29.07.2024 26.07.2024
Varantt 31.10.2024 | Arz
3. Tertip Yannm Karalusue | 5.400.000 29.11.2024/ | Halka 14.10.2024 F1.10.2024
Varant 31.12.2024/ | Arz
31.01.2025
4. Tentip Yatrin Buralusu | 11.100.600 | 31,01.2025/ | Halka 23.12.2024 18.12.2024
Varanti 28.02.2025 | Arz
5. Testip Yatirim Kurulusu | 6.800.000 28.03.2025/ | Halka 24.02.2025 25.02.2025
Varanty 30.04.2025 | Arz
Toplam 28.100.600

Dogrulama r}]??
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