DENiZ PORTFOY ONIKiNCi SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP
DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Deniz Portféy Onikinci Serbest (D6viz) Fonu

Deniz Portfoy Yonetimi A. S. Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Deniz Portfoy Onikinci Serbest (Ddviz) Fonu (“Fon”) 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz. Goriigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar,
Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarmi, Yatirm Fonlarinmn Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)
(“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile Sermaye Piyasast Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger
mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Fon Yonetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarmn SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Fon Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece fonun siirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gzetiminden sorumludur.



5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanliglik icerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yliksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu
yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi
olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlislig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig: tespit edememe
riskinden yiksektir).

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
yonetimin fonun siirekliligi esasini1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda
bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan1 sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularmi iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikkiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diistiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve -
varsa- ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz



5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari (Devami)

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarn bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca; Fon’un
1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiizigiiniin finansal raporlamaya
iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamaistir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Bur¢ Seven’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Bur¢ Seven, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 2 Nisan 2025
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DENiZ PORTFOY ONIKiNCi SERBEST (DOViZ) FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklari
Finansal Varlklar

Onceki Dénem
31 Arahik
2023

Cari Dénem

Dipnot 31 Arahk
Referanslan 2024
4 25.139.841.757
5,12 38.179.559.825

6, 12 45.208.929.918

2.673.287.928
23.130.223.338
7.133.207.108

Toplam Varliklar (A)

108.528.331.499

32.936.718.374

Yukimlalukler

Diger Borglar 5 (11.249.462) (4.095.150)
Iliskili Taraflara Borglar 5 (55.233.414) (3.222.414)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net

.482.87 7.317.564
Varlik Degeri Haric¢) (B) (66.482.876) (7.317.564)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 108.461.848.623 32.929.400.810

1

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.



DENiZ PORTFOY ONIKiNCi SERBEST (DOViZ) FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA

ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak- 18 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2024 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 1.767.737.868.708 1.253.091.397.249
Temettu Gelirleri 10 - 216.396.838
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
1 1.735.181.629.24 1.259.987.429.47
Gergeklesmis Kar/Zarar 0 (1.735.181.629.240)  (1.259.98 9.479)
Finansal Varhk.ve Yiikiimliiliiklere Iligkin (15.173.343.822) 12,542 523.719
Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.939.486 2.012.660
Esas Faaliyet Gelirleri 17.386.835.132 5.864.900.987
Yénetim Ucretleri 8 (480.735.004) (26.317.705)
Saklama Ucretleri 8 (60.880.027) (9.561.344)
Denetim Ucretleri 8 (44.895) (8.428)
Kurul Ucretleri 8 (18.951.806) (3.200.963)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (22.402) (97.063)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (51.241.388) (28.274.827)

Esas Faaliyet Giderleri

(611.875.522)

(67.460.330)

Esas Faaliyet Kar
Finansman Giderleri

16.774.959.610

5.797.440.657

Net Donem Kan/Zaran (A)

16.774.959.610

5.797.440.657

DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B)

16.774.959.610

5.797.440.657

2

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.



DENiZ PORTFOY ONIKiNCi SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem

1 Ocak- 18 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

Referanslan 2024 2023

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 9 32.929.400.810 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ (Azals) 16.774.959.610 5.797.440.657
Katilma Pay1 Thra¢ Tutar1 (+) 288.371.662.407 77.649.894.711
Katilma Pay1 fade Tutari (-) (229.614.174.204)  (50.517.934.558)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 9 108.461.848.623 32.929.400.810

3
Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.



DENiZ PORTFOY ONIKiNCi SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Net Donem Kar/Zaran

Net Dénem Kan/Zaran Mutabakat ile flgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile Tlgili Diger Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Alacaklardaki Artis/Azahsla Tlgili Diizeltmeler

Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla

Tlgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan

Alman Temettii

Alman Faiz

Faaliyetlerden Elde Edilen Diger Nakit Girisleri/Cikislar:

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay1 fadeleri igin Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarinn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarninin Nakit ve

Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

4

Cari Dénem Onceki Donem

1 Ocak- 18 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2024 2023
(36.620.198.225) (24.531.168.151)

16.774.959.610 5.797.440.657
(1.783.240.476.381)  (1.240.837.766.294)

4,10 (1.768.067.132.559) (1.253.380.290.013)
(15.173.343.822) 12.542.523.719

(53.065.893.984) (30.256.112.882)

(7.627.645.997) (23.130.223.338)

59.165.314 7.317.564

(45.497.413.301) (7.133.207.108)
(1.819.531.410.755) (1.265.296.438.519)

10 - 216.396.838
10 1.767.737.868.708 1.253.091.397.249
15.173.343.822 (12.542.523.719)

58.757.488.203 27.131.960.153

288.371.662.407 77.649.894.711
(229.614.174.204) (50.517.934.558)

22.137.289.978 2.600.792.002

22.137.289.978 2.600.792.002

2.600.792.002 -

4 24.738.081.980 2.600.792.002

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.



DENiZ PORTFOY ONIKiNCi SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2024 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Deniz Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. Maddelerine
dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Deniz Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak
Deniz Portfoy Onikinci Serbest (D6viz) Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 06/10/2022 tarihinde onaylanmuistir.

Fon’un kurucusu : Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Bilyiikdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - Istanbul

Fon’un yoneticisi : Deniz Portfoy Yonetimi A.S. .
Fon yoneticisinin adresi: Blyukdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - Istanbul

Saklayici kurulus : Denizbank A.S.
Saklayic1 kurulusun adresi: Bilyiikdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - Istanbul

Saklayici kurulus : istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. .
Saklayic1 kurulusun adresi: Resitpaga Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul

Fon siiresi ve kacinct yilinda oldugu:

Fon’un halka arz tarihi 18 Ocak 2023’de siiresiz kurulmus olup, ikinci yilindadir.

Fon portfoyinin yonetimi:

Fon’un riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Deniz Portfdy Yonetim A.S
(“Deniz Portfoy”, “Kurucu”, “Yonetici”) sorumludur. Fon, Deniz Portfédy Yonetim A.S (“Deniz Portfoy”,
“Kurucu”, “Yonetici”) tarafindan kurulmus olup, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) mevzuati uyarinca portfoy
yonetimi, Deniz Portfoy Yonetimi A.S. (“Deniz Portfoy”, “Kurucu”, “Yonetici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon yonetim ucretleri:

Fon toplam degerinin giinliik %0,002055 (milyondaikivirgilellibes) [yillik yaklasik %0,75 (onbindeyetmisbes)]
olusan bir yonetim licreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sdzlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecektir.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren 19
Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallari
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlariin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige girmek
Uzere yatirim fonlarmin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanim1 yapilarak, bu kapsama finansal
tablolar, sorumluluk beyanlar1 ve portfdy raporlari alinmistir. Fiyat raporlar1 ve portfoy dagilim raporlarindan
olusan portfoy raporlari, fon portfdylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda
hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK
s6z konusu finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

5



DENiZ PORTFOY ONIKiNCi SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2024 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarni Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (II-14.2)’ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esast
baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak iizere 24 Mart 2025 tarihinde Kurucu Ydnetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’ nin sayet varsa, ge¢is hiikkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmustir. Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 uygulayan igletmelerin 31 Aralik 2024 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon
etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmekle birlikte kendi alaninda diizenleme ve denetleme
yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluglar TMS 29°daki hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak farkli gecis
tarihleri belirleyebilmelerine izin verilmektedir.

SPK, 07.03.2024 tarih ve 2024/24 sayil biilteni ile, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Karar Organi’nin 07/03/2024
tarih ve 14/382 sayili Karar1 Uyarinca Yapilan Duyurusunda, {1k enflasyona gegciste yatirim fonlarmin enflasyon
muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan
hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir.

Bu cergcevede 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi
yapilmamistir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

a) 2024 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swniflandiriimasi

TFRS 16 (Degisiklikler) Satig ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlari  Iceren Uzun  Vadeli
Yukimltlukler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlagsmalart

TSRS 1 Stirdiiriilebilirlikle Igili Finansal Bilgilerin
Aciklanmasina Iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 2 Iklimle Ilgili A¢tklamalar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirimast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yukiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde Odenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siiflandirilmas1 gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standartin
gerekliliklerinin tutarh olarak uygulanmasini saglamaktir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satig olarak muhasebelestirilmek tizere TFRS 15'teki
gereklilikleri kargilayan satig ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6l¢tiigiinii agiklamaktadir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sizlesmesi Sartlart Iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir igletmenin raporlama doéneminden sonraki on iki ay i¢inde saglamasi gereken
kosullarin bir yiikiimliiligiin siniflandirilmasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢ci Finansmant Anlasmalar:

TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan degisiklikler, isletmelerin tedarik¢i finansmani anlagmalari ve agiklama gereklilikleri
hakkinda mevcut agiklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarini isteyen yol isaretleri
eklemektedir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle Ilgili Finansal Bilgilerin Actklanmasina Iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir igletmenin siirdiiriilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar1 hakkinda, genel amagh finansal raporlarin
birincil kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini
zorunlu kilmak amaciyla siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal acgiklamalara iligkin genel gereklilikleri belirler. Bu
standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayil1 duyurusu ile bu duyuruya degisiklik yapan
16 Aralik 2024 tarihli Kurul Karari’nda yer alan igletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar i¢in 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik
esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

b)  Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamaistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un Ilk
Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

TFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta yilikiimliiliikklerinin mevcut bir kargilama degerinde Olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak icin tasarlanmigtir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile
emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini
alacaktr.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sizlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamas: — Karsilagtirmali
Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylagtirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un simiflandirma

ve Ol¢lim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan
yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi {izerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya borg¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden 6l¢iiliir. Gergege uygun
deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal bor¢larin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri
de soz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve borglarint TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki (“GUD”) Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varhk ve Finansal Borglar
Bu kategoride GUD fark: kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar esas itibartyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin
alimmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde
kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir
portfoyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel
bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan ger¢eklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik
ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli finansal varliklardan elde
edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla ger¢eklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil
edilmigtir.

[Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
smiflanan finansal varliklar alim satim amacgli olmayan &zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarini
icermektedir.

Gergege Uygun Deger Farki (“GUD”) Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varlik ve Finansal Bor¢lar

S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi izere Fon’un risk yonetim veya yatirim stratejisi
cergevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna goére degerlendirilen bir
portfoyiin parcasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu
raporlamanin yapildigy), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

itfa Edilmis Maliyet ile Gosterilen Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride smiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Diger Finansal Borglar

Bu kategoride alim-satim amagcli olarak siniflanmayan tiim finansal borg¢lar yer almaktadir. Fon repo borglari, takas
borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal
yukamliliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile
yansitilmaktadir.

Gercege Uygun Deger Olciimi

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goéren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittig1 i¢in bekleyen
kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayan igin bir 6nceki seansin agirlikli ortalama fiyati ile
diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan cogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami kullanan diger
yoéntemler

3) Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da ylikiimliiliiglin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplart, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi1 durumunda deger diisiikliigii zarar olusur. Itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diistikliigh tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Yabanci Para Cevrimi
Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TLdir.

Yabanci para iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar izerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayal1 parasal varlik ve yiikiimliilikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit
edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 kar veya zarar ve
diger kapsaml1 gelir tablosunda yansitilmistir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve yilikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmast
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 dngoren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyilinde tutulus amaglarina gére “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme
isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlart
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

Takas Alacaklari /Borglar:

Takas borglari raporlama donemi sonu itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglart itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Gelir/Giderin Taninmasi

Menkul Kiymet Satis Kar/Zarari

Fon portfoyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami)
iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar1 ile satig giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul krymet
satis zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasia gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artiglari/azalislar1” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda
izlenir.

Ucret ve Komisyon Gelirleri ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim ticreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araglariin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettt Geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Fon Yonetim Ucretleri

Fon toplam degerinin giinlitk %0,002055 (milyondaikivirgilellibes) [yillik yaklasik %0,75 (onbindeyetmisbes)]
olusan bir yonetim licreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici

arasinda imzalanan sdzlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecektir.

Giderler
Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Katilma Paylar:

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliikk olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan

almip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
say1sina boliinerek belirlenmektedir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Fiyatlama Raporuna lliskin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her is guini itibariyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@)  Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB do6viz satis kuru ile carpilmast suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

() Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

(i)  Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ter.s repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

(iii)  Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

(iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

(v)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

(vi)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

(vii) Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim1i en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(viii) (i) ile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme
esaslari, yazili karara baglanir.

(ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para
cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmast
suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur.
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikasi durumunda, finansal tablolara

alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, 6nemli olmas1 durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.
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DENiZ PORTFOY ONIKiNCi SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2024 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yilikiimliligin bulundugu, bu
ylikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel oldugu
ve soz konusu ylikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal
tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler, ekonomik fayda
iceren kaynaklarim isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu
durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin dipnotlarinda agiklama yapilir.
Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla
ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolaylt bir
sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. liskili
kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
ylikiimliiliiklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim
fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1) numarali
alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (déviz yatiim fonlar1 harig) portfoy isletmeciliginden dogan
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gecici 67’ nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi dngoriilmiis olup konu ile ilgili
257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 say1lt Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis
portfoy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar {izerinden Gelir Vergisi
Kanunu’nun 94’{incii maddesi uyarinca ayri bir tevkifat yapilmayacag: belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 say1lt Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinde yer
alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfoy
isletmeciligi kazanglari iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

03.06.2020 tarih ve 31144 Sayili Resmi Gazete'de 2604 sayili Cumhurbaskan1 Karar1 yaymlanmis olup; Serbest
(Doviz) Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden ylizde 0 olarak uygulanan stopaj orani yiizde 15'e
cikarilmistir. Karar, ilgili tarihte yiiriirliige girmis olup, 03.06.2020 itibarryla fonlarda giinliik olarak olusacak TL
bazli deger artig1 lizerinden karsilik ayrilmaya baslanmistir. Yine fon portfoyiinde olusacak deger kayiplarinda ise
mahsuplasma yapilacak ve her sene sonunda netlestirilen tutar {iizerinden, fondan vergi Odemesi
gergeklestirilecektir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
smiflandirilarak raporlanir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar ydnetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda a¢iklanmaktadir.

3. Bélumlere Gore Raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amactyla tek
faaliyet bolimii olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimlidir.
Dolayisiyla tiim 6nemli faaliyet kararlart Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet boliimiine iliskin bilgiler Fon un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylari asagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Bankalar (*) 25.146.190.511 2.673.287.928
Toplam 25.146.190.511 2.673.287.928

(*) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bankalar hesabinda siniflanan iliskili taraf olan Denizbank A.S. Saklama Subesi nezdindeki
vadeli (ya da vadesiz) hesapta 25.146.285.887 TL bulunmaktadir (31 Aralik 2023: 2.673.199.954 TL).

31 Arahik 2024

31 Aralik 2023

Nakit ve nakit benzerleri 25.139.841.757 2.673.287.928
Faiz reeskontlar1 (-) (401.759.777) (72.495.926)
Toplam 24.738.081.980 2.600.792.002
5. Diger Alacaklar ve Borglar

Diger alacaklar

31 Arahik 2024

31 Aralik 2023

Ters repo alacaklari

38.179.559.825

23.130.223.338

Toplam

38.179.559.825

23.130.223.338
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31 ARALIK 2024 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Diger Alacaklar ve Borclar (devami)

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar1 asagida agiklanmistir:

Diger borclar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Mliskili taraflara diger borglar (55.233.414) (3.222.414)
Mliskili olmayan taraflara diger borglar (11.249.462) (4.095.150)
Toplam (66.482.876) (7.317.564)

Mligkili olmayan taraflara diger borc¢lar

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Odenecek denetim dicreti - (8.428)
KAP Ucreti (3.959) (4.138)
Odenecek SPK kayda alma iicreti (5.425.314) (1.646.470)
Odenecek diger borglar (15.645) (13.233)
Komisyon ve diger islem {icretleri (5.804.544) (2.422.881)
Toplam (11.249.462) (4.095.150)

iliskili taraflara diger borglar

31 Arahik 2024

31 Arahik 2023

Yonetim ticretleri (*) Deniz Portfoy A.S.

(55.233.414)

(3.222.414)

Toplam

(55.233.414)

(3.222.414)

(*) Fon yonetim (Qcreti ve portfdy yonetim dicretlerinden olusmaktadir. Fon toplam degerinin giinliik %0,002055
(milyondaikivirgiilellibes) [y1llik yaklasik %0,75 (onbindeyetmisbes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslarina
gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Fon’un takas borcu bulunmamaktadir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2024

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhiklar

Maliyet

Makul Degeri

Kayith Degeri_

Borclanma senetleri

Deviet Tahvili

Eurobond - Turk

Kamu Kesimi Kira Sertifikalar1
Ozel Sektor Tahvil

Diger
Yatirim Fonu - Yabanci

Yatirim Fonu - Tiirk

2.359.178.091
25.357.922.477
69.674.068
219.393.572

9.645.494.917
4.924.867.023

2.449.233.573
26.988.102.928
71.358.275
232.658.585

9.754.040.402
5.713.536.155

2.449.233.573
26.988.102.928
71.358.275
232.658.585

9.754.040.402
5.713.536.155

Toplam

42.576.530.148

45.208.929.918

45.208.929.918

31 Aralik 2023

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

Maliyet

Makul Degeri

Kayith Degeri_

Borclanma senetleri
Eurobond - Tirk

Diger
Yatirim Fonlar1 - Yabanci

6.682.920.825

288.087.985

6.837.572.139

295.634.969

6.837.572.139

295.634.969

Toplam

6.971.008.810

7.133.207.108

7.133.207.108

7. Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Borclar

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

8. Niteliklerine Gore Giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, giderlerin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 18 Ocak -

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Yonetim Ucretleri (480.735.004) (26.317.705)
Saklama Ucretleri (60.880.027) (9.561.344)
Denetim Ucretleri (44.895) (8.428)
Kurul tcretleri (18.951.806) (3.200.963)
Komisyon ve diger islem iicretleri (22.402) (97.063)
Esas faaliyetlerden diger giderler (51.241.388) (28.274.827)
Toplam (611.875.522) (67.460.330)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. Niteliklerine Gore Giderler (devami)

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Fon’un Esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2024

18 Ocak -
31 Aralhik 2023

Kap Hizmet Gideri (21.004) (17.295)
Diger Giderler (43.637.699) (28.232.977)
Mali Miisavirlik Hizmet Bedeli (11.691) (7.350)
Vergi, Resim ve Harclar (7.570.295) (16.902)
Noter Tasdik ve Ucreti (699) (303)
Toplam (51.241.388) (28.274.827)

9. Toplam Deger/Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artis/Azahs

Asagida Fon’un birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detayi1 verilmistir.

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

108.461.848.623
2.836.151.213
38,242618

32.929.400.810
1.078.040.189
30,545615

Fiyat Raporundaki Ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri Mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durum
tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri olan 108.461.848.623 TL ile Fon’un fiyat raporundaki fon toplam

degeri aymdir. (31 Aralik 2023: 32.929.400.810 TL).

Katilma belgeleri hareketleri:

Doénem baginda dolagimdaki pay sayis1
Donem iginde satilan katilma belgesi sayisi
Donem i¢inde geri alinan katilma belgesi sayist

31 Aralik 2024

31 Arahik 2023

Adet Adet
1.078.040.189 -
8.329.008.335 3.067.462.321

(6.570.897.311) (1.989.422.132)

Toplam

2.836.151.213

1.078.040.189
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10. Hasilat

Faizve Temetti Gelirleri

Ters Repo Faiz Gelirleri
Mewvduat Faiz Gelirleri
Borg¢lanma Araglari

1 Ocak-
31 Aralik 2024

18 Ocak-
31 Aralik 2023

1.762.637.708.921
1.986.900.647
3.113.259.140

1.252.401.207.815
690.189.434
216.396.838

Toplam

1.767.737.868.708

1.253.307.794.087

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar

Menkul kiymet satis karlar1
Gergeklesen deger artiglari
Menkul kiymet satis zararlari
Gergeklesen deger azaliglar

314.046.737.395
1.485.848.264
(2.050.657.721.610)
(56.493.289)

17.019.055.164
31.769.371
(1.277.017.133.545)
(21.120.496)

Toplam

(1.735.181.629.240)

(1.259.987.429.506)

Genel Toplam

32.556.239.468

(6.679.635.419)

11.  Turev Araglar

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla (6.441.130) TL tlirev araglari bulunmaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).
12.  Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orami riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlagsma Riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere, fona
alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani islemleri mevzuata, igtiiziik ve izahnamede belirlenen
sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay:r Fon’un faize duyarli finansal
varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un faize
duyarlilig1 finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak
degisikligi icermektedir.

31 Arahik 2024 31 Aralik 2023

Faizli finansal varliklar 29.741.353.361 6.837.572.139



DENiZ PORTFOY ONIKiNCi SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2024 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.  Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Faiz Oram Riski (devami)

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %10 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kaydryla, Fon’un
net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Kar zarar Kar zarar

iizerindeki tizerindeki

Faiz artisi/(azalis1) etkisi etkisi
0,1 2.974.135.336 683.757.214
-0,1 (2.974.135.336)  (683.757.214)

Fiyat Riski

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladig1 hisse senetleri ve yatirim fonlarindaki paylar kar pay:1 ve faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine
maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Faiz artis1/(azalis1) Kar zarar tzerindeki etkisi Kar zarar Uzerindeki etkisi
0,1 2.974.135.336 683.757.214
-0,1 (2.974.135.336) (683.757.214)

Kur Riski
Yabanc1 para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un yabanci para cinsinden
parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibarryla

dagilimi1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2024

TL Karsil1g1 ingiliz
(Fonksiyonel parabirimi) ABD Dolari Avro Yen Sterlini Diger
Nakit ve nakit benzerleri 25.068.930.143  710.519.343 43.406 - - -
Finansal varliklar 46.918.709.907 1.298.642.669 30.003.293 - - -
Toplam 71.987.640.050 2.009.162.012 30.046.698 - - -
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DENiZ PORTFOY ONIKiNCi SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2024 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Kur Riski (devami)

Kur Riskine Duyarlilik

Fon, baslica ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Fon’un ABD Dolar1 kurundaki
%10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir. %10’luk oran, s6z konusu oran yonetimin doviz
kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder

Yabanc1 paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2024 deger kazanmas1  deger kaybetmesi

TL’nin ilgili YP karsisinda % 10 deger kazanmas1 durumunda

net varlik degerindeki degisim - (7.198.764.005)
TL’nin ilgili YP karsisinda % 10 deger kaybetmesi

durumunda net varlik degerindeki degisim 7.198.764.005 -
Net etki 7.198.764.005 (7.198.764.005)
Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismint nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatirimlar olusturmaktadir.

Tirev olmayan finansal yikumluliklerin 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sdzlesme siirelerine gore kalan vadelerine
gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

Sozlesme

uyarinca nakit
cikislar 3-12ay 1-5y1l 5yildan
toplamm arasi arasi uzun
Sézlesme Uyarinca Vadeler Defter degeri  (I+11+111+1V) 3 aydan kisa (I) (1 (1 (V)

Tlrev olmayan
finansal yukumldldkler

Diger Borglar (11.249.462) (11.249.462) (11.249.462) - - -
Nliskili Taraflara Borglar (55.233.414)  (55.233.414) (55.233.414) - - -
Toplam yukimldl ik (66.482.876) (66.482.876) (66.482.876) - - -

Fon’un finansal yikiimliiliiklerinin beklenen vadeleri sdzlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemistir.

31 Aralik 2023

Sozlesme

uyarinca nakit
caikislar 3-12ay 1-5y1l 5 yildan
toplam arasi arasi uzun
Sézlesme Uyarinca Vadeler Defter degeri  (I+11+111+1V) 3 aydan kisa () (1 (1 (V)

Tirev olmayan
finansal yukumldldkler

Diger Borglar (4.095.150) (4.095.150) (4.095.150) - - -
Tligkili Taraflara Borglar (3.222.414) (3.222.414) (3.222.414) - - -
Toplam yukamlul ik (7.317.564) (7.317.564) (7.317.564) - - -
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DENiZ PORTFOY ONIKiNCi SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2024 TARITHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Kredi Riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigidan dolay1 karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2024
tarihi itibartyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Arahk 2024 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Finansal Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 38.179.559.825 - - 25.139.841.757 45.208.929.918 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri - 38.179.559.825 - - 25.139.841.757 45.208.929.918 -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamug varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dustikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(*) Turev araclar dahil edilmistir.
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DENiZ PORTFOY ONIKiNCi SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2024 TARITHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.  Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Aralik 2023 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Finansal Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibar1yla maruz kalinan azami kredi riski - 23.130.223.338 - - 2.673.287.928 7.133.207.108 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 23.130.223.338 - - 2.673.287.928 7.133.207.108 -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger distikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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DENiZ PORTFOY ONIKiNCi SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2024 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.  Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Finansal Varhk ve Yikumluliiklerin Gergege Uygun Degeri ile Gosterilmesine iliskin A¢iklamalar

a) Finansal Tablolarda Maliyet veya itfa Edilmis Maliyet ile Yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak ve
borclarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittig1 varsayilmistir.

Finansal araclarin simiflari ve gercege uygun degerleri

Gergege uygun

itfa edilmis deger farki itfa edilmis
degerinden kar/zarara degerinden
gosterilen finansal yansitilan finansal gosterilen finansal
31 Aralik 2024 varliklar varhklar yukomlilikler Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 25.139.841.757 - - 25.139.841.757
Ters Repo Alacaklart 38.179.559.825 - - 38.179.559.825
Finansal Varliklar - 45.208.929.918 - 45.208.929.918
Finansal yukimlalikler
Diger Borglar - - (11.249.462) (11.249.462)
Tligkili Taraflara Borglar - - (55.233.414) (55.233.414)
Gergege uygun
itfa edilmis deger farki itfa edilmis
degerinden kar/zarara degerinden
gosterilen finansal yansitilan finansal gosterilen finansal
31 Aralik 2023 varliklar varliklar yukiomlulukler Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.673.287.298 - - 2.673.287.298

Ters Repo Alacaklari
Finansal Varliklar

Finansal yikumlulikler
Diger Borglar
iliskili Taraflara Borglar

23.130.223.338

7.133.207.108

(4.095.150)
(3.222.414)

23.130.223.338
7.133.207.108

(4.095.150)
(3.222.414)
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DENiZ PORTFOY ONIKiNCi SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2024 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.  Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Gergege Uygun Degeri ile Gosterilmesine iliskin A¢iklamalar (devami)
b) Finansal Tablolarda Gerg¢ege Uygun Degeri ile Yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden

degerlenmektedir.

o  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektor
tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir. Bu
sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralhik 2024

1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye

Toplam

Gercege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varhiklar

Deviet Tahvili

Eurobond - Tiirk

2.449.233.573
26.988.102.928

2.449.233.573
26.988.102.928

Kamu Kesimi Kira Sertifikalar1 71.358.275 - - 71.358.275
Ozel Sektdr Tahvil 232.658.585 - - 232.658.585
Yatirim Fonu - Yabanci 9.754.040.402 - - 9.754.040.402

Yatirim Fonu - Tiirk

5.713.536.155

5.713.536.155

Toplam

45.208.929.918

45.208.929.918

31 Aralik 2023

1. Seviye

2. Seviye

3. Seviye

Toplam

Gercege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar

Eurobond - Tirk

Yatirim Fonu - Yabanci

6.837.572.139
295.634.969

6.837.572.139
295.634.969

Toplam

7.133.207.108

7.133.207.108
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DENiZ PORTFOY ONIKiNCi SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2024 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13.  Finansal Tablolar1 Onemli Olglide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi A¢isindan Ac¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar

Sermaye Piyasast1 Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (1I-14.2) ile Menkul Kiymet Yatirim
Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallara uygun
olarak hazirlanmistir.

14.  Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 ve 18 Ocak — 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetim Kurulusundan
(BDK) aldig1 hizmetlere iligkin {icretler asagidaki gibidir:

2024 2023
BDK Diger BDK Toplam BDK Diger BDK Toplam

Raporlama donemine ait bagimsiz
denetim Ucreti 72.252 - 72.252 18.500 - 18.500

15. Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.
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DENiZ PORTFOY ONIKiNCi SERBEST (DOViZ) FON

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu I¢eren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin Rapor

Deniz Portfdy Onikinci Serbest (D&éviz) Fonu (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren
fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca
(“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigint SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari ger¢evesinde 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Deniz Portfoy Onikinci Serbest (Doviz) Fon’unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren

fiyat raporlart Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK, Kurucu Yonetim Kurulu ve Deniz Portfoy Yonetim A.S. nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi
i¢in hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Bur¢ Seven, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 2 Nisan 2025
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DAS-DENiZ PORTFOY ONIKINCi SERBEST (DOViz) FON 31 Aralik 2024 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM % FON TOPLAM DEGERI 108.461.848.622,97
A. FON PORTFOY DEGERI  108.528.331.499,10 100,06 Toplam Pay Sayisi 5.000.000.000,000
B. HAZIR DEGERLER 0,00 Dolasimdaki Pay 2.836.151.213,310
a) Kasa 0,00 0,00 0,00 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 2.163.848.786,690
b) Bankalar 0,00 0,00 0,00
c) Diger Hazir Degerler 0,00 0,00 0,00 Dolagimdaki Pay Orani % 56,72
BIiRIM PAY DEGERI 38,242618
C.ALACAKLAR 0,00 0,00 Gnldk Vergi
a)Takastan Alacaklar Toplam 000 0,00 0,00 Ginlik Yonetim Ucref 3.557.726,51
i) T1 Alacaklari 0,00 0,00 Bir Giin Onceki Fiyat 38,176632
ii) T2 Alacaklari 0,00 0,00 Bir Gin Onceki Vergi 0,00
ii) lleri Valorii Takas 0,00 0,00 Getiri (%) 0,172844
b) Diger Alacaklar 0,00 0,00
i) Diger Alacaklar 0,00 0,00
ii) Vergi Alacaklari 0,00 0,00
iii) Mevduat Alacaklari 0,00 0,00
iv) Temettu 0,00 0,00
TUTAR GRUP % TOPLAM % USD TCMB ALIS KURU 35,2803
D. BORGLAR -66.482.876,13 -0,06 EUR TCMB ALIS KURU 36,7362
a) Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00
i) T1 Borglari 0,00
ii) T2 Borglari 0,00
iii) fleri Valorlii Takas 0,00
iv) Ihbarli FonPay Takas 0,00
b) Yonetim Ucreti -55.233.413,83 83,08 -0,05
¢) Odenecek Vergi 0,00 0,00 0,00 USD Birim Pay Degeri 1,083965
d) Intiyatiar 0,00 0,00 0,00 USD Bir Onceki Gin Fiyati 1,083846
e) DIGER BORCLAR -5.826.369,87 16,92 -0,01 USD Getiri (%) 0,010980
i) Diger Borglar -5.823.197,42 -0,01 USD Dolagimdaki Pay 2.836.151.213,000
i) Denetim Reeskontu -3.172,45 0,00
f) Kayda Alma Ucreti -5.423.092,43 8,16 0,00
g) Krediler 0,00 0,00 0,00



DAS-DENIZ PORTFOY ONIKINCi SERBEST (DOViz) FON

10/01/2025 11:33
DAS-DENIZ PORTFOY ONIKINCi SERBEST (DOViz) FON 31 Aralik 2024 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
o SATIN P,
MENKUL KIYMET DOVIZ CINSI IHRACCI KURUM VADE TARIHI ISIN KODU NOMI';iLNrNZ NOMINAL DEGER B'i:vﬁ‘s Tﬁa i '%';A'LOIT;? REP%TTE\ZI‘NAT BORSASOZLESME NO NETTUDTOAQIUS Gugéé’gRBR TOPLAMDEGER ngp (F;SPGLQ'R"E) TOPngé)FTD

BORGLANMA
SENETLERI
Devlet Tahvili
TRT230725F11 uUsD HAZINE 23/07/25 TRT230725F11 540 66.900.00000 103222600 17/10/24 4,022239 103,770000  2.449.233.573,06 824 226 226

GRUP TOPLAMI 66.900.000,00 2.449.233.573,06 8,24 2,26 2,26
Eurobond Tiirk
XS2747152788 usb DENIZBANK AS. 14/01/25 XS2747152788 2,89 30.000.000,00 100,010000 11/01/24 3,780995 102,701667  1.087.003.683,00 3,65 1,00 1,00
XS2748967101 usD DENIZBANK AS. 17/01/25 XS2748967101 283 30.000.000,00 100,010000 16/01/24 4787048 102662361  1.086.587.670,00 365 1,00 1,00
XS2922620609 usD YAPI VE KREDI BANKASI AS. 22/01/25 XS2922620609 111 20.000.000,00 100,010000 18/10/24 3,376420 100917778 712.081.896,00 239 066 066
XS2100270508 usD TURKIVE SINA| KALKINMABANKASIAS.  23/01/25 XS2100270508 583 690000000 101,750000 15/05/24 4,724692 102,723000  250.062.779,94 084 023 023
US900123AW05 usD HAZINE 05/02/25 US900123AW05 506 12.160.000,00 103,188400 06/11/24 5989100 103119458 442.391.188,29 1,49 041 041
XS2112797290 usD TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO. 05/02/25 X52112797290 3,77 31.795.00000 101552800 02/12/24 5627244 102095750  1.145.245.944,99 385 1,06 1,06
XS2764851213 usD DENIZBANK AS. 13/02125 XS2764851213 188 30.000.000,00 100,010000 12/02/24 4706579 102214583 1.081.848.348,00 364 1,00 1,00
XS2770511686 usb QNBAS 21/02/25 XS2770511686 6,45 17.700.000,00 103,697700 15/08/24 4,245032 106,458777 664.793.873,43 224 0,61 0,61
XS2895632615 usD TC ZIRAAT BANKASI 10/03/25 X52895632615 613 40.000.000,00 100,000000 05/09/24 5026782 101950278  1.438.734.556,00 484 133 133
US900123CX69 usD HAZINE 13/03/25 US900123CX69 57,53 415000000 100158000 23/10/24 -56,632241 120697611 176.717.289,10 059 016 016
XS2782300235 usb DEN[ZBANKA_S 13/03/25 XS2782300235 5,57 30.000.000,00 100,010000 11/03/24 5,286389 101,752083  1.076.953.209,00 3,62 0,99 0,99
XS2790094879 uUsD DENIZBANK AS. 25/03/25 XS2790094879 508 30.000.000,00 100,010000 20/03/24 5330250 101613333 1.075.484.664,00 362 099 099
XS2792054640 usD YAPI VE KREDI BANKASI AS. 27103125 XS2792054640 6,93 20.000.000,00 100,010000 25/03/24 6,109123 105434167 743.949.806,00 250 068 069
XS2712146005 usbD DENIZBANK AS. 30/05/25 XS2712146005 8,15 14.820.000,00 104,124000 02/12/24 8,451654 100,710417 526.568.487,82 177 048 049
XS2764851569 usD DENIZBANK AS. 30005125 XS2764851569 685 19.700.000,00 100879000 02/12/24 6,872891 100599861  699.191.076,16 235 064 064
XS2784406139 uUsD DENIZBANK AS. 10/09/25 XS2784406139 632 19.045.000,00 100,010000 13/03/24 6,284024 101983333 685.239.593,27 230 063 063
US900123CZ18 usb HAZINE 14/10/25 US900123CZ18 475 5.070.000,00 103,028800 08/11/24 4,972013 102,442750 183.240.495,17 0,62 017 017
X51298711729 usD TURKCELL ILETISIMHIZMETLERI AS. 15/10/25 XS1298711729 492 20.200.000,00 103014800 24/09/24 5639327 101317861  722.053.957,08 243 067 067
XS2794505078 usD YAPI VE KREDI BANKASI AS. 16/10/25 XS2794505078 10,76 520000000 100191700 27/11/24 6499328 105551944  193.643.022,04 065 018 018
XS2241387500 usD ULKER BISKUVI SANAYI AS. 30/10/25 XS2241387500 521 10.652.000,00 104,283400 25/09/24 5,703044 102,198444  384.067.636,41 1,29 035 035
XS2933531407 uUsD AKBANK TAS. 10111125 XS2933531407 5,74 30.000.000,00 100,000000 07/11/24 5,398077 100863333 1.067.546.598,00 359 098 098
XS2523929474 usb HAZINE 13/11/25 XS2523929474 471 67.220.000,00 106,751900 26/11/24 4,843739 105,422583  2.500.140.596,71 8,39 2,30 231
XS2843271953 uUsD DENIZBANK AS. 12112125 XS2843271953 6,77 15.000.000,00 100010000 14/06/24 6,621679 100403750  531.341.163,00 179 049 049
XS2266963003 usbD TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO. 08/01/26 XS2266963003 483 40.874.000,00 103,085100 19/12/24 5544443 104,072167  1.500.769.538,05 5,05 138 138
XS2281369301 usD TURKIYE SINA| KALKINMABANKASIAS.  14/01/26 X52281369301 545 200000000 10130100 11/09/24 5533456 103078528 72.732.827,60 024 007 007
XS2395576437 usD TURK IHRACAT KR BK 30001/26 XS2395576437 476 5.684.000,00 107,636100 27/11/24 5377618 108,040292  216.656.681,28 073 020 020
XS2963930370 usD Tirkiye ihracat kredi bankas1 AS. 05/02/26 XS2963930370 642 20.000.000,00 100,000000 16/12/24 5491504 100,266806  707.488.596,00 238 065 065
X52885221114 usD TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO. 27102126 XS2885221114 567 24.820.00000 100,141100 11/09/24 6,530381 102494375 897.499.216,86 302 083 083
XS2895632532 usb TC ZIRAAT BANKASI 27102126 XS2895632532 5,58 30.000.000,00 100,000000 05/09/24  3,954396 101,983333  1.079.400.777,00 3,63 1,00 1,00
XS2274089288 uUsD TC ZIRAAT BANKASI 0203126 XS2274089288 487 352000000 101018500 05/11/24 5572629 101588167  126.158.947,20 042 012 012
XS2337336445 usD PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS. 30004126 XS2337336445 6,26 780.000,00 103,822200 02/12/24 7,700728 103573556 28.502.027,66 010 003 003
X52351109116 usD HAZINE 22106126 XS2351109116 502 235000000 100288900 12/09/24 5724025 99326625  82.350.41856 028 008 008
XS2332876106 usbD TURKIYE IHRACAT KREDIT BANKASI AS 06/07/26 XS2332876106 4,85 5.900.000,00 101,399000 21/10/24 6,023778 102,450667 213.254.924,75 0,72 0,20 0,20
XS2581381634 usb TC ZIRAAT BANKASI 01/08/26 XS2581381634 452 11.715.000,00 108,443000 19/12/24 5,528854 109,886222 454.169.331,79 153 042 042
XS2386558113 usD TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO. 01/10/26 XS2386558113 448 1.680.000,00 100,982800 11/10124 5925233 100701278 59.686.557,67 020 005 006
XS2922621599 usD DENIZ FAKTORING AS. 26/10/27 X52922621599 486 55.000.000,00 100,070400 30/10/24 6,358626 101,135333  1.962.446.695,00 6,60 181 181
XS2106022754 usD TI$ BANKASIAS 22/01/30 XS2106022754 3,78 15.674.000,00 103135700 27/12/24 7,743928 103605444 572.920.932,02 1,93 053 053
XS2286436451 usb YAPI VE KREDI BANKASI AS. 22/01/31 XS2286436451 3,55 3.950.000,00 103,787500 18/11/24 8,779834 104,458000 145.569.728,41 0,49 013 013
XS2355183091 usD AKBANK TAS. 23/06/31 X52355183091 320 11.200.00000 101994400 27/12/24 7,932646 99612500  393.608.194,56 132 036 036

GRUP TOPLAMI 744,759.000,00 26.988.102.927,82 90,74 24,87 24,91
Ozel Sektdr
Ozel Sektér Tahvil
XS2840012491 usD DENIZBANK AS. 12112125 XS2840012491 619 650000000 101061300 07/08/24 5532125 101455000  232.658.584,60 078 021 021

GRUP TOPLAMI 6.500.000,00 232.658.584,60 078 021 021

GRUP TOPLAMI 6.500.000,00 232.658.584,60 078 021 0,21
GRUP TOPLAMI 818.159.000,00 29.669.995.085,48 99,76 27,34 27,38



T.REPO
XS2919891361
TRT150927T11
TRT040832T18
TRT120128T11
TRT220825F11
TRT031029T10
TRT130928T12
TRT170528T12
TRT280531T14
TRT190728T18
XS2689091846
TRD200127T10
US900123AW05
US900123BJ84
US900123CMO05
US900123CMO05
US900123CMO05
US900123CM05
US900123DH01
US900123DH01
US900123DJ66
US900123DK30
US900123DL13
US900123DN78
XS$2351109116
XS2523929474
XS2730249997
XS2764457235
XS2773062471
XS2913414384
XS2913966318
XS2915523661
US900123DF45
US900123CL22
TRT080825F19
TRT230725F11
TRT220825F11
TRT220825F11
US900123DD96
US900123DH01
XS2523929474
GRUP TOPLAMI

GRUP TOPLAMI

MEVDUAT
Denizbank AG
DENIZBANK AS.
DENIZBANK AS.
DENIZBANK AS.
Denizbank AG
DENIZBANK AS.
DENIZBANK AS.
DENIZBANK AS.
AKBANK-MALTA
AKBANK-MALTA
AKBANK-MALTA
AKBANK-MALTA
Denizbank Bahreyn
GRUP TOPLAMI

GRUP TOPLAMI

T.SINA| KALKINMA BANKASI A$
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE

ISTANBUL BUYUKSEHIR BELEDIYESI
TVF Finansal Yatirimlar AS
GARANTI BANKASI
GARANTI BANKASI
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO.
RONESANS HOLDING
REPUBLIC OF TURKEY
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE
HAZINE

02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
03/01/25
06/01/25
21/01/25
21/01/25
28/01/25
03/02/25
06/03/25
06/03/25
06/03/25

02/01/25
02/01/25
02/01/25
02/01/25
03/01/25
03/01/25
06/01/25
06/01/25
21/01/25
23/01/25
04/02/25
08/04/25
13/06/25

XS2919891361
TRT150927T11
TRT040832T18
TRT120128T11
TRT220825F11
TRT031029T10
TRT130928T12
TRT170528T12
TRT280531T14
TRT190728T18
XS2689091846
TRD200127T10
US900123AW05
US900123BJ84
US900123CM05
US900123CM05
US900123CM05
US900123CM05
US900123DHO1
US900123DHO1
US900123DJ66
US900123DK30
US900123DL13
US900123DN78
XS2351109116

XS2523929474

XS2730249997

XS2764457235

XS2773062471

XS2913414384

XS2913966318

XS2915523661

US900123DF45
US900123CL22
TRT080825F19
TRT230725F11
TRT220825F11
TRT220825F11
US900123DD96
US900123DHO1
XS$2523929474

3,10
3,10
3,10
3,10
4,00
3,10
3,10
3,10
3,10
3,10
3,10
3,10
3,10
3,10
750
750
7,50
7,50
4,25
3,10
3,10
3,10
3,10
3,10
3,10
3,10
7,00
3,10
7,00
3,10
3,10
3,10
4,00
4,00
4,00
4,00
425
4,10
4,30
4,30
4,30

4,20
40,00
3,20
0,01
420
3,20
225
2550
546
511
551
5,06
5,00

8.671.472,71
35.325.999,56
25.124.266,96
21.153.592,60
50.169.863,01
28.294.805,42
33.675.719,29
22.193.769,26
36.676.228,88
27.504.671,23
46.167.840,88
27.854.730,68
99.466.892,88
2510.426,36
29.906.826,03
41.265.813,01
550.339,04
550.339,04
335.078,01
1.720.292,16
970.164,77
28.914.910,74
18.873.205,32
31.575.362,58
23.143.930,63
21.453.643,56
3.258.745,48
25.464.324,71
175.201,37
39.606.726,58
37.496.368,16
1.270.215,73
50.175.342 47
50.191.780,82
41.211.178,08
9.046.356,16
60.223.561,64
50.336.986,28
24.257.293,13
7.075.043,83
19.203.690,39
1.083.042.999,44

1.083.042.999,44

100.210.547,01
1.110.531,38
125.308.796,22
43.405,63
75.000.000,00
35.000.000,00
55.000.000,00
25.000.000,00
75.000.000,00
50.000.000,00
100.000.000,00
50.000.000,00
20.000.000,00
711.673.280,24

711.673.280,24

3,100000
3,100000
3,100000
3,100000
4,000000
3,100000
3,100000
3,100000
3,100000
3,100000
3,100000
3,100000
3,100000
3,100000
7,500000
7,500000
7,500000
7,500000
4,250000
3,100000
3,100000
3,100000
3,100000
3,100000
3,100000
3,100000
7,000000
3,100000
7,000000
3,100000
3,100000
3,100000
4,000000
4,000000
4,000000
4,000000
4,250000
4,100000
4,300000
4,300000
4,300000

31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
02/12124
31/12124
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
27112124
2712124
30/12/24
30/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
27112124
31/12/24
2712124
31/12/24
31/12/24
31/12/24
02/12/24
02/12124
05/12/24
05/12/24
27112124
05/12/24
05/12/24
05/12/24
05/12/24

31/12/24
31/12/24
31/12124
31/12/24
18/12/24
27112124
20/11/24
2711124
19/12/24
23/10/24
04/11/24
09/12/24
13/12/24

10.100.000,00
2.500.000.000,00
550.000.000,00
135.000.000,00
49.181.139,00
1.300.000.000,00
1.494.000.000,00
938.071.630,00
430.000.000,00
1.550.000.000,00
49.137.000,00
318.000.000,00
113.500.000,00
3.500.000,00
46.345.000,00
63.950.000,00
870.000,00
870.000,00
315.000,00
1.800.000,00
1.000.000,00
33.200.000,00
21.700.000,00
39.100.000,00
27.500.000,00
24.000.000,00
3.500.000,00
28.000.000,00
200.000,00
46.000.000,00
44.000.000,00
1.500.000,00
43.213.000,00
48.824.000,00
40.379.374,00
8.805.488,00
58.779.157,00
49.157.442,00
24.238.000,00
6.129.000,00
18.081.000,00

1D7EDF80:26357A7A
1D7EDF80:26357A7TA
1D7EDF80:26357A7TA
1D7EDF80:26357A7A

1D7EDF80:26357A7A
1D7EDF80:26357A7A
1D7EDF80:26357A7A
1D7EDF80:26357A7A
1D7EDF80:26357A7A
1D2EDF80:21307A7A
1D7EDF80:26357A7TA
1D7EDF80:26357A7A
1D7EDF80:26357A7A

1D6EDF80:25347A7A
1D4EDF80:23327A7A
1D7EDF80:26357A7TA
1D7EDF80:26357A7A
1D7EDF80:26357A7A
1D7EDF80:26357A7A
1D3EDF80:22317A7A

1D7EDF80:26357A7A

1DSEDF80:24337A7A
1D7EDF80:26357A7TA
1D7EDF80:26357A7A

1D2EDF80:21307A7A
1D2EDF80:21307A7A

1D2EDF80:21307A7A
1D2EDF80:21307A7A
1D2EDF80:21307A7A
1D2EDF80:21307A7A

8.671.472,71
35.325.999,56
25.124.266,96
21.153.592,60
50.169.863,01
28.294.805,42
33.675.719,29
22.193.769,26
36.676.228,88
27.504.671,23
46.167.840,88
27.854.730,68
99.466.892,88
2.510.426,36
29.906.826,03
41.265.813,01
550.339,04
550.339,04
335.078,01
1.720.292,16
970.164,77
28.914.910,74
18.873.205,32
31.575.362,58
23.143.930,63
21.453.643,56
3.258.745,48
25.464.324,71
175.201,37
39.606.726,58
37.496.368,16
1.270.215,73
50.175.342 47
50.191.780,82
41.211.178,08
9.046.356,16
60.223.561,64
50.336.986,28
24.257.293,13
7.075.043,83
19.203.690,39

100.233.577,66
1.112.962,10
125.330.738,16
43.405,65
75.187.752,07
35.021.437,54
55.158.960,25
25.068.329,40
75.369.834,38
50.642.661,20
101.386.429,67
50.831.345,23
20.498.487,91

3,100000 305.932.158,65
3,100000  1.246.311.862,28
3,100000 886.391.675,63
3,100000 746.305.093,01
4,000000 1.770.007.817,95
3,100000 998.249.223,66
3,100000  1.188.089.479,27
3,100000 783.002.837,62
3,100000 1.293.948.357,76
3,100000 970.373.052,40
3,100000 1.628.815.276,60
3,100000 982.723.254,81
3,100000  3.509.221.820,87
3,100000 88.568.595,11
7,500000  1.055.121.794,39
7,500000 1.455.870.262,74
7,500000 19.416.126,43
7,500000 19.416.126,43
4,250000 11.821.652,72
3,100000 60.692.423,49
3,100000 34.227.704,14
3,100000 1.020.126.725,38
3,100000 665.852.345,65
3,100000 1.113.988.264,43
3,100000 816.524.815,81
3,100000 756.890.980,89
7,000000 114.969.518,16
3,100000 898.389.015,07
7,000000 6.181.156,89
3,100000  1.397.337.195,76
3,100000  1.322.883.117,60
3,100000 44.813.592,02
4,000000  1.770.007.490,25
4,000000  1.770.006.506,39
4,000000  1.450.926.241,79
4,000000 318.496.004,16
4,250000  2.118.294.639,17
4,100000  1.769.553.251,56
4,300000 849.509.936,51
4,300000 247.773.731,50
4,300000 672.528.699,58
38.179.559.824,53
38.179.559.824,53
4,200000  3.536.270.689,92
40,000000 1.112.962,10
3,200000  4.421.706.041,51
0,010000 1.594.558,64
4,200000  2.650.578.531,08
3,200000 1.235.458.832,91
2,250000 1.945.546.883,31
2,500000 884.176.899,85
5460000  2.651.562.539,50
5110000  1.781.490.701,68
5,510000  3.559.338.685,64
5,060000 1.769.893.564,07
5,000000 707.554.996,83

25.146.285.887,04

25.146.285.887,04

0,80
326
232
195
464
261
311
2,05
339
254
427
257
922
023
276
381
0,05
0,05
0,03
016
0,09
267
174
292
2,14
198
030
235
0,02
3,66
346
012
464
464
380
083
555
463
223
065
176

100,00

100,00

14,06
0,00
17,60
0,01
10,54
491
7,74
3,52
10,54
7,08
14,15
7,04
2,81
100,00

100,00

0,28
115
0,82
0,69
163
0,92
1,09
072
119
0,89
150
091
323
0,08
0,97
134
0,02
0,02
0,01
0,06
0,03
094
0,61
1,03
075
0,70
0,11
0,83
0,01
1,29
122
0,04
163
163
134
0,29
195
163
078
023
0,62
35,18

35,18

326
0,00
4,07
0,00
2,44
114
1,79
0,82
2,44
164
3,28
163
0,65
23,16

23,16

0,28
115
082
0,69
163
0,92
1,10
072
119
0,89
150
091
324
0,08
0,97
134
0,02
0,02
0,01
0,06
0,03
0,94
061
1,03
075
0,70
0,11
0,83
0,01
1,29
122
0,04
163
163
134
0,29
195
163
078
023
062
35,20

35,20

326
0,00
4,08
0,00
244
114
1,79
082
2,44
164
328
163
0,65

23,17

23,17



DIGER
Y.Fonu Yabanci
DSV-DENIZ PORTFOY 2028
SERBEST (DOVIZ) FON
PAL-AK PORTFOY ALTINCI
SERBEST (DOVIZ) FON
DOV-DENIZ PORTFOY
ONUGUNCU SERBEST (DOVZ-
AVRO) FON

GRUP TOPLAMI

Y.Fonu Tiirk

DBB-DENIZ PORTFOY ORTA
VADELI BORGLANMA
ARAGLARI FONU
DCB-DENIZ PORTFOY KISA
VADELI SERBEST (TL) FON
DLG-DENIZ PORTFOY ESG
SURDURULEBILIRLIK
SERBEST FON
DPK-DENIZ PORTFOY KIRA
SERTIFIKALARI KATILIM FONU
GRUP TOPLAMI
Y.Fonu Yabanci
DPB-DENIZ PORTFOY
SERBEST (DOVIZ) FON
DZM-DENIZ PORTFOY
BESINCI SERBEST(DOVZ)
FON

GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI
TUREV
Forward
USDTRY DAS 35,365344
GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI
KiRA SERTIFIKALARI
Kamu Kesimi Kira Sertifikalari
TRD230725F19
TRD220825F19
GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI
FON PORTFOY DEGERI

TL

T

TL

L

L

usbD
usbD

DENIZ PORTFOY YONETIMI AS.

AK PORTFOY YONETIMIAS,

DENIZ PORTFOY YONETIMI AS.

DENIZ PORTFOY YONETIMI AS.

DENIZ PORTFOY YONETIMI AS.

DENIZ PORTFOY YONETIMI AS.

DENIZ PORTFOY YONETIMIAS.

DENIZ PORTFOY YONETIMI AS.

DENIZ PORTFOY YONETIMIAS

DENIZBANK AS.

HAZINE
HAZINE

DLG

TRYDNZP00058

USDTRY DAS 35,365344

TRD230725F19
TRD220825F19

3,56
2,73

172.700.000,00

54.163.611,00

28.633.495,00

255.497.106,00

330.185.400,00

2.297.475.739,00

083

25.798.798,00

2.653.459.937,83

2.379.915,00

7.924.854,00

10.304.769,00
2.919.261.812,83

110.000.000,00
110.000.000,00
110.000.000,00

1.700.000,00
250.000,00
1.950.000,00

1.950.000,00

0,990739

1,107636

1,047724

0,060572

2,081768

1,000000

4,731056

0,420183

1,350292

35,365344

103,840100
105,114000

2712124

31/12/24

30/12/24

06/08/24

31/12/24

2412124

311224

06/09/24

2712124

31/12/24

04/12/24
20/0524

0,989011

1,120887

1,047839

0,069147

2,423812

1,148419

4,731056

0,434087

1,600624

6.025.952.846,08

2.141.912.434,37

1.102.206.963,76

9.270.072.244,21

22.831.329,85

5.568.649.265,90

0,95

122.055.558,07

5.713.536.154,77

36.447.730,86

447.520.427,45

483.968.158,31

15.467.576.557,29

35,306761
3,703365 103,941878
5,986758 102,239084

-6.444.130,00
-6.444.130,00

-6.444.130,00

62.340.710,86
9.017.563,90
71.358.274,76

71.358.274,76

108.528.331.499,10

38,95

13,85

2,89

3,13
100,00

100,00
100,00
100,00

0,21
0,03
0,24
024

041

0,44
14,26

-0,01
-0,01
-0,01

0,06
0,01
0,07
0,07
100,00

-0,01
-0,01
-0,01

0,06
0,01
0,07
0,07



