OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
FiBA GELECEK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
HRAC BELGESI TADIL METNI

Oyak Portfoy Yonetimi A.$.’nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Oyak Portfy Yonetimi A.§. Fiba
Gelecek Gitisim Sermayesi Yatirim Fonu Thrag Belgesi; Mevzuata ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun yeni ihrag
belgesi standartlarma uyumunun saglanmasi amaciyla degistirilmistir.

ESKI SEKIL

OYAK PORTFOY YONETIMI A.$’NIN KURUCUSU OLDUGU
OYAK PORTFOY YONETIMI A.$. FIBA GELECEK GIRISIM SERMAYES] YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN THRAC BELGESIDIR

isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16/12/2021 tarih ve 65/1822 sayilt karari ile
onaylanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffulti
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar gergevesinde
satis baglangig tarihi olarak belitlenen 14/03/2022 tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim
kanallar1 aracthgiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.,

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarna iliskin bilgiler agagida yer
almaktadir.

Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik ve isbu ihrag belgesi hiikiimleri
ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulugmayan hallerde ise yatirnmel sizlesmesi
hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani | ; | Oyak Portfdy Yonetimi A.S.

ve adresi Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park
Sitesi 7B Blok Apt. No: 7 C/ 86 Sarryer / [STANBUL

ihraca iliskin  yetkili organ | : Oyak Portfoy Yénetimi A.S. Ydnetim Kurulu’nun 15/10/2021
karary/karar tarihi tarih ve 2021/19 sayil Karan

Katilma paylarmin pazarlama ve | : | Katilma paylarinm pazarlama ve dagitum Kurucu Oyak Portfoy
dagitimin gergeklestirecek Yonetimi A.S. ve Katima Paylarinin Alm Satimina Aracilik
kurucu ve varsa portfdy ybnetim Yapacak olan yatirim kurulusy OYAK Yatimm Menkul Degerler
sitketleri ile katilma paylarinin A.S. tarafindan gergeklestirilecektir.

alim satimma aracilik  edecek
yatrim  kuruluglarinin ticaret
unvani




Satis Yontemi

Fon katilma paylart yurtiginde veya yurtdisinda yerlesik nitelikli
yatirimeilara satilacaktir,

Katitma payma iligkin asgari
islem limitleri (varsa)

Yoktur,

Fon unvanm

Oyak Portfoy Yonetimi A.§. Fiba Gelecek Girisim Sermayesi
Yatim Fonu

Fon tlrii

Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun stiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildmr, Bu stire ilk
katiima paymin satiginin gergeklesmesi ile baglar. Fon stiresinin
son 2 (iki) yil1 tasfiye dénemidir.

Kurucy, tncesinde Yatiim Komitesinin onayini almak sartiyla
vonetim kurulu karart ile Fon ictlizligliniin ve isbu ihrag
belgesinin Fon’un siiresine iligkin maddesinin tadil edilmesine
karar verilebilir, Bu durumda, Teblig’in 14, maddesinde
belirlenen esaslar ¢ergevesinde Fon’un siiresine iliskin olarak
Fon ictiizliglinde ve igbu ihrag belgesinde degisiklik yapilmasi
talebiyle Kurul’a bagvurulur. S8z konusu degisiklik, degisikligin
yiirirliige giris tarihinden en az 30 giin &nce katilma payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire
icinde, katiima pay: sahiplerinden amlan degisiklige iligkin
uygunluk alimir, uygunluk vermeyen katilma pay: sahiplerinin
katilma paylarini iade talepleri gerceklestirilir.

Fon yéneticisinin unvani ve adresi

Unvanr: Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi
[stanbul Park Sitesi 7B Blok Apt. No: 7 C [/ 86
Sartyer/ISTANBUL

Internet adresi: www.oyakportfoy.com.tr

Portfy saklayicismin unvani ve
adresi

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank)

Adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4
Sartyer 34467 ISTANBUL

Portfby yoneticilerine iligkin bilgi

Portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi
mimkiindiir.

Fon kurucusunun yonetim kurulu
tiyelerine iliskin bilgi

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer alan siivekli
bilgilendirme  formundan  (www.kap.org.tr) ulagilmass
miimkiindiir.

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Kurucunun yonetim kurulu Giyelerinden en az birinin girigim
sermayesi yatirimlart konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
olmasi gereklidir. Ayrica kurucular nezdinde bir yatirim komitesi
olusturulmas: ve bu yatirim komitesinde asgari olarak birinci
climlede belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu {iyesi, genel
miidiir ile dort yillik vilksek 0grenim gdrmiis ve girisim




sermayesi yatirimlar: konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
tam zamanh ya da yart zamanh bir personelin bulunmasi
zorunludur. Yatirim komitesinde gorevlendirilecek personel sart,
gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu tiyesi ile de saglanabilir,
Teblig’in 10 uncu maddesinin ikinei fikrasinda belirtilen
vekilinde yer almasi miimkiindiir.

Yatiim Komitesi 3’ Katilma Payi Sahipleri Temsileisi (katilma
payl sahiplerinin gogunlugu tarafindan alman karar ile
belirlenecek), 3’ii de Kurucu Temsileisi olmak tizere toplam 8
kisiden olusmakta olup en az 4 iiyenin katithmi ile toplanir.
Yatirim komitesi kararlarinda Kurucu temsilcileri’nden en az 2
oy ve Katilma Pay: Sahipleri Temsilcileri’nden en az 2 oy sarti
aranir. Yatirim Komitesi toplantilarinda kararlar oy goklugu/ oy
birligi ile alinacak olup Katilma Pay: Sahipleri Temsilcileri’nden
en az 2’sinin olurnlu oyu olmadan karar almamaz.

Yatirim komitesi kararlart yatirim komitesi karar defterine yazilir
ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklanir. Fonun
girisgim sermayesi portfoyiinin yonetimi ile ilgili tim islemler
yatirim komitesi tarafindan ytiritilir.

Yatirtm komitesi ilyelerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir,

Yatirim Komitesi Kurucu Temsileileri (3 Uye)
Baran CELIK

Yonetim Kurulu Bagkan:

2021 — Devam Ordu Yardimlagma Kurumu, Mali Isler ve Finans
Grup Bagkant

2018 — 2021 Ordu Yardimlasma Kurumu, Finansal Yonetim ve
Mali Isler Genel Miidiir Yardimeist

2017 - 2018 OYAK Cimento A.S., Mali Isler Bagkan Yardimeist

Sebahattin KARAKOC

Yonetim Kurulu Baskan Yardincisi

2024 - Devam OYAK Portf8y Yénetimi A.S., Yonetim Kurulu
Uyesi,

2022 - Devam OYAK Danigman,

2017 - 2020 Burganbank, Kurumsal Bankacilik Grup Direktorii

Murat NERMIN

Genel Miidiir

Kasim 2024 — Devam OYAK Portfoy Yonetimi A.S. / Genel
Mildiir

Haziran 2017 — Kasim 2024 OYAK Yatwim Ortakligt AS/
Genel Miidiir




Yatirim Komitesi Katilma Pay Sahipleri Temsilcileri
(5 Uye)

Omer MERT

1969 dogumlu olan Omer Mert, ITU Endistri Miihendisligi
Bolimii'nden mezun olmasinin  ardindan aym fakiiltede
Mithendislik Yonetimi yiiksek lisansimi tamamlamigtir. 1993
yilinda profesyonel kariyerine baglangic yaptif: sigortacihik
sektériinde farkh sirketlerde girevler almasinin ardindan 2003-
2005 yillart arasinda Fortis Emeklilik ve Hayat A.§.’de, 2005-
2012 yillart arasinda ise Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.'de
Genel Miidiir Yardimetst olarak caligmustir. 2012-2017 yillar
arasinda Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi
ve Genel Miidilr olarak gorev alan Mert, Ocak 2017 tarihinden
itibaren Fibabanka A.S. Y6netim Kurulu Uyesi ve Genel Miidirii
olarak gdrevini sirdlirmektedir. Bunun yant sira, Finberg
Arastirma Gelistirme Danigmanhk Yatiim Hizmetleri A.S. ve
Bizim Hesap Bilgi Sistemleri Sanayi Ticaret A.$.’nin Y0netim
Kurulu Baskani, Fiba Portféy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.§. Yonetim Kurulu
Uyesi’dir.

Hakan Basri AVCI

Calisma hayatina 1993 yilinda Kogbank biinyesinde baglamistir.
1998-1999 yillarinda ABD’de Valuevest Management sirketinde
EMEA bélgesi analisti olarak gérev yapan Avct, 2000-2003 arasi
Global Menkul Degerler biinyesinde aragtirma bdliimiinde
Stratejist, 2003-2005 arasinda ise Raymond James Tlrkiye
aragtirma béllimiinde bankacilik analisti ve bollim esydneticisi
olarak caligsmustir, 2005-2008 ydlar arasinda yine Raymond
James Tiirkiye’de portfoy yonetimi direktdrll olarak gorev
yapmistiv, 20082013 yillari  arasinda  cesitli  yatirim
kuruluslarinda yoneticilik pozisyonlarinda bulunduktan sonra
2013 yilinda Fibabanka A.§’ye katilmistir. Hakan B. Avcy,
{iniversite dgrenimini ABD Yale Universitesi’nde 1993 yilinda
Ekonomi dalinda, yiiksek lisans Ogrenimini ise yine ayni
iitkedeki Stanford Universitesi’nde 1998 yilinda MBA dalinda
tamamiamistir.

fhsan ELGIN
Kurumigi girisimciligi ve inovasyon stratejisi gelistirme {izerine
danismaniik vapan Core Strateji’de kurucu ortak olarak gorev




yapmaktadir, Ayni zamanda Startups.watch’in, Tiirkiye’nin ilk
ve tek erken asama pazar analizi platformu, ve Fintech
[stanbul’un, Tiirkiye’'nin finansal teknoloji sektdriinii toplayan
organizasyonu, kurucu ortagidir. lhsan teknoloji bazh girisimleri
olan geng girisimcilere de melek yatirimeilik yapmaktadir.
Ayrica Is Girisim Sermayesi ve Finberg Kurumsal Girigim
Sermayesi  yonetim kurulu dyesidir. Ihsan 2007 yilinda
Climateminder sirketinin kurucu ortagi olarak girisimeilik
diinyasina girig yapti. Sirketlerini Los Angeles, ABD’de
tagidiktan sonra, 2012 yilinda ABD’de satigini gergeklestirdiler.
Sonra 60 sirketi hayata gegiren Tirkiye’nin ilk tekno-ig
hizlandiema  programi  olan  Girisim  Fabrikasi’nt  Ozyegin
Universitesi biinyesinde kurdu ve fiiniversitede Girigimeilik
Merkezi direktdrli olarak gorev yapmustir. Thsan hala Ozyegin
Universitesinde "Entrepreneur in  Residence - Kurumiei
Girisimei" olarak gdrev yapmaktadir.

Elif Alsev UTKU OZBEY

1971 dogumlu olan Alsev Utku, Bogazigi Universitesi [sletme
Bolimii’nden mezun olduktan sonra Rotterdam School of
Management, Erasmus University’de Isletme yliksek lisansim
tamamlamistir. 1994-1995 yillar arasinda PWC’de ¢aligan Utku,
1995-2009 yillari arasinda Finansbank A.$. blinyesinde Mali
Kontrol ve Raporlama Boliimleri’nde ¢esitli pozisyonlarda gbrev
almasmm ardindan, son olarak Finansal Raporlama ve
Planlama’dan sorumlu Genel Midiir Yardimecihgt gorevini
yiiritmiigtiir, 2009’da Fiba Holding biinyesinde Mali Isler
Direktdrli gorevine atanan Utku, Ocak 2011 tarihinde ise
Fibabanka A.S. Mali Kontrol ve Finansal Raporlama’dan
sorumlu Genel Midtr Yardimeilign gérevine atanmigtir. Ocak
2017 itibariyla Fibabanka’da Genel Midlir Bag Yardmmcist
olarak gorevini stirdlirmektedir, Utku aym zamanda, Fibabanka
A.S’de Genel Midir Vekili ve fera Kurulu Uyesi’dir. Bu
sorumluluklarma ek .olarak Fiba Portfdy Yonetimi A.S.de
Yonetim  Kurulu Uyesi, Finberg Aragtirma  Geligtirme
Danismanlik Yatirim Hizmetleri A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi
olarak gérevlerini stirdlirmektedir.

Gergek ONAL

1975 dogumiu olan Gergek Onal, Ankara Universitesi Hukuk
Fakiiltesi’nden mezun olmasmin ardindan Yeditepe Universitesi
Uluslararast Isletme Hukuku alaninda yiiksek lisans (MBA)
yapmigtir. Mesleki kariyerine &zel bir hukuk bilrosunda
basladiktan sonra sirasiyla 2001-2008 tarihleri arasinda T,




Garanti Bankast A.S°de Avukat, 2008- 2012 tarihleri arasinda
Garanti Odeme Sistemleri A.S.’de Hukuk Miugaviri olarak
calismustir, 2012 yilinda Fibabanka’ya katilan Onal; buglin
Fibabanka A.S Bas Hukuk Miisaviri ve Fibabanka A.$ Kurumsal
Sekreteri olarak Hukuk Danismanhk Hizmetleri, Iera Takip
Hizmetleri, Dava Hizmetleri ve Hukuk Operasyon Hizmetleri
alanlarindan sorumlu olarak gorevini siirdiirmektedir, Sn. Onal,
Finberg Arastirma Gelistirme Danigmanhik Yatirim Hizmetleri
A.S. Yonetim Kurulu Uyesidir.

Fonu temsil etmek {izere digaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatinm stratejisine ve
amacina iligkin esaslar

Fon; halka a¢ik olmayan, biiylime potansiyeli yiksek, mali
yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere;
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmayi veya
girisim  sirketlerinin  kurucusu  olmayr  hedeflemektedir.
Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima ySnlendirilen anapara
miktart ile smirh olmasi kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan
girisim sirketlerine sermaye yatiimi yapmak Uzere yurtdiginda
kolektif yatutm amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan
yatirim  yapabilir, Girigim  sermayesi  yatmim  ortakiiklars
tarafindan ihrag edilen sermaye piyasast araglarma ve difer
girisim sermayesi yatiwim fonlarinin katilma paylarina yatirm
yapabilirler.

Fon, agirlikli olarak; teknoloji, finans, perakende vs.
sektorlerdeki gelisen sirketlere yatirim yapabilecektir, Fonun
yatirm  yapmayt  hedefledii ana  sektdrler  finans,
telekomiinikasyon, gida, saghk, biligim, teknoloji, ulastuma,
insaat, altyapi yatirim, tarmm, madencilik, enetji, imalat ve
perakende olmakla beraber diger sektorlerdeki geligen sirketlere
de yatirim yapabilecekdir,

Yatim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler;
kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi,
deneyimli ve is etigi sahibi ySnetim kadrosuna sahip olmak,
istihdam yaratmak, ihracat potansiyeline sahip olmak, gevreye
duyarli bir yonetim politikasi izlemek, operasyonel gelisime
uygun olmak, rekabetgi olmak, marka degeri yaratma glici,
siirdiirtilebilirlik ve katma degerli tiriin gelistirme potansiyeli
olacaktur,

Yapilacak yatitmlarda imtiyazli paylarmm (normal azinlik
haklarmin tzerinde yonetimde sbz sahibi olmaya yarayacak
hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel
yonetim olmasi durumunda_gogunluk paylarmin_satin_alimi,




diger girisim sermayesi yatuirim fonlariyla ortak yatirim yapiimasi
gibi metotlar uygulanacaktir.

Fon girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina yatirim
yapabilir,  Yatirimlardan  kaynaklanan  riskin  yatiima
yonlendirilen anapara miktari ile simirh olmasi kaydiyla sadece
Tebligde tanumianan girisim sirketlerine sermaye yatirimt
yapmak tlizere yurtdiginda kolektif yatiim amactyla kurulan
kuruluglara ve diger girigim sermayesi fonlarma dofrudan
yatirim yapabilir,

Fon yatirim yapildig: tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla
birlikte son yillik finansal tablolarina gore varhklarmm en az
%80’i Ttirkiye’de kurulu bagl ortaklik ya da istiraklerden olusan
sirketlere de yatirim yapabilir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejilert: borglanma aract yatiimlarmdan
itfa veya satts, ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan
yatirrmlardan ise halka arz, kurucu ortaga satis, siratejik ortafa
satis veya ticlincii tarafa satig ybntemleri ile gergeklestirilecektir,

Fonun yatirim smirlamalart ve
risklerine iliskin esaslar

Fon toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirtmindan olusmas! zorunludur. %80 orani
Teblig’de  belirlenen asgari girigim  sermayesi  yatinm
simirlamasidir.

Fon portfoylinde yer alan girigim sermayesi yatwimlarinin
yonetiminde agagidaki yatiim simirlamalarma uyulur:

- Fonun, bir hesap donemi iginde; I[I-52.4 sayili Girigim
Sermayesi Yatirim Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi'nde (Teblig)
belirtilen KOBI niteligini saflayan girigsim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirmlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi
halinde girisim sermayesi yatiim st asgari %51 olarak
uygulanir.

- Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirm
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatirm tarihini takip eden bir yil iginde anonim
sirkete dénlislim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur,

- Fonlarin girisim sirketlerine yapacagi ortakhk hakki
veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklart arasinda imzalanacak
bir pay sahipligi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon
tarafindan girigim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin
tamaminin iktisap edilmesi veya girigim girketinin yonetim
kontroliiniin saglanmasi halinde de satin alima iligkin
imzalanacak bir pay devri sdzlesmesinin imzalanmas: yeterlidir,




Fon portfyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlar
digindaki yatirnmlarm yonetiminde agafidaki yatirim
simirlamalarma uyulur:

- Fon, sermaye piyasasi araglarim agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
ddiing alamaz.

- Tirev araglara sadece portfSylerini déviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karst korumak amaciyla taraf olabilir, Tiirev
araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar: fon toplam
degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatirmetlara en son bildirilen fon toplam
deeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlart da fon portfSyline
dahil edilir.

- Fon, girisim sermayesi yatirimlars digmdaki yatiimlarda
paylarimi  satin  aldigi ortakiiklarm  herhangi bir gekilde
yonetimlerine katilma amact giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

- Kurucunun ve yneticinin paylar, Fon portfoytine dahil
edilemez.

- Fon'un operasyone! islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin kargilanmast amaciyla nakit tutulabilir,

- Fon, ancak Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan alim satimi yapilan para birimleri lizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

- Fon portfoyiinde bulunan yabanct sermaye piyasas
araglart satin alindifi veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglart Tiirkiye iginde,
Tirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

- Yatirim yapilacak yabanci setmaye piyasast araglarim
ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu/yonetici saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglartnin tabi
oldugu ilgili {ilke mevzuatma gore borsada satigma ve
bedellerinin  transferine  iliskin  kisitlamalarin ~ bulunup
bulunmadigmni arastirmak zorundadir, Bu tilr kisitlamalar: olan
sermaye piyasasi araglart portfdye alinamaz. Fonun yabanc
tilkelerde yatrim yapaca§i sermaye piyasasi araglarina iligkin
islemleri o tilke diizenlemelerine gore faaliyet gisteren araci
kuruluglar vasttastyla ytirlitiliir, Yabanci borsalara fon admna
verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin araci
kuruluslardan alimmis teyitler, deme ve tahsilat makbuziari fon
adma muhafaza edilir.

- Borsada iglem g8rmeyen varhk ve iglemler fon
portfoyiine dahil edilebilir,




- DBorsada islem goren dig borglanma araglarinin, borsa
diginda yapilacak islemler ile fon portfoyline dahil edilmesi veya
fon portfoyiinden ¢ikartilmas: miimkiindiir,

Yatiim  sinirlamalarina uyumun  Fon’un  hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saflanmasi
zorunludur. Su kadarki, Teblige gore Fon’a verilen asgari
kaynak taahhiidiiniin toplanmasin takip eden azami iki yil
icinde yatirima yoOnlendirilmesi zorunlu olup, yatirim
sinirlamalarina uyumun asgari kaynak taahhiidiintin yatirima
yonlendirilmesinin tamamlandigi hesap déneminin sonunda
saflanmas1 gerekmektedir, Fon’un Teblig'de belirlenen asgari
ve azami yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde,
yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmas: igin ek siire
verilmesi talebiyle Kurucunun Kurul’a basvuruda bulunmast
milmkiindiir,

Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir,

Varhk En Az { En Cok
(%) | (Y0}

Girigim Sermayesi Yatirimlart 80 100

Kamu ve/veya Ozel Sekt6r Borglanma 0 20

Araglan

Kamu ve/veya Ozel Sektsr Dis Borglanma 0 20

Araglar: (Eurobond)

Takasbank Para Piyasast ve Yurtici 0 20

Organize Para Piyasast Islemleri

Ters Repo Islemleri* 0 20

Mevduat/Katilma Hesaplan (TL ve 0 20

DOVIZ)

Menkul Kiymet Yatirun Fonu Katilma 0 20

Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylar1, Gayrimenkul Yatirim Fonu
Katilma Paylart

Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Yurtici ve Yurtdis: Ortaklik Paylari 0 20
Kira Sertifikalar1 0 20
Varliga Dayali Menkul Kirymetler 0 20
Varlik Teminathh Menkul Kiymetler 0 20
Ipotegte Dayali / Ipotek Teminath Menkul 0 20
Kiymetler

Yabanct Sermaye Piyasast Araglar 0 20
(Yabanci Borglanma Araglari, Yabanci Kira

Sertifikalarn)

Altm ve Diger Kiymetli Madenler ile 0 20
bunlara dayali para ve sermaye piyasast

araclar :




Varant ve Sertifikalar . 0 10

Tkraz Istirak Senetleri 0 10
Gelir Ortakhigi Senetleri/Gelir Endeksli 0 20
Senetler

Yurtchsinda yerlesik olup borsada islem 0 10

gdrmeyen, gelisme potansiyeli tagryan
sirketlere yapilan yatirimlar

Fon'un bir hesap donemi icerisinde, Teblig'de belirtilen KOBI
niteligini  saglayan  givisim  girketlerine  dogrudan  yaptigi
yatirumlarn, fon toplam degerinin %10 unu ge¢mesi halinde
girigim sermayesi yatim simre asgari %51 olarak wygulamr.
*Borsa dist ters repo iglemleri fon toplam degerinin %10 unu
gegemez.

Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate almarak
belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi temel riskleri asagidaki
gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyiinde ki varliklarin
degerinde, faiz oranlari, ortakhk payr fiyatlan ve dbviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb) ve kira sertifikalarinin dahil
cdilmesi halinde, stz konusu varhklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder. Girisim sermayesi fonunda yer alan faiz oranlarmdaki
degisimlere duyarll yatimlarm, faizlerdeki dalgalanma
dolayisiyla daha yitksek bir finansman maliyetine yol agma
riskidir.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin

dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiliint
ifade etmektedir.

¢~ Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik payi
dahil edilmesi halinde, Fon porifdytinde bulunan ortaklik
paylarmin  fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasithmi ifade
etmektedir.

Finansman Riski: Fonun ihtiyag duyuldugunda finansman
kaynaklarina ulagim glicliigii gekmesi nedeni ile fon portfyiiniin
zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk asamada fonun
satin alacaB: bir girisim sermayesi sirketi veya varhin bedelini
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ddeme kabiliyeti oleiilmektedir. Tkinei asamada ise yatirim
yapilan bir girisim sermayesi girketinin sonradan ihtiyag
duyacagi fonlama veya sermaye artiginin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti 6lglilmektedir.

Karst Taraf Riski; Kargt tarafin sdzlesmeden kaynaklanan
yitkiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda tdemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varhklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiirlilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidr,

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tirev arag
(swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev arag,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirmi ile
baglangie yatinmimmin lizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile
fonun baslangig yvatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiipi kaldmrag riskini ifade eder. Tlrev araglar nedeniyle
maruz kalinan agik pozisyon tutart fon toplam degerinin %20'sini
agamaz.

Degerleme Riski:

Yatirrm yapilan sirketlerin yatirim stiresi boyunca degetlerinin
makul ve dopru bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri
kapsar.

Operasyonel Risk:

Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmast
olasthiini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullantlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz. yonetim, personelin
hatalt ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira
dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir,

Yogunlasma Riski: Fonun tek bir girisim sermayesi sirketine
yatiim yapmast halinde fon portfoylindeki sdz konusu varligin
degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya cikacak riski ifade
etmektedir.

Korelasyon Riski: Fark!i finansal varliklarin piyasa kogullar
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde aym anda deger
kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklt
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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Mevzuat Degisikligi Riski: Fonun paylarmin  satildig
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle
olumsuz etkilenmesi riskidir. Ayrica yatmm yapilan sirketlerin
kanun nezdinde yiikiimliiliklerini yerine getirememesi nedeniyle
olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir, Vergi
yiikiimliilitkieri de bu kapsamun igerisindedir.

Mali Risk: Yatinm yapilan sirketlerin mali ytkiimliifiiklerini
yerine getirememe riskini ifade eder.

Fesih Riski: Proje anlé$ma51nln fesih edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Proje anlagmastnin zamanindan dnce
festh edilmesi halinde finansman saflayicifarin tam tazmin
edilememe riski bulunmaktadir.

Miichir Sebep Riski: Yatrim yapilan girigim sermayesi
sirketinin herhangi bir miicbir sebep nedeniyle stzlesmelerden
kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

Tasarim, Insaat ve Planlama Riski: Yatiim yapilacak
sirketlerin altyapr yatirim ve hizmetlerinin tasarum ve ingaatinmn
yapilan antlasmalarin  gereklerine ve sartnamelere uygun
yiiritiimeme riskidir. Mazeretsiz gecikmelerin altyapi yatirim ve
hizmetlerinin  tamamlanmasinin ~ stzlesmelerde  belirtilen
tarihlerin Stesine gegme riski bulunmaktadir,

Girisim Sirketi Faaliyeti Riski: Girigim sirketinin yatirimda
bulunup faalivet posterdigi alanda planlanan ve hedetlenen
ckonomik degerlere ulagilamamast riskidir.

Sermaye Yatirim Riski

Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali blinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taghhiidii tutar
(TL)

5.000.000 TL (Bes Milyon Tiirk Lirasi)
Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak &denebilir,

Girisim sermayesi yatwimlarmna
iliskin alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki danigmanlik
vb.) iliskin bilgi

Degerleme ve damsmanhk hizmetleri gibi digaridan alinan
hizmetlere iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan sirekli
bilgilendirme  formundan  (wwwXap.orgtr)  ulasiimasi
mimkiindir.

Fon birim pay fiyat agiklama
dénemine iliskin esaslar

Fon’a iliskin bilgi amagl olarak glinlik fiyat agiklanir, ancak
s6z konusu fiyat tizerinden fona iliskin alim-satim islemi
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gergeklestirilmez.

Giinlitk olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda fon portfoyiinde
yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki variik, islem ve
yiikiimliilikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinitik
olarak degerlenirken, girisim sermayesi yatwimlarimmn degerinin
tespitinde Teblig’in 20, maddesindeki hitkiimlere uyulur.

Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart katilma
paylarinin ilk ihrag edildigi tarihi takip eden 12 aylik stirede yil
sonu degetieme raporu dahil yilda asgari 1 kez, sonrasinda ise
yilda asgari 1 kez degerlemeye tabi tutulacakfir,

Fon katilma pay: alimima esas teskil edecek fiyat igbu ihrag
belgesinin Fon’a katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar
béllimiinde belirtilen donemlerde aciklanacaktir. Agiklanan
birim fiyat katilma payr alimina esas teskil edecektir.

Fiyat raporlar tiger ayhk donemlerde diizenienir ve dénem
sonunu takip eden 10 is glinii icerisinde Kurula génderilir.

Portftydeki varliklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Fon portfoylinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin
olarak 1I-14.2 sayil Yatiim Fonlarmmm Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig’de yer alan degetieme esaslarina uyulur,
Teblig’in 20, maddesinin ikinci fikrast uyarinca portfoydeki
girisim sermayesi yatirimlarmmm degeri asgari olarak hesap
dénemi sonu itibart ile tespit edilir.

Fon portfoytinde yer alan girisim sermayesi yatiimlar: ile
Teblig’in 23. maddesinin Uglincti fikrasinda belirtilen yurt
disinda yerlesik olup borsada iglem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlere yaptlan yatirmmlarin degerlemesi
Teblij’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerceklestirilir.

Fon kurucu yénetim kurulu ya da yatirim komitesi talep cttigi her
zaman girisim sermayesi yatimlart igin yeni bir degerleme
yaptirimasina karar verebilir.

Hesap déneminin bitiminden ¢nceki lig ay igerisinde Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluslart tarafindan hazirlanan bir
degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen
degerin yatmim komitesi karari alinmas: sartiyla ilgili girigim
sermayesi yatiriminin  hesap dénemi sonu deferi olarak
kullanilmast mtimkiindiir.

Fon portfdyiinde yer alan girigim sermayesi yatiimlarinin
degerlemesinin katilma paylarnm ilk ihra¢ edildigi tarihi takip
eden 12 aylik siirede asgari 1 kez, sonrasinda ise her hesap
dénemi sonu itibari ile yilda asgari 1 kez Teblig’in 20.
maddesindeki hilkiimlere uygun olarak yaptirtir.
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Bu cercevede, yilda bir kere degerleme yapilan donemlerde,
Fon’un yatirim yaphgt girisim sirketlerinin hentiz yilsonu
finansal tablolar1 kesinlesmemis oldugundan, bu girisim
sirketleri igin Fon’un hesap doneminin sonuna en yakin tarihli
olan finansal tablolar f{izerinden  deferleme  raporu
hazirlatilabilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil
eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde saklanir,

1. Portfoye alinan girisim sermayesi yatirimlar: alig maliyetleri
ile kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin ali
maliyeti satin alma giniindeki yabanci para cinsinden
degerinin TCMB doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur,

2. Alis tarihinden baglamak iizere katilma pay: fiyatimin tespit

edildigi fiyat raporunda;

a. Portfoydeki paylari borsada islem gdrmeyen girigim
sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteligindeki halka
actk anonim ortakhklarin imtiyazlt paylari ile kolektif
yatirim amaciyla yurtdisinda kurulan kuruluslardaki ve
yurt icinde kurulu dzel amagh sirketlerdeki paylarin degeri
Kurulca uygun goriilen kuruluglara hazirlatiiacak
degerleme raporlart ile tespit ettirilir, Su kadar ki, bir hesap
dénemi iginde bir kereden fazla fiyat agiklanmast halinde,
yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu tarihine kadar
fon kurucusu tarafindan belirlenecek periyotlarda soz
konusu degerlerin  degerleme raporlarmi  hazirlayan
kuruluslar tarafindan gdzden gegirilerek fiyat raporlarinda
kullanmlmasi yeterlidir.

b. Girisim sirketi nitelifindeki halka agik  anonim
ortakliklarin borsada islem gdrmeyen paylart degerleme
gfintinde, borsada islem goren paylar igin borsada olusan
en son seans agulikli ortalama fiyatlarla degerlenir. Su
kadar ki, kapams seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren paylarin degerfemesinde kapamyg seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamast
durumunda ise borsada olusan en son seans agihkli
ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme gliniinde borsada
alim satima konu olmayan paylar igin son iglem tarihindeki
borsa fiyat: kullanihr.

c. Girigim sermayesi yatinm ortakliklart tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarindan borsada islem
gérmeyenler KGK tarafindan  yayimlanan TMS/TFRS
hiiktimleri cercevesinde degerlenir.
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3. Portfdyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin disindaki para ve
sermaye piyasasi araglari ile diger varlik ve ytktumlulikleri II-
14,2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig’in 9 uncu maddesi gergevesinde degetlenir.

Fon malvarligindan yapilabilecek
harcamalara iligkin esaslar

Fon’a iliskin giderler fon portfdyiinden karsilanir; ydnetim
licreti dahil - (performans {icreti hari¢ olmak {izere) tlim
giderlerin toplaminin iist sinirt fon toplam degerinin yilhik %
6 sidr.,

Fon’un foplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik yaklagik %0,00548 + BSMV (ytizbinde bes
virgiil kirksekiz + BSMV) [yillik yaklagtk %2+BSMV (ylizde
iki + BSMV)} olusan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir.

Bu Ucret her ay sonunu izleyen 5 isgiinit iginde kurucu ile
dafitict arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan
ddenecektir.

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar:
Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi vyapilmast zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
{izere noter ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta Ucretlerd,

d) Portfoydeki varliklarm veya bunlart temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagh sigorta ficretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii icretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ve
bunun disinda Fon’un milkelleft oldugu her turlt vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklan,

h) Portfsye alimlarda ve Portfdyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alm veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
faalivetleri ile ifgili oldugu yonetim kurulu kararr ile
belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.)

i)Portfoy yonetim ticreti, _

DKurucunun  kurulus da  dahil olmak lizere girisim
sermayesi yatirimlarina iligkin olarak disaridan saglanan
tiim danismanbk hizmet ve {icretleri ve Fon'un is ve
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islemlerine iliskin almacak hukuki danigmanlik hizmeti
icretleri,

k) Katilma paylari ile ilgili harcamalat,

DAraci kurum komisyon Ucreti ve masraflari,

m) Fon adma yapilan sdzlesmelere iligkin her tiirlii gider
ve masraf, harg ve noter ticretleri,

n) MKK ve Takasbank’a 8denen licret, komisyon ve
mastaflar,

o) Fon portfoyiindeki varliklarm pazarlanmasi ve satist igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) KAP Giderleri,

q) Endeks kullanim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

s) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification
Code) giderteri,

t} Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri ve diger
hatcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali misavir
ve yeminli mali migavirlik ve difer hizmet
alimlarmdan dogan tceretler,

¢) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son ig
giinlinde fon toplam degerinin yiiz binde besi
oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy
saklayicis1 tarafindan onaylanarak Kurula &denen
Kurul ticreti

d) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan ve diger
giderler.

Portfoydeki varliklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarm Kurul’un portfoy saklama
diizenlemelerine gdre saklama sdzlesmesinde belirtilen esaslar
cergevesinde saklanmas: zorunludur,

Fon gelir gider farkimin katilma
pay1 sahiplerine aktarilmasina
iligkin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarnin igtiiziikte ve isbu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir.
Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay!
dagitim  tarihinin  baglangig giinlinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir, Katilma payt sahipleri,
paylarimt igbu ihrag belgesinde belirlenen stirelerde Fon'a geri
sattiklarinda, igleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan
paylarini almig olurlar.

Fon, girisim sermayesi vatimmlarindan kar elde edilmesi veya
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nakit fazlasi yaratilmas: halinde, Yatinm Komitesi karar ile
katilma payi sahiplerine kar pay1 dagitabilir,

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iligkin esaslar

Katilma paylarinin satist Kurucu ile Katilma Paylarinmn Alim
Satimina Aractlik Yapacak olan yatiim kurulusu tarafindan
gergeklestirilir,

Katilma paylarinin  nitelikli  yatirimetlar  arasinda  devri
miimkiindiir. Nitelikli yatirmmecilar arasinda katifma pay1 devrinin
gerceklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikli yatirimer vasiflarni haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini ylirtiten kurulug ile Kurucu'ya
ifetilmesi ve Yatirim komitesi’nin onayinn alinmasi zorunludur,
Devir islemlerini yiiriiten kurulug ile Kurueu, séz konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlar: fon sliresi ve takip eden en az
bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatirimeilar arasindaki katilma pay: devirleri, katilma paylarinin
hak sahibi yatmmmcilarm hesaplarl arasindaki  aktarim ile
tamamlanir. Katilma payi devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulug sorumludur.
Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma payi devir bedelleri
serbestee belirfenebilir. Bu madde kapsanunda, Kurucu da sahip
oldugu katilma paylarini Yatirim Komitesi karart ile difer
nitelikli yatirimeilara devredebilir.

Genel Esaslar

Fon katiima paylari sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan
nitelikli yatirimeilara satilabilir. Ancak, tedaviildeki fon katilma
paylarinin gogunlugunun devamli ve agirliklt olarak; Fibabanka
A.S., Finberg Aragtirma Geligtirme Damgmanlik Yatirim
Hizmetleri A.S., Fiba Grubu Sirketleri ile bu sirketlerin birlikte
veya ayr1 ayri cogunluk olarak katilma paylarina sahip olduklari
girisim sermayesi yatiim fonlar1 tarafindan satin almmg
olacaktir. Alim talimatlari uygun haberlesme kanallar: ile kurucu
merkez adresine iletilmelidir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag iglemler de dahil alman tim
kattlma payr alim satim talimatlarina alim ve satun talimatlari
igin ayr ayrt olmak {izere milteselsil sira numarast verilir.
islemler bu éneelik sirasina gore gergeklestirilir,

Savag, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye
piyasas: araglarmmn ilgili oldugu piyasanin kapanmas, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olagantistli
olaylarin ortaya gikmast durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katiima

17




paylarmin alim satimi durdurulabilir.

Fon paylart sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatmmcilar adma satim talimatlari kurucu
tarafindan  olusturulacaktir. Yatitm smurlamalarma  uyum
saglanmasi amaciyla isbu ihrag belgesinde yer alan Fon’a
zorunlu katilma pay1 satigi/iadesine iligkin hiikiimler saklidir.

Katilma paylarmm fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin
saglanamadigini ve  portfdydeki  girisim  sermayesi
yatmimlarindan gikigin yatirimeinin zararma olacagiin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarinin geri alimint
erteleyebilir. Ancak bu siire bir yili agamaz ve ertelemeye iligkin
karar derhal Kurula bildirilir.

Katilma paymimn satist, fon birim pay deferinin tam olarak
nakden &denmesi veya bu degere kargilik gelen istirak payinin
fona devredilmesi; katilma paylanmin  fona iadesi ise
yatirimeilarin Katilma paylarinim bu ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore nakde gevrilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih
arahginda ya da herhangi bir tarihte, Yatwrtm Komitesinin
kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
iizerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir.

Istirak paylarmin Fon’a kabulinde girisim girketlerinin
secimindeki kriterler uygulanm. Istirak paylari Fon tarafindan
sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girigim girketinin
paylart hari¢ olmak Uzere Igtirak paylarmin toplam deferinin
tespiti igin Kurulca uygun goriilen bir kurulus tarafindan
degerleme raporu diizenlenir. Katilma payr satisinda esas
alinacak defer, hazilanan raporda ulasilan deferden fazla,
katilma pay1 iadesinde esas alinacak deger ise hazirlanan raporda
ulagilan deferden az olamaz. Bu diizenlenen degerleme
raporunun licreti igtirak paymt devredecek yatirimer tarafindan
karstlanir. Istirak paylarinin Fon’a devri karsihiginda, devreden
yatirimctlara degerleme raporunda belirlenen degerden yukar
olmamak {izere, sz konusu hukuki devrin tamamlandif glin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay
fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylari verilecektir.

Katilma Payi1 Al Talimatlar1 ve Alim Bedelinin Tahsil
Esaslari

Al talimatlar tutar veya pay olarak verilir.
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Kaynak taahhiitleri diginda  ihrag  belgesinin ~ Kurulca
onaylanmasimin ardindan bu ihrag belgesinde belirtilen satiy
baslangie tarihinden itibaren tasfiye dénemi baslangig tarihine
kadar nitelikli yatirimeilara pay satigt yapilabilir. Bu siirenin
sonundan itibaren fona yeni nitelikli yatuwimer kabul
edilmeyecektir.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidli &deme
gagrilarma istinaden Kurucunun ihrag belgesinde ilan edece§i
katilma pay1 alim satimmnin yapilacag yerlere bagvurularak alim
talimati verilir.

Yatinm Komitesi tarafindan; kaynak taahhiitlerinin, yatmmlar
giderler gibi Fon'un nakit ihtiyaglarmi kargilamak icin gerekli
nakitleri  yatirimer  sdzlesmesinde  belirtilen  usullerle
yatimmeilardan  Fon’a  odenmesi  talep edili.  Kaynak
taghhtidiinlin  8denmesi talebi sonrasinda yatirimei, kaynak
taghhiidti 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis
sayulir,

Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasinin ardindan bu ihrag
belgesinde belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren 1 aylk
siire kaynak taabhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak
belirlenmistir. Bu dénemde yatirimeilarm verdikleri katilma pay!
alim talimatlan 1 ayhk stirenin son glintinii takip eden ilk is
giinfinde 1 TL deger Uzerinden gerceklestirilecektir, Bu sekilde
gerceklestirilen ilk katilma payi satig tarihini takip eden ve
Tasfiye Donemi'ne kadar olan siire boyunca, nitelikli
yatirimerlar pay alim talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir.
Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni nitelikli yatinmecr kabul
edilmeyecektir.

Her bir kaynak taahhiidi &demesi karsilignda yatirimel
hesaplarma aktarilacak katilma paylarinin sayisy, taahhiidiin
tdenmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay
fiyatina gére belirlenir. {1k talep toplama doneminde tahsil edilen
kaynak taahhiitleri kargthginda ihrag edilecek fon pay sayisinin
hesaplanmasinda 1 pay 1,00 TL olarak dikkate alir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecektir.

Fon ile katilma payi sahipleri arasinda akdedilen yatirimet
sizlesmesi kaynak taahhiitlerinin ddeme esaslarni  belirler,
kaynak taahhtitlerinin 6deme planina, alt ve Ust limitlerine,
kaynak taahhitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu

tarafindan alimacak tedbirlere bu stzlesmede yer verilmektedir,
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Alim talimatlarmm karsiliginda tahsil edilen tutar iglem
gergeklestirilinceye kadar yatirimer adina yatwim komitesinin
karar verdigi uygun sermaye piyasasi araglarindan Oyak Portfoy
Yénetimi A.S.’nin kurucusu oldugu ya da olacad: Para Piyasasi
Fonlart ve/veya Kisa Vadeli Borglanma Araglart fonlarinda
degerlendirilmek suretiyle bu ihrag belgesinde belirlenen esaslar
cergevesinde, katilma payr alimmda kuflanlir, Su kadar ki, is
gitnlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim talimatlarinin sermaye
piyasasi araglarinda degerlendirilmesi ayni giin, saat 12:30°dan
sonra girilen alim talimatlarinin deferlemesi ise takip eden is
glinii baglar. Katilma pay1 alimina sermaye piyasasi araglarmdan
elde edilen getiri tutar: dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma
pay alimm takip eden ilk isgiinii yatirimeilarm hesabina nakit
olarak iade edilir. Tasfiye Donemi’ne kadar olan donemde
katilma payr alim islemi gergeklestirme giinleri ve ddnemleri
asagida belirtilmigtir.

Fon katilma pay: alimina esas tegkil eden fiyat her aym son iy
giinii agiklanir, Her aym ilk giini ile son giinit arasinda iletilecek
katilma pay1 alim talimatlar: fiyatin agiklanmasi takip eden ilk is
glinti gergeklestirilir.

Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih
araliinda va da herhangi bir tarihte, Yatiim Komitesinin
kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
izerinden fona yeni girig kabul edilebilecektir.

Katilma Pay1 Satis Talimatlari ve Satis Bedelinin Odenme
Esaslar:

Katilma paylart Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak
{izere, sadece Fon stiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylari sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adma satim talimatlart Kurucu
tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimat: verilmesine
perek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon igtiizligiiniin 16.
maddesi ve isbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda
bilgiler”  boliimiinde  belirtilen  hususlar gergevesinde
yatirimeilara Gdenir.

Su  kadar ki, fon stiresinden once girisim sermayesi
yatiimlarindan ¢tkig olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda
borglarinin ddenmesi sonucu nakit fazlasi olugmasi durumunda,
Yatinm Komitesi kararryla olugan nakit fazlast katilma payi

sahiplerine katilma payr iadesi vyapilmak suretiyle paylarl

20




oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir,

Erken Dagitim’da, Yatirim Komitesi’nin Erken Dagitim kararini
takip eden isglinii yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan pay
fiyat1 kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay
adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina bélinmesi sonucu
cikan adedin en vyakin 1 pay ve katlarma asagi dogru
yuvarlanmas: ile belirlenir. Her bir katilma pay! sahibi iade
alinacak katilma paylarindan payi oranindaki adet katilma payni
iade talimati vermis kabul edilir. Herhangi bir yatirimciya pay1
oranina tekabiil eden iade adedinden farkl adette iade yapilamaz.
Bu sckilde yapilan dafitim sonrasmda, katilma payt sahibinin
sahip oldugu paylarin toplam kattima paylan igindeki orans
degismeyecektir. lade edilen paylarm tutarlart yatirimeinmn
hesabimna yatirilir,

Yatirimer stzlesmesinde hitkiim bulunmasi veya yazili onay
almmasi kaydiyla, yatimmeilar Erken Dagitim igin onay vermis
saytlir. Her durumda yatirimer sézlesmesinde hitkiim bulunmasi
onay hitkmiindedir.

Girigim sermayesi yatirimlart diginda kalan yatirimlar, ilgili
mevzuatta Ongoriilen %20 oranindaki azami smir asarsa,
Yatirim Komitesi yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayi1p,
séz konusu nakdin, zorunlu katilma payr geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma payr sahiplerine
dagitilmasina karar verebilir.

Katilma paylarinin Fon stiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat
olarak Fon siiresinin son giinil itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden geemis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katiima pay: degeri kullantlir,

Iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatma boltinmesi ile belirlenir, Her bir katilma pay: sahibi iade
alinacak katilma paylarindan payi oranindaki adet katilma payini
iade talimatt vermis kabul edilir, Kurucu, herhangi bir
yatirimeiya pay! oranina tekabill eden iade adedinden farkh
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay: sahibinin sahip oldugu paylarn toplam katilma
paylart igindeki orant degismeyecektir, fade edilen paylarmn
tutarlart fon siiresinin sonunu takip eden en geg altmiginc (60) is
giiniinde yatirimeinin hesabina yatirihr.

Fon katilma paylari; satis baslangig tarihinden itibaren tasfiye
donemi Dbaslangig tarihine kadar nitelikli  yatuwimecilara
sunulacaktir. Bu siirenin sona ermesinden itibaren ve Fon
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siiresinin son 2 {iki) yihni olugturan tasfiye déneminde pay
sahipleri katilma payt alim veya satim talebinde bulunamaz,
Fon’un varliklarmimn satigi, alacaklarmn tahsili ve borglarinin
sdenmesi sonucu nakit fazlasi olustukea, Yatirim Komitesi karar
ile pay sahiplerine paylart oraninda dagitihir, Tasfiye
dénemindeki dagitimlarda, Yatirrm Komitesinin kararmi takip
eden isglinil yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati
kullanilir. Yatirim Komitesi, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar: belirler.

Tim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar
satim talimatt vermis kabul edilic. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
tutart almaktan ve karsiiginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

Fon  igtiizigi ile  finansal
raporlarm  temin  edilebilecegi
yerler

Fon igtiiziigli, Ihrag Belgesi ve finansal raporlart Kurucu'dan
ve/veya alim satima aracilik yapacak yatirim kuruluslarindan ve
kurucunun internet sitesinden (www.oyakportfoy.com.tr) temin
edilebilir.

Fona iliskin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini
takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara
dénemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde KAP’ta yayimlanir
ve Kurula gonderilir, 86z konusu raporlar ayrica Kurula
yapilacak bildirimi miiteakip 10 is gtinii igerisinde katilma payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan
edilecek finansal raporlarda, ticari si niteligindeki bilgileri
igeren bilimler gizlenebilir.

Fon ictiziigh ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve
KAP’ta yayinlanir.

Fonun denetimini yapacak kurulusg

Fon’un denetimini yapacak kuruluga iliskin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli  bilgilendirme  formundan
(www.kap.org.tr) ulagiimast miimkundiir.

Kar pay1 dagitimi ve performans
icretlendirmesine iligkin esaslar

Katilma pay1 sahiplerine kar pay: dagitilabilir,

Fon, girigim sermayesi yatirimlarindan kar elde edilmesi veya
nakit fazlasi yaratilmast halinde, Yatrim Komitesi karari ile
katilma pay! sahiplerine kar pay: dagitabilir. Kar dagitilmasina
karar verilen giin fon yatwimcilary; dagitilacak tutar, dagitim
tarihi ve sbz konusu daftimm fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir. Kar pay: 8demeleri, Yatirim Komitesi kararini
takip eden 5 is giinil igerisinde gergeklestirilir.

Performans iicreti Fon’a tahakkuk ettirilecek ve Fon’dan tahsil
edilecektir.

Teblip’in 24. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca performans
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ticretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma
pay! satigina baslanmadan kurucunun yonetim kurulu karari ile
belirlenir, Stz konusu yonetim kurulu kararinda performans
ficretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin Orneklere de yer
verilecektir.

Katilma pay! pazarlama, satig ve dagitim faaliyetini yiirliten
kurulus tarafindan, katilma payi satigi yaptlacak yatimmcilara
performans ficretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve
esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma payl satisi
yapilacak yatirimcilardan performans Gcretine iligkin usul ve
esaslart kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin
asgari olarak 5 yil boyunca saklanmast zorunludur. Portfoy
saklayicisi tarafindan performans licreti hesaplamasinin ve varsa
iade tutarinin kurucunun yénetim kurulu karart ile belirlenen usul
ve esaslara uygun olarak yapilip yapimadign hususu kontrol
edilerek, amlan usul ve esaslara aykirt bir durumun tespit
edilmesi halinde, kurucudan séz konusu aykiriliklarin giderilmesi
talep edilir.

Fon katilma paylarinin borsa da iglem gérmesi halinde ydnetim
kurulu tarafindan belirlenen performans iicretinin tahakkuku ve
tahsiline iliskin usul ve esaslar KAP’ta ayrica agiklanir.

Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan degerleme ve
danismanlik giderleri dahil olmak
tizere Fon'un tim giderlerinin

foplam degerine
eder,)

oramni  ifade

Fon’dan karsilanan, yonetim ticreti (petformans ficreti harig)
dahil tiim giderlerin toplammm iist sinirt Fon toplam deerinin
yillik %6’s1 (ylizde altr) olarak uygulanir.,

Her hesap déneminin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon
toplam gideri oraniun ilgili déneme denk gelen kisminin agtlip
astlmadigs, ilgili dénem icin hesaplanan giintik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin agiidiginn tespiti halinde
asan tutar yihm son isgimii itibarryla Kurucu tarafindan Fon’a
tdenmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is giinti iginde
Kurueu tarafindan Fon’a Gdenir.

Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar diginda  Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgindan §denemez.

Kredi alinmasi
konuya iliskin bilgi

dngorilliiyorsa,

Fon, ihtiyaglarmi veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amactyla fonun son hesap dénemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda kredi
kullanabilirler. Kredi almmast halinde kredinin tutari, faizi,
alindigt tarih ve kurulus ile geri ddendigi tarihe iligkin bilgiler
hesap dénemini takip eden 30 glin iginde Kurula ve en uygun

haberlesme vasitastyla katilma payi sahiplerine bildirilir,
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Koruma amach tllrev  arag

Tiirev araclara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri

!‘513‘{113“ yap'llfna.SI gibi risklere kargi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar
09g?rﬁlﬁyorsa, konuya iliskin nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutarn fon toplam
bilgi deferinin %20’sini asamaz,

Katilma  paylarimin  satisinda Katilma paylarmin satigt, Kurucu Oyak Portfoy Yonetimi A.5. ve

kullanilacak dagitim kanallar

satiga aracilik edecek olan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.5.
tarafindan gerceklestirilir.

Bunun disinda, Yatwim Komitesi, Fon katilma paylarmm
borsada islem gSrmesi i¢in Borsa’ya bagvuru yapiimasina karar
verebilir. Fona iade diginda, Fon katilma paylart nitelikli
yatirmmeilar arasinda Borsa Istanbul A.$.’nin Nitelikli Yatirimel
Isiem Pazar’nda el degistirebilir,

Fon katilma paylarmin Borsa’da
iglem girmesi

Fon katilma paylar;, Kurucu tarafindan bagvuru yapilmasi
halinde, antlan basvuru lizerine Borsa kotuna alinir.

Katilma paylarinin  satisinin ve
fona iadesinin istirak paylar
karsiliginda gergeklestirilip
gergeklestirilemeyecegi  hakkinda
bilgi.

Tstirak paylari kargihgt katilma payt satigt yapilabilir.

fstirak paylarinin Fon’a kabulii Yatiim Komitesi karart ile
yapilir bu konuda da girigim girketlerinin segimindeki kriterier
uygulamr, Istirak paylam Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu meveut bir girigim sirketinin paylar harig
olmak fizere istirak paylarmnin toplam deferinin tespiti i¢in
Kurul’ca uygun goriilen taraf ve kuruluglarca degerleme raporu
diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun ficreti igtirak
payin1 devredecek yatirimet tarafindan karstlanir.

Istirak paylarmin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimeilara
en fazla bu degerleme raporunda belirlenen degere tekabil
edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandigt giin
agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay:
fiyatina gore belirlenecek olan adette katiima paylan verilecektir.

Nitelikli katilma pay: ihrag edilip
edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay1 ihrag edilmeyecektir.

Fon katilma paylarinin
degerlerinin yatirimeilara bildirim
esas ve usulleri

Kurucunun  resmi internet sitesi olan
www.oyakportfoy.com.tr adresinden duyurulacaktir.

Katilma paylarimin satigt ve fona
iadesine iliskin esas ve usuller

Katilma paylarmin satist ve fona iadesine iligkin esas ve usullere
isbu ihrag belgesinin “Fona katiima ve fondan ayriimaya iligkin
esaslar” boliimiinde yer verilmektedir.

Katiima paylarmm satis1 ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi

Katilma paylarmin satigt ve For’a iadesinde giris o¢tkis
komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon siiresinin sonundaki
katilma pay1 iadesinde de satig komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarinin  sadece fon
silresinin sonunda nakde

Yatirimeilar Fon siiresi boyunca katilma payint kendi talepleri ile
iade edemezler. Katilma paylar1 sadece Fon siiresi sonunda
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dontigtiirittip
/déntstiirlilmeyecegine
bilgi

iliskin

nakde doniistiirilebilir.

Diger taraftan, girisim sermayesi yatirnmlarimn bir kisminin, Fon
siiresi i¢inde satis1 s6z konusu olabilir, Bu satis sonucu, girigim
sermayesi yatirimlart diginda kalan yatiimlar, ilgili mevzuatta
tngorillen %20 oranindaki azami sinirt agarsa, Yatirim Komitesi
yeni girisim sermayesi yatirim: yapmayip, séz konusu nakdin
zorunlu katilma payi geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle
kattima payr sahiplerine dagmilmasina karar verebilir. Bu
durumda, %20 simirnnt agan kisim, Yatinim Komitesinin daha
fazlasinin dagitimina iligkin bir karari olmadikga, karar tarihini
takip eden ilk glincel fiyat raporu esas alinarak yatirtmcilara
fondaki paylart oraninda ve katima paylarinin Fon’a iadesi
kosuluyla nakden dagitilir. Bu dagitim, yatirimeilarm Fon’a
zorunlu katilma pay1 satig/iadesi gergeklestirmesi (pay bozumu)
suretiyle yapalir.

Tasfive donemine iliskin hikiimlere de bu ihrag belgesinde yer
verilmistir.

Ayrica paylarin satist ve Fon’a iadesine iliskin esaslarda
belirtildigi tizere Frken Dagitim olabilir, Tasfiye donemine
iliskin hilktimlere de bu ihrag belgesinde yer verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini  miiteakip  yatirima
yonlendirilme siiresi

Katitma paylarinin nitelikli yatirimeiya satigina  baglandigs
tarihi miiteakip en ge¢ 2 yil iginde asgari kaynak taahhiidi
tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak taahhiidi
toplami tahsil edildikten sonra en ge¢ 2 yil i¢erisinde yatirima
yonlendirilir,

Kaynak taahhiidii 8demelerinden
once girisim sermayesi portféyline
iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatiimayacagina
iligkin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
ddenme esaslart hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii Odemelerinden once girigim sermayesi
portfdyiine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlama zorunlulugu
bulunmamaktadr,

Fon ihrag belgesinde veya vatirime: sbzlesmesinde hiikiim
bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii 6demelerinden &nce girisim
sermayesi portfoyline iliskin dzel degerleme raporu hazirlatiimast
miimkd{indiir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi
portfoyiine iligkin hazirlanan degerfeme raporunun bedeli, bu
ihra¢ belgesinde belirtilen fon malvarhgindan yapilabilecek
harcamalar altinda, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin
olarak disaridan alinan hizmetler igin  &denen bedeller
kapsaminda degerlendirilir, Thracin gerceklesmemesi halinde
hazirlanan degerleme raporunun bedeli Kurucu tarafindan
kargilanir,

Fon’un risk ybnetim sistemi

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan
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hakkinda bilgiler (Girigim
sermayesi  yatirimlarma  iligkin
riskler icin varsa kurucunun
yOnetim kurulu kararma
baglanmig risk limitlerine ve
Portfoylin  para ve sermaye

piyasasi arag ve islemlerinden
olugan boliimll igin kurucunun
yOnetim kurulu kararina
baglanmas: zorunlu olan risk
limitlerine iligkin bilgiler}

stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas
miimkiindiir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma payr satisi
tarihinde baslar ve Tasfiye Donemi dahil toplam 7 (yedi) yildur.

Fon siiresinin son 2 (iki) yth Tasfiye Dénemi’dir.

Mevzuatta ongériilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon
mevzuatta yer verilen esaslara ve silrelere uygun olarak tasfiye
edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, yatiim fonlarina
iliskin diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoylindeki varliklar
Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satigt miimkiin
olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarhk veya her iki
usulin uygulanmast suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu
yolla nakde déniigen Fon varhigi, katilma pay1 sahiplerine paylar
oraninda dagitiir.

Tasfiye dénemine girildiginde Kurula ve fon katilma pay1
sahiplerine bilgi verilir, Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katiima pay: ihrag edilemez. Fesih
anindan itibaren hicbir katilma payi ihrag edilemez ve geri
alinamaz.,

Tedavilldeki tiim katilma paylarmnin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’a gerekli basvurunun yapilmasimi takiben Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler (6) alti
isgiinil i¢inde Kurul’a génderilir.
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Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
dontistiiriilemez.

Fon’un ve fon yatirimcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

www.gib.gov.ir adresinden de ulagilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz ¢er¢evesinde bu ihrag belgesinde yer alan
bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamint degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadiginit beyan ederiz.

Thraggr
Oyak Portfdy Yonetimi A.S. Fiba Gelecek Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Oyak Portfty Yonetimi A.S.

Murat NERMIN Naim ZORLU
Genel Miidiir Yénetim Kurulu Uyesi

ENi SEKIL
GSYF.128/1822

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU :
OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. FIBA GELECEK GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN
THRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulunun (Kurul) 16/12/2021 tarih ve 65/1822 sayil karari ile
onaylanmistr.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekefflilii
anlamma gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Fiba Gelecek Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (Fon) katilma
paylari; igtiiziik, ihrag belgesi ve fon ihrag s6zlesmesinde yer verilen esaslar ¢ergevesinde satig baglangig tarihi
olarak belirlenen 14/03/2022 tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallari aracihgiyla
nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler agagida yer
almaktadir,
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1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi: Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanhgi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 16.09.2021]
No: PYS/PY.13-YD.21/31-1308

Adresi: Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul

Park Sitesi 7B Blok Apt. No: 7 C / 86 Sartyer / ISTANBUL

Yénetim Kurulu Uyeleri:

Sirket’in yonetim kurulu tiyelerine Sirket’in Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi
milmkiindtir,

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvann:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine Iligkin
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi:

Tarih: 24.07.2014
No: 23/762

Adrest;

Resitpasa Mah, Borsa Istanbul Cad. no:4 34467 Sariyer
- ISTANBUL

2. Fon’un fhracma iligkin Bilgiler

fctiizitk tescil tarihi ile tescile iligkin
Ttrkiye Ticaret Sicili Gazetesi tarih ve
sayIst

Ictiiziik tescil tarihi:22/12/2021

Tescile Iliskin 27/12/2021 tarih ve 10481 sayili Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi

Ihraca iliskin yetkili organ karar tarihi
ve say1st

OYAK Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’nun
15/10/2021 tarih ve 2021/19 sayili Karart

Katilma paylarmin  pazarlama ve
dagitimint  gerceklestirecek kurucu ve
varsa portfoy yonetim girketleri ile
katilma paylarinin ahm satimina aractltk
edecek yatirim  kuruluglarinin  ticaret
invanlari

Katilma paylarimin pazarlama ve dagitime; Kurucu OYAK
Portfdy Yénetimi A.S. ve Katilma Paylarmin Alm
Satimina Aracilik Yapacak olan yatirim kurulusu OYAK
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

Satig Ydntemi

Yurt iginde nitelikli yatinmerya satig/yurt disinda nitelikli
yalirimclya satis :

Kaynak taahhtidil tutar!

6.500.000 TL (Alt: Milyon Beg Yiizbin Tiirk Lirast)
Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

Fon’un siiresi

Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 7 (Yedi) yildir. Bu stire
ilk katilma payinin satiginin gerceklesmesi ile baglar. Fon
stiresinin son 2 (iki) yih tasfiye donemidir.
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Yatirim komitesi tiyeleri 1. Girigim sermayesi yatirvmlart konusunda en az bey
yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu ilyesi

Baran CELIK/Y&netim Kurulu Bagkan:

2. Genel Miidiir

Murat NERMIN

3. Dért yillik yiiksekdgrenim gormiis ve girigim sermayesi
yatirimlart konusunda en az beg yillik tecritbeye sahip
personel (ya da gerekli nitelilleri haiz yonetim kurulu
tyesi)

Sebahattin -~ KARAKOC/Yoénetim  Kurulu  Baskan
Yardimeisi

Yukandaki iyeler digindaki yatirim komitesi tiyelerine
Fon’un KAP’ta yer alan slirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulastimast miimkiindir.

Portfty yoneticilerine iligkin bilgi Portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere Fon’'un KAP’ta yer
alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr)
ulasilmasi miimkiindir,

Digaridan alman hizmetlere iliskin bilgi | Degerleme ve danigmanhik hizmetleri gibi disaridan alinan
hizmetlere iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan stirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas:
mimkiindir,

3. Fon Haklkinda Genel Bilgiler

Fon, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu hitklimleri uyarinca nitelikli yatirrmeilardan katilma payi
karsithinda toplanan para ya da igtirak paylari ile pay sahipleri hesabina ve inangh miilkiyet esaslarma gore,
111-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nde (Teblig) belirtilen varhk ve
islemlerden olugan portfoyli isletmek amaciyla kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir, Bununla
birlikte, Fon, tapuya tescil, degisiklik, terkin ve dtizeltme talepleri dahil olmak tzere her tiitlti sicil islemleri
ile ortag olacagi anonim ortakhklarin kurulug, sermaye artirnm: veya pay devri islemleri dahil her tiir ticaret
sicili islemleriyle smnirli olarak tiizel kigiligi haiz addolunur.

Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin I1I-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek
varlik ve haklara iliskin Teblig’de ve fon ihrag sézlesmesinde yer alan esaslar gergevesinde yonetilir,

Fon’un yatirim stratejisi, yatirim sinirlamalart ve risklerine, portfylin yonetimine ve saklanmasina,
fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara, fon gelir gider farkinin katilma payi sahiplerine aktarilmasina,
fon katilma paylarnimin degerlerinin yatirimetlara bildirimine, katilma paylarmmm alim satimina, varsa pay
gruplarmin hak ve ylikiimliliiklerine, portfdylin degerlemesine, giris ve ¢ikig komisyonuna, performans
ticretinin fondan veya katilma pay1 sahiplerinden tahsiline ve kar dagitimina, fona katilma ve fondan ayriima
sartlarina, fon katilma paylarinin fona iadesinin nakdi veya istirak pay1 devri yoluyla yapilip yapiimayacagina,
fon toplam gider oranina ve yonetim {icretine, birim pay degerinden farkl bir fiyat izerinden katilma payi
alim satim1_yapiimasinin miimkiin olmasi halinde sz konusu fivatin hesaplanmasina ve uygulanmasina,
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nitelikli yatrimeilar arasmdaki katilma pay1 devirlerine, kaynak taahhiitlerinin tutar ve 8denme planina, alt ve
tist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan aliabilecek tedbirler ile
kaynak taahhiidi odemelerinden ©nce girisim sermayesi portfoytine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilacaksa buna iliskin esaslara, denklestirmeye, yatirimcinin bilgilendirilmesine, sézlesmede degisiklik
yaptlmasina ve yapilan degisikliklerin yatirimeilara duyurulmasina iliskin usul ve esaslar ile fonun tasfiye
sekline fon ihrag sézlesmesinde yer verilmektedir,

4. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyati Aciklama Donemine fliskin Esaslar

Fon’a iligkin bilgi amagl olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak sz konusu fiyat {izerinden fona iliskin
alim-satim islemi gergeklestirilmez,

Ihrag belgesinin Kurulea onaylanmasinin ardindan bu ihrag belgesinde belirtilen satis baglangig
tarihinden itibaren 1 aylik stire kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi olarak belirlenmistir. Bu
donemde yatirimeilanin verdikleri katilma pay: alim talimatlari 1 aylik stirenin son gimiinii takip eden ilk is
gliniinde 1 TL deger iizerinden gergeklestirilecektir.

Fon’un ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden ve Tasfiye Dénemi’ne kadar olan siire boyunca her is
glindi, nitelikli yatirimerlar pay alim talimati vermek suretiyle Fon’a kattlabilir,

Fon katilma pay1 alimina esas teskil eden fiyat her aym son is giinii agiklanir, Her aym ilk is giinii ile
son ig glinll arasinda iletilecek katilma pay: alim talimatlari fiyatin agiklanmasint takip eden ilk is giinii
gergeklestirilir.

Yatirim Komitesi tarafindan karar alinmasi durumunda belitli bir tarih aralifinda ya da herhangi bir
tarihte, Yatrim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat tizerinden fona
yeni giris kabul edilebilecektir.

Erken Dagitim ve/veya Yatirim Komitesi tarafindan karar alinmasi durumunda belirli bir tarih
araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan
edilecek fiyat lizerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir,

§. Fon Katlma Paylarmm Satismm ve Fona Iadesinin istirak Payr Karsihfinda
Gergeklestirilip Gergeklegtirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma paylarinin satigt, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsilik
gelen igtirak paymnin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise fon ihrag sézlesmesinde belirlenen
esaslara gbre nakde gevrilmesi veya katilma paylarina kargilik gelen istirak paylarinin yatirimeilara
devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

6. Yatirmm Komitesi Toplanti ve Karar Nisaplarmna iligki Bilgi

Yatinm Komitesi 5°i Katilma Pay1 Sahipleri Temsileisi (katiima pay1 sahiplerinin cogunlugu tarafindan
alinan karar ile belirlenecek), 3’1 de Kurucu Temsilcisi olmak iizere toplam 8 kisiden olusmakta olup en az 4
liyenin katilimi ile toplanir. Yatirim komitesi kararlarinda Kurucu temsilcileri’'nden en az 2 oy ve Katilma
Pay1 Sahipleri Temsilcileri’nden en az 2 oy sart1 aranir, Yatirim Komitesi toplantilarinda karartar oy goklugu/
oy birligi ile alinacak olup Katilma Pay1 Sahipleri Temsilcileri’nden en az 2’sinin olumlu oyu olmadan karar
almamaz.

7. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus
Fon’un denetimini yapacak kuruluga iliskin bilgitere Fon’un KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindir.
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8. lctiiziik, Thra¢ Belgesi, Fon Ihra¢ Sézlesmesi ile Finansal Raporlarm Temin Edilebilecegi
Yerler

Ietiiztik, thrag belgesi, fon ihrag stzlesmesi ile finansal raporlar Kurucu’dan ve/veya alm satima
aracilik yapacak yatirim kuruluglarindan ve Kurucu’nun resmi internet sitesi olan www.oyakportfoy.com.tr
adresinden temin edilebilir ve KAP’ta (www.kap.org.tr) yayimlanir,

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dhilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu ihrag belgesinde ve
Fon’un/Kurucu’nun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen bilgilerin gergege uygun oldugunu, giincel
oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigmmi beyan
ederiz.

Thrage:
Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Fiba Gelecek Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu’nun Temsilcisi olan kurucu
Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Murat NERMIN Naim ZORLU
Genel Miidiir Yoénetim Kurulu Uyesi
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