QNB PORTFQOY ALTIN FONU (Eski iinvaniyla “QNB FINANS PORTFOY
ALTIN FONU”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
QNB Portfoy Altin Fonu (Eski Unvaniyla "QNB Finans Portfoy Altin Fonu'") Kurucu Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

QNB Portfoy Altin Fonu (Eski Ijnvamyla "QNB Finans Portfoy Altin Fonu")’ nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik
2024 tarihli finansal durum tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK diizenlemeleri ¢ercevesinde kabul edilen ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrmtili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 dahil) (“Etik Kurallar”) ile
SPK mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan
etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. )
Kiligali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No:8 I¢ Kapi No:301 Beyoglu/Istanbul
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



3. Kilit Denetim Konular1
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasi
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighiklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.



BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhslig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri {ist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag1 olumsuz sonuclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Fon’'un
1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un bagli oldugu
semsiye fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 27 Mart 2025
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QNB PORTFOY ALTIN FONU (Eski iinvaniyla “QNB FINANS PORTFOY ALTIN

FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 329.423.845 61.695.174
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 737.814.891 58.385
Ters repo alacaklari 5 451.195.566 -
Takas alacaklari 6 - 25.765.791
Diger alacaklar 6 10.358.283 1.715.010
Finansal varliklar 9 13.414.436.015 4.380.132.258
Toplam varhklar (A) 14.943.228.600 4.469.366.618
Yukiamlulukler
Diger borglar 6 28.671.286 8.527.482
Toplam yukumltltkler

(Toplam degeri/Net varlik degeri haric) (B) 28.671.286 8.527.482
Toplam degeri/Net varhk degeri (A-B) 14.914.557.314 4.460.839.136

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.

1



QNB PORTFOY ALTIN FONU (Eski iinvaniyla “QNB FINANS PORTFOY ALTIN

FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 7.601.402.159 811.611.367
Kar payi1 ve temettii gelirleri 11 1.505.391 2.623.520
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 11 (3.265.759.852) (439.362.062)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gerceklesmemis kar/(zarar) 11 179.375.268 1.348.880.766
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 27.021.261 6.074.315
Esas faaliyet gelirleri 4.543.544.227 1.729.827.906
Yonetim Ucretleri 8 (215.415.791) (61.585.041)
Saklama Ucretleri 8 (11.854.934) (4.865.055)
Denetim Ucretleri 8 (85.619) (58.549)
Kurul tcretleri 8 (2.442.809) (667.942)
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 (16.914.242) (778.500)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (15.727.787) (4.323.016)
Esas faaliyet giderleri (262.441.182) (72.278.103)
Esas faaliyet kari 4.281.103.045 1.657.549.803
Net donem kar1 4.281.103.045 1.657.549.803
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden
simiflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde artis 18 4.281.103.045 1.657.549.803

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.

2



QNB PORTFOY ALTIN FONU (Eski iinvaniyla “QNB FINANS PORTFOY ALTIN

FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERIi DEGiSIiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Toplam degeri/Net varhk degeri (Donem basi) 18 4.460.839.136 901.514.754
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 18 4.281.103.045 1.657.549.803
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 18 19.389.296.066 6.130.824.395
Katilma pay1 iade tutari (-) 18 (13.216.680.933) (4.229.049.816)
Toplam degeri/Net varlik degeri (Donem sonu) 18 14.914.557.314 4.460.839.136

Takip eden agilama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.

3



QNB PORTFOY ALTIN FONU (Eski iinvaniyla “QNB FINANS PORTFOY ALTIN

FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“’TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslarn 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari (5.455.428.422) (1.883.314.940)
Net donem kart 4.281.103.045 1.657.549.803
Net donem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (7.784.020.344) (2.163.360.965)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 11 (7.604.645.076) (814.480.200)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari
Ile ilgili diizeltmeler 11 (179.375.268) (1.348.880.765)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (9.555.418.673) (2.191.738.665)
Alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (720.633.988) (27.347.884)
Borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 20.143.804 6.868.492
Isletme sermayesinde gerceklesen diger
artig/azalisla ilgili diizeltmeler (8.854.928.489) (2.171.259.273)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (13.058.335.972) (2.697.549.827)
Alinan faiz ve kar paylari 11 7.601.402.159 814.234.887
Alman temettii 11 1.505.391 -
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: 6.172.615.133 1.901.774.579
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 19.389.296.066 6.130.824.395
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 18 (13.216.680.933) (4.229.049.816)
Yabanca para ¢evrim farklarimin
etkisinden dnce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artig/(azahs) (A+B) 717.186.711 18.459.639
C. Yabanc para ¢evrim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri Uzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis (A+B+C) 717.186.711 18.459.639
D. Déonem basi nakit ve nakit benzerleri 61.412.906 42.953.267
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 17 778.599.617 61.412.906

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.
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QNB PORTFOY ALTIN FONU (Eski iinvaniyla “QNB FINANS PORTFOY ALTIN
FONU”)

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gosterilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. GENEL BILGILER

QNB Portfoy Yonetimi A.S. (eski tinvantyla QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan 6362 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 21/05/2021 tarihinde Tiirkiye ili
Ticaret Sicili Memurlugu'na 437698 sicil numarasi altinda kaydedilerek 27/05/2021 tarih ve 10336
sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen QNB Portfoy Kiymetli Madenler Semsiye Fonu
(Eski iinvaniyla QNB Finans Portfoy Kiymetli Madenler Semsiye Fonu) igtiiziigii ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak QNB Portfoy Altin Fonu (Eski tinvaniyla QNB Finans
Portféy Altin Fonu)’nun katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 09/07/2021 tarihinde onaylanmuisgtir.

Bu izahname, Kurucu Qnb Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.gnbportfoy.com.tr) adresli resmi internet
sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Qnb Portfoy Yonetimi A.S. (Eski iinvaniyla Finans Portfoy Yonetimi A.S.) )
Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat:10 Sisli / Istanbul

Yonetici:
Qnb Portfoy Yonetimi A.S. (Eski iinvaniyla Finans Portfoy Yonetimi A.S.) )
Esentepe Mabhallesi, Biiyilikdere Caddesi, Kristal Kule Binasit No: 215 Kat:10 Sisli / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. (Eski tinvaniyla QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.)
Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat: 10 Sisli / Istanbul

Saklayic1 Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. _
Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4 34467 Sariyer Istanbul

Finansal tablolarin onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar1 27 Mart 2025 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmastir.

B. FON’UN YONETIM STRATEJISI

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizik ve izahname hikiimlerine uygun olarak yiritilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.



QNB PORTFOY ALTIN FONU (Eski iinvaniyla “QNB FINANS PORTFOY ALTIN
FONU”)

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gosterilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devam)
B. FON’UN YONETIM STRATEJISI (Devami)

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak; borsada islem goren altina, altina dayali para ve sermaye
piyasasi araglarina, altina dayali endeksleri takip etmek iizere kurulan menkul kiymet yatirim ve borsa
yatinm fonu katilma paylarina, altina dayali mevduat ve katilma hesaplara yatirilir. Fon’un yatirim
hedefi, altin fiyatlarindaki degisimleri yatirnmcisina yansitmaktir. Ayrica fonun orta/uzun vadeli getirisini
artirmak amaciyla diger kiymetli madenlere dayali para ve sermaye piyasasi araglarina, bor¢lanma
araglarina, ortaklik paylarina, yatirnm ve borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirnm yapilabilir.

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR

(a) Uygulanan muhasebe standartlar:1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig
gercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati1” esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portféyilindeki varliklarin gergege
uygun deger dl¢limlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir
(Dipnot 2.D.0).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan1
sartlarma uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varlik
ve yikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

KGK, 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyurusu” ile, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2024 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarmin, TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardi” (“TMS 29”) kapsaminda enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmas1 gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla
yetkili olan kurum ya da kuruluglarin TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak farkli
gecis tarihleri belirleyebilecegini agiklamigtir. SPK Karar Organi'nin 7 Mart 2024 tarih ve 14/382
sayili Karar1 uyarinca; ilk enflasyona geciste yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi
uygulamamig olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer
alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal
tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir.
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(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TFRYS) ile uyumlu finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar
dipnotlarda asagidaki sekilde gosterilmelidir;

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS’nin bagligi,

b)  muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,

c) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d)  varsa gegis hiikiimlerinin agiklamasi,

e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar:
i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis

hisse basina kazang tutarlar tekrar hesaplanmalidir.

g)  eger mimkiinse sunulmayan donemlerden 6nceki dénemlere ait diizeltme tutarlari ve

h)  ge¢mise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler igin miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

a. 31 Aralik 2024 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken kosullarin
bir yiikiimliiligin siniflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir. Degisiklikler aym
zamanda igletmenin bu kosullara tabi yilikiimliiliiklerle ilgili sagladig1 bilgilerin iyilestirilmesini de
amaglamaktadir.

e TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve
geri kiralama iglemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satig ve geri
kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kismi1 veya tamami bir endekse veya orana bagh
olmayan degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi
muhtemeldir.

e TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikg¢i finansman anlagsmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
tedarik¢i finansman anlagmalarinin ve isletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akislart ve likidite
risklerinin tizerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak igin agiklama yapilmasini gerektirir.
Aciklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurumu) nun , yatirnmeilarin,
baz1 sirketlerin tedarik¢i finansmani anlagmalarinin yeterince agik olmadigi ve yatirimcilarin
analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yanittir.
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e TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel
Hukiamler” 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerlidir. Bu standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig

onemli riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel ¢ergeveyi igerir.

e TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar

hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk konu standardidir.

Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanan Kurul Karari’nda
belirli isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi
olacag agiklanmistir. 5 Ocak 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari
(TSRS) Uygulama Kapsamina Iliskin Kurul Karar1” kapsaminda siirdiiriilebilirlik raporlamasina
tabi olacak isletmelerin belirlenmesi amaciyla siirdiiriilebilirlik uygulamasi kapsamina giren
isletmeler sayilmaktadir. Diger taraftan, 16 Aralik 2024 tarihli “Tirkiye Sirdiiriilebilirlik
Raporlama Standartlar1 (TSRS) Uygulama Kapsamina iliskin Kurul Karari” uyarmca

stirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak isletme kapsaminda degisiklige gidilmistir.

b. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayvmlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,

degisiklikler ve yorumlar:

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan heniiz mevzuata kazandirilmayan

standartlarda UFRS kodifikasyonu korunmustur.

° TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’{in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Bununla birlikte, Kamu Go6zetimi Kurumu'nun (KGK) Ttrkiye Sigorta, Reastrans ve Emeklilik
Sirketleri Birligi'ne gonderdigi 6 Nisan 2023 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile
emeklilik girketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde
ortakliklari/yatirimlar1 bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS
17°nin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren uygulanmasinin yerinde olacagi kanaatine ulagildig

bildirilmistir.

Diger taraftan Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (SEDDK)
tarafindan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari
Hakkinda Y&netmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelikin 13 iincii maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendine gére TFRS 17°nin “1 Ocak 2024” olan yiiriirliik tarihinin “1 Ocak 2025~
olarak degistirilmesi nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Bankalar Birligi’ne gonderdigi 15 Subat 2024
tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde
ortakliklari/yatirimlar1 bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirrmlart bulunan
diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17°nin uygulama tarihinin

1 Ocak 2025 tarihine ertelendigi belirtilmistir.
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Ancak SEDDK tarafindan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalart Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”in 13 iincii
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gére TFRS 17°nin “1 Ocak 2025 olan yiiriirliik tarihinin
“1 Ocak 2026” olarak degistirilmesi nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Bankalar Birligi’ne gonderdigi
14 Ocak 2025 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik girketleri, bu sirketlerde
ortakliklari/yatirimlar1 bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan
diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17’nin uygulama tarihinin

1 Ocak 2026 tarihine ertelendigi belirtilmistir.

e TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir igletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6lglim
tarihinde bagka bir para birimine g¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya
faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde
etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem
uygulanabilir haklar ve yiikiimliilikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla

gerceklesir.

° TFRS 9 ve TFRS 7°deki Finansal Araclarin siniflandirma ve dl¢iimiine iliskin degisiklikler;
1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir

(erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

. elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile

birlikte, baz1 finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis1
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

. bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilay1p karsilamadiginin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmast;

. nakit akiglarini degistirebilecek s6zlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni agiklamalar
eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagilmasiyla baglantili 6zelliklere
sahip bazi araclar gibi); ve

. gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iligskin
aciklamalarda giincellemeler yapilmasidir.

° UFRS’lere iliskin Yilhk iyilestirmeler — 11. Degisiklik; Y1llik iyilestirmeler, bir Muhasebe
Standardindaki ifadeleri acikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler
arasindaki nispeten kii¢iik beklenmeyen sonuglari, gozden kagirilan noktalar1 veya tutarsizliklar

diizelten degisikliklerle sinirhdir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapilmisgtir:

. UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinm ilk Uygulamasi;

. UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina

yonelik Rehber;
. UFRS 9 Finansal Araclar;
. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
. UMS 7 Nakit Akis Tablosu.
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e UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni standarttir.

UFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar agagidakilerle ilgilidir:

e kar veya zarar tablosunun yapisi

¢ igletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans Slgiitleri
(yani yonetim tarafindan tamimlanan performans Olgiitleri) i¢in mali tablolarda gerekli

aciklamalar; ve

e genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama ve ayristirmaya

iligkin gelistirilmis ilkeler.

e UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte
uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagli ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS
Mubhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmis agiklama
gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, sartlar1 saglayan bagh
ortakliklarin mali tablolarmin kullanicilarinin bilgi ihtiyaclart ile mali tablo hazirlayicilar igin
maliyet tasarruflarim1 dengeler. UFRS 19, sartlar1 saglayan baglh ortakliklar igin gonillii

uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

¢ kamuya hesap verme ylikiimliliigiiniin bulunmamasi ve

¢ UFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanmimina agik konsolide mali tablolar

iireten bir ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

(¢) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiper ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari mevzuat ile SPK’nin tebliglerine

uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon’un finansal
tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2024 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak —

31 Aralik 2023 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

(d) Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmas1 veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliiklerin yerine

getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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() Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade

edilmistir.

B. MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un

donem iginde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem i¢inde muhasebe tahminlerinde bir

degisiklik olmamustir.
D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibartyla acik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir

(Dipnot 17).

(b) Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliiliik “Repo borglar’” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oran1 yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1”

hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

(¢) Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“Itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varliklar” olarak simiflandirmakta ve

muhasebelestirmektedir (Dipnot 9).
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargast olan
finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda
gergege uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal
varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir
tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina dahil
edilmektedir. Ger¢ege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken
kazanilan faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri
olarak, temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet iizerinden 6l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alinmalarinda iglem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir.
Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsihiginin élciimii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin dl¢timii finansal varligin
durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini
gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6nemli
karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dl¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- Iligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
sayisi ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amagclarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi.

(d) Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilanc¢o tarihinden 6nceki iki is giiniinde sattig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde aldig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan borg¢lar bulunmaktadir.
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QNB PORTFOY ALTIN FONU (Eski iinvaniyla “QNB FINANS PORTFOY ALTIN
FONU”)

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gosterilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
(e) Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliilikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yukimliiliikler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig ger¢ege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.

()  Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda finansal varlik ve ylikiimliliiklere iliskin ger¢ceklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarara dahil edilmistir (Dipnot 13 ve 19).

(g) Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi iginde
bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklar1 digsindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi,
yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim
kurulu {iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile liyeleri ve bu kisilerin
dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. 1Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda aciklamr
(Dipnot 4).

(h)  Fon paylar, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir.
Her is giinii sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miiteakip iggiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri”ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans hari¢) diisiilmesi suretiyle bulunur
(Dipnot 18).

(i)  Temettl gelirleri
Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylar1, kar pay1 dagitim tarihinin baglangi¢

giliniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 11).
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QNB PORTFOY ALTIN FONU (Eski iinvaniyla “QNB FINANS PORTFOY ALTIN
FONU”)

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gosterilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

(J) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara

alinan tutarlari1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

(k)  Vergi karsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve
varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi
kazanglarn iizerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar

%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

()  Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina

kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabimin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gergeklesmig
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin

gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. lgili teminat tutar1 ise bilangoda

“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

(m) Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine

dayali bir bigimde siniflandirarak raporlanir.
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QNB PORTFOY ALTIN FONU (Eski iinvaniyla “QNB FINANS PORTFOY ALTIN
FONU”)

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gosterilmistir.)

2-
D.
(n)

(0)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETIi (Devami)

Katilma paylan

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri {lizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymimn fiyat1 fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz
satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak iizere portféydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son aciklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yilikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanc1 para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gosterilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarim1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir.
Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon portfoyilindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.D.o no’lu
dipnotta agiklanmstir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak c¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amactyla tek faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve
birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim oOnemli faaliyet kararlart Fon’u tek bir boliim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4- ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Borglar (Dipnot 6)

Qnb Portfoy Yonetimi A.S. (Eski iinvaniyla Finans
Portfoy Yonetimi A.S.) - Fon yonetim {icreti 26.815.355 7.940.147

26.815.355 7.940.147

b) 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap donemi itibariyla iliskili taraflarla
olan islemler asagidaki gibidir:

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2024 31 Arahik 2023

Qnb Portfoy Yonetimi A.S. (Eski iinvaniyla Finans
Portfoy Yonetimi A.S.) - Fon yonetim {icreti 215.415.792 61.585.041

215.415.792 61.585.041
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(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gosterilmistir.)

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 451.195.566 -

451.195.566 -

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Ters repo sozlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup faiz
orant %48,48'dir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

6- DIGER ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Takas alacaklari - 25.765.791
Diger alacaklar 10.358.283 1.715.010

10.358.283 27.480.801
Borglar 31 Arahk 2024 31 Arahik 2023
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 26.815.355 7.940.147
Odenecek saklama ticreti 1.001.172 299.975
Kurul kayit ticreti 745.727 222.967
Diger borglar 78.898 39.949
Odenecek denetim Ucreti 30.134 24.444

28.671.286 8.527.482

7- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiligiin bulunmasi, ylikiimliiligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmast ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve ylikiimliliigiin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak c¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla fonun 737.814.891 TL Teminata Verilmis Nakit ve Nakit Benzerleri
varlig1 bulunmaktadir (31 Aralik 2023: 58.385 TL).
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8- NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas

faaliyetlerden diger giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
a)  Esas faaliyet giderleri 31 Arahik 2024 31 Aralik 2023
Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) (*) 215.415.791 61.585.041
Saklama tcretleri 11.854.934 4.865.055
Komisyon ve diger islem ticretleri (¥*) 16.914.242 778.500
Kurul kayit iicreti 2.442.809 667.942
Denetim ucretleri 85.619 58.549
Toplam 241.275.425 67.955.087

(*)  Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligt
olarak her giin i¢in fon toplam degerinin 0,00547%’sinden olusan y6netim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, imzalanan portfoy yonetim sézlesmeleri ve katilma belgesi
alim satimina aracilik sdzlesmeleri ¢ercevesinde Kurucu’ya, Yonetici’ye ve katilma belgesi alim satimin

yapan kuruluslara 6denir olarak uygulanmaktadir.

(**)  Fonizahnamesi 7.1.2’de agiklanan 1 Ocak - 31 Aralik 2024 tarihleri arasinda gegerli olan komisyon oranlari

izerinden, ilgili kurumlara 6denmektedir.

Bagimsiz denetci/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler:

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim icreti )

1 Ocak -
31 Arahik 2024

70.000

1 Ocak -
31 Aralik 2023

40.288

Toplam

70.000

40.288

(*)  Tutara KDV dahil degildir.

9- FiINANSAL VARLIKLAR
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varhklar

31 Aralk 2024

31 Aralik 2023

Altin 5.288.480.997 3.651.190.596
Kamu kesimi kira sertifikalari 4.193.649.963 687.026.662
Devlet tahvilleri 2.911.352.618 -
Hisse senetleri 687.613.804 41.915.000
Yatirim fonu Tiirk 273.793.270 -
Yatirim fonu yabanci 59.545.363 -

13.414.436.015 4.380.132.258
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9- FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan
finansal varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Arahik 2023
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri oram (%) Nominal degeri oram (%)
Altin 1.773 5.288.480.997 - 1.866 3.651.190.596 -
Kamu kesimi kira sertifikalar: 1.361.160 4.193.649.963 0,16 315.415 687.026.662 1,50
Devlet tahvilleri 875.600 2.911.352.618 - - - -
Hisse senetleri 25.000.015 687.613.804 - 650.000  41.915.000
Yatirim fonu Tiirk 161.247.043  273.793.270 - - -
Yatirim fonu yabanci 1.702.470 59.545.363 - -
13.414.436.015 4.380.132.258

Finansal varliklar hesabinda bulunan kiymetler gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak
siniflandirilan finansal varliklar olup, gergege uygun deger, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bekleyen
giincel emirler arasindaki en iyi alig emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin
zamanli iglemin fiyatini, bunlarin bulunmamasi durumunda ise igverim orani ile ilerletilmis maliyet
fiyatin1 ifade etmektedir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla fonun 737.814.891 TL Teminata Verilmis Nakit ve Nakit Benzerleri
varlig1 bulunmaktadir (31 Aralik 2023: 58.385 TL).
10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 14.914.557.314 4.460.839.136
Fiyat raporu Uzerine verilen diizeltmelerin etkisi - -

Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varlik degeri 14.914.557.314 4.460.839.136
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11- HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Esas faaliyet gelirleri
A. Temettii ve kar pay gelirleri 1.505.391 2.623.520
- Temettl gelirleri 1.505.391 -
- Kar pay gelirleri - 2.623.520
B. Faiz gelirleri 7.601.402.159 811.611.367
- Ozel kesim menkul kiymetler faiz gelirleri 4.478.558.214 800.541.734
- Devlet tahvili faiz gelirleri 2.672.635.988 -
- Ters repo faiz gelirleri 314.360.168 500.325
- Borsa Para Piyasas: gelirleri 92.092.174 7.180.113
- VOB Nema kan 42.581.198 2.812.479
- Mevduat faiz gelirleri 1.174.417 576.716
C. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/(zarar) (3.268.869.356) (439.362.062)
- Menkul kiymetleri satis karlari 128.676.498.657 100.007.091
- Gergeklesen deger artislar 11.417.860.747 240.621.955
- Menkul kiymetleri satig zararlar (143.129.250.818) (774.573.874)
- Gergeklesen deger azaliglar (233.977.942) (5.417.234)
D. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar) 179.375.268 1.348.880.765
Toplam (A+B+C+D) 4.516.522.966 1.723.753.590
12- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Diger gelirler 27.021.261 6.074.315
27.021.261 6.074.315
1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Arahk 2024

31 Aralik 2023

Diger giderler 15.673.071 4.290.532
Tescil ve ilan giderleri 32.240 18.222
SMMM hizmet bedeli 21.777 13.961
Vergi, resim ve harclar 699 301

15.727.787 4.323.016
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13- KUR DEGIiSiMIiNiN ETKIiLERIi

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Fon portfoylinde dovizli varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin kur degisim etkilerinin detay1 Dipnot 19°da verilmistir.

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla VIOP’da agik olan sdzlesmelerinin detaylari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024

Nominal Uzlagma Rayi¢
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon deger fiyati bedel
F_XU0300225 Uzun 20.000,00 2.637,6000 1.861.106.385,60
F_XAUUSD1224 Uzun 7.000,00 2.610,9000  644.793.346,89
GCG5 Uzun 69,00 0,0001 0,24
Net Pozisyon 2.505.899.732,73

15- FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak ger¢eklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada

sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yukimlulikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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15- FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢cege uygun ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Arahik 2023
Gergege uygun Kayith  Gergege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 329.423.845 329.423.845 61.695.174 61.695.174

Teminata verilen nakit ve

nakit benzerleri 737.814.891 737.814.891 58.385 58.385
Ters repo alacaklari 451.195.566 451.195.566 - -
Finansal varliklar 13.414.436.015 13.414.436.015 4.380.132.258 4.380.132.258
Takas alacaklari - - 25.765.791 25.765.791
Diger alacaklar 10.358.283 10.358.283 1.715.010 1.715.010
Diger borglar 28.671.286 28.671.286 8.527.482 8.527.482

Fon’un portfoyiindeki varliklarin kayith deger Olciimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot 2.D.0).

Finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yilikiimliilikklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amaclh finansal
varliklar) devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir. Bu sebeple, soz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibartyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Altin 5.288.480.997 - -
Kamu kesimi kira sertifikalar1 4.193.649.963 - -
Devlet tahvilleri 2.911.352.618 - -
Hisse senetleri 687.613.804 - -
Yatirim fonu Tirk 273.793.270 - -
Yatirim fonu yabanci 59.545.363 - -

13.414.436.015 - -
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15- FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Altin 3.651.190.596 - -
Kira sertifikalar1 687.026.662 - -
Hisse senetleri 41.915.000 - -
4.380.132.258 - -
16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
17- NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Bankalardaki nakit 18.719.618 1.432.906
- Vadesiz mevduat 18.719.618 1.432.906
Borsa para piyasasi alacaklari (*) 310.704.227 60.262.268
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 737.814.891 58.385
1.067.238.736 61.753.559

(*) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup,

agirlikli ortalama faiz oran1 %48,55'tir (31 Aralik 2023: %43,10).

(**) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan

olugmakta olup tutar1 548.805.142 TL’dir (31 Aralik 2023: 58.385 TL).

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir

degerler ile teminata verilen nakit ve nakit benzerleri diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Nakit ve nakit benzerleri 1.067.238.736 61.753.559
Ters repo alacaklari 451.195.566 -
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (737.814.891) (58.385)
Faiz tahakkuklar1 (2.019.794) (282.268)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 778.599.617 61.412.906
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18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKIiN
ACIKLAMALAR

2024 2023
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhik degeri 4.460.839.136 901.514.754
Toplam degeri/net varlik degerinde artis 4.281.103.045 1.657.549.803
Katilma pay1 ihrag tutart 19.389.296.066 6.130.824.395
Katilma pay1 iade tutari (13.216.680.933) (4.229.049.816)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 14.914.557.314 4.460.839.136
Birim pay degeri
Fon toplam degeri (TL) 14.914.557.314 4.460.839.136
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 2.445.185.204 1.149.093.756
Birim pay degeri (TL) 6,099561 3,882050

2024 2023
1 Ocak itibariyla (Adet) 1.149.093.756 398.487.093
Donem i¢inde satilan fon paylari sayisi (Adet) 3.976.501.336 2.095.436.151
Donem iginde geri alinan fon paylar sayisi (Adet) (2.680.409.888) (1.344.829.488)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 2.445.185.204 1.149.093.756

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadir.

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylariin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

i Piyasa riski agtklamalart

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
iizere, fona almmacak menkul kiymetlerin fon portfoyline orami islemleri mevzuata, igtiiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliikklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 7.105.002.582 687.026.661
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 310.704.227 60.262.268
Ters repo alacaklari 451.195.566 -
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Piyasa faiz oranlarindaki %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla Fon’un karinda 31 Aralik 2024 itibariyla 51.047.622 TL artig/azalis olusmaktadir
(31 Aralik 2023: 2.095.750 TL).

Doviz Pozisyonu RiskKi

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikler ve bilango dig1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Fon'un 157.629.680 Amerikan Dolar1 karsiign 5.561.222.416 TL, doviz
cinsinden nakit ve finansal varligi bulunmaktadir. Amerikan Dolar’nin TL karsisinda %20 deger
kazanmasi/kaybetmesi durumunda Fon'un vergi dncesi karinda 1.112.244.480 TL artis/azalig olacaktir.

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla Fon'un 48.785 Amerikan Dolar karsilig1 1.436.131 TL, d6viz cinsinden nakit

ve finansal varligi bulunmaktadir. Amerikan Dolari’nin TL karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi
durumunda Fon'un vergi dncesi karinda 287.226 TL artis/azalis olacaktir.

25



QNB PORTFOY ALTIN FONU (Eski iinvaniyla “QNB FINANS PORTFOY ALTIN
FONU”)

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gosterilmistir.)

19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukimliliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiikiimliliklerinin timii kisa vadeli olup defter degeri sdzlesme uyarmca yapilacak nakit c¢ikiglar
toplamini gostermektedir.

Fon’un tirev finansal yiikiimliliigh bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliliiklerin 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine
gore kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

1laya 3aya 3ay- 1yl- Syl

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Uzeri Vadesiz Toplam
Diger borglar 28.671.286 - - - - - 28.671.286
Toplam yukumlilikler  28.671.286 - - - - - 28.671.286

31 Arahk 2023

1laya 3aya 3ay- 1yl- Syl

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Uzeri Vadesiz Toplam
Diger borglar 8.527.482 - - - - - 8.527.482
Toplam yukumlalikler  8.527.482 - - - - - 8.527.482

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yoOnetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay1 sahipleri katilim paylarin1 daha uzun siirelerde elde tutmaktadar.

iii.  Kredi riskine iligkin aciklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon ig tiiziigii hiikkiimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylikimliligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tamimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak borglanma araglarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portfdy yoneticisi kendi i¢ aragtirmalarina dayanarak

ratinglendirme yapmaktadir. Portfdy yoneticisi finansal varliklara iligkin finansal gostergeleri inceler.

31 Aralik 2024 tarihinde portfoyde bulunan finansal varliklarin deger diigiikliigiine ugrama riskinin
diisiik oldugu degerlendirilmektedir.
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit Ters Repo Ticari
Mevduat Alacaklari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger Finansal iliskili Diger
31 Arahk 2024 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan - 329.423.845 - 451.195.566 - - 13.414.436.015 - 10.358.283
azami kredi riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger -
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 329.423.845 - 451.195.566 - - 13.414.436.015 - 10.358.283

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhiklarin net defter degeri - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - -
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Nakit Ters Repo Ticari
_ Mevduat _ Alacaklari _ Alacaklar ___Diger Alacaklar
Miskili Diger iskili Diger Tliskili Diger Finansal Hiskili Diger
31 Arahk 2023 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan - 61.695.174 - - - 25.765.791 4.380.132.258 - 1.715.010

azami kredi riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 - - - - - - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger -
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 61.695.174 - - - 25.765.791 4.380.132.258 - 1.715.010
B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri - - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -
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QNB PORTFOY ALTIN FONU (Eski iinvaniyla “QNB FINANS PORTFOY ALTIN
FONU”)

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’TL’’) olarak gosterilmistir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

(i) 31 Aralik 2024 itibariyla Fon portféyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

(if) 31 Aralik 2024 itibariyla Fon portfoyiindeki temettii 6demeleri ve bedelsiz hisse senetleri detay1

asagidaki gibidir:
Hisse Kodu Tipi Tutar
MAVI Bedelsiz Sermaye Artirimi 130.000,00
Toplam 130.000,00
OTKAR Temettl 1.080.000,00
MAVI Temettl 425.390,56
Toplam 1.505.391,00
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QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

(ESKi UNVANIYLA QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.)
QNB PORTFOY ALTIN FONU

(ESKi UNVANIYLA QNB FINANS PORTFOY ALTIN FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FiYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKiN RAPOR



QNB PORTFOY ALTIN FONU (ESKi UNVANIYLA "QNB FINANS PORTFOY ALTIN FONU")

PAY FiYATININ HAZIRLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU iCEREN FiYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

QNB Portfoy Altin Fonu (Eski Unvaniyla "QNB Finans Portféy Altin Fonu")'nun (“Fon”) Pay Fiyatinin
Hazirlanmasina Dayanak Tegkil Eden 31 Aralik 2024 itibariyla hazirlanan Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Standartlarina
Iliskin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigin1 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari
cercevesinde 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

QNB Portfoy Altin Fonu (Eski Unvaniyla "QNB Finans Portfoy Altin Fonu")'nun Pay Fiyatinin
Hazirlanmasina Dayanak Tegkil Eden 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan/ Portfoy Degeri Tablosu
ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Standartlarina
Iliskin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile QNB Portfoy Yonetimi A.S. (Eski
Unvamyla "QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.")nin bilgisi ve kullanimi i¢cin hazirlanmis olup, baska bir
maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 27 Mart 2025

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Kiligali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No:8 I¢ Kapt No:301 Beyoglu/Istanbul
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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QNB PORTFOY ALTIN FONU (ESKi UNVANIYLA QNB FINANS PORTFOY ALTIN
FONU)

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:

QNB PORTFOY ALTIN FONU
(ESKI UNVANIYLA QNB FINANS PORTFOY ALTIN FONU)

B. KURUCUNUN UNVANI:

QNB PORTFOY YONETIMI A.S.
(ESKI UNVANIYLA QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.)

C. YONETICININ UNVANI:

QNB PORTFOY YONETIMI A.S.
(ESKI UNVANIYLA QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.)

D. FONTUTARI:
Fonun tutar1 50.000.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 14.914.557.314 TL'dir.
F.  KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma pay1 sayis1 2.445.185.204 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHi:
Fon 31 Agustos 2021 tarihinde kurulmustur.
H.  FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.



QNB PORTFOY ALTIN FONU (ESKi UNVANIYLA QNB FINANS PORTFOY ALTIN
FONU)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun yil sonu katilma payi fiyat1 6,099561 TL'dir.
B.  ONCEKI YIL KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun 6nceki yil katilma pay1 fiyat1 3,882050 TL'dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyat1 artis oran1 %57,12'dir.
D.  YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yilbagina gore fiyat artis oran1 %57,12'dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKiI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Kiymetli Madenler 35,46%
Klymetli‘ Mader%ler Cinsinden IThrag Edilen 28.12%
Kamu Kira Sertifikalar

Kiymetli Madenler Cinsinden ihrag Edilen 19.52%
Kamu Borg¢lanma Araglari

Vadeli Islemler Nakit Teminatlar 4,94%
Hisse Senedi 4,61%
Ters-Repo 3,03%
Yatirim Fonlar1 Katilma Paylar 2,24%
Takasbank Para Piyasasi 2,08%




QNB PORTFOY ALTIN FONU (ESKi UNVANIYLA QNB FiNANS PORTFOY ALTIN
FONU)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F.  YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedaviil oran1 %48,90’dir.
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portfoy devir hiz1 %2134,77'dir.
H.  PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portf6yiin ortalama vadesi 174,08'dir.
. KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay1 ihraclarindan kaynaklanan nakit girisleri 19.389.296.066 TL'dir.
J.  KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglart 13.216.680.933 TL'dir.



QNB PORTFOY ALTIN FONU (ESKi UNVANIYLA QNB FINANS PORTFOY ALTIN FONU)

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FiYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

0JK-QNB Portfdy Altin Fonu

06/01/2025 14:24

OJK-QNB Portfdy Altin Fonu 31 Aralik 2024 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

- VADEVE i ! L o TOPLAM  TOPLAM
wenkuL krvmer DOVE HRAGCI KURUM VADE alan snkooy  VOMMALFAZ ooene wouivaLpeger BFMALS  SATWALG GISKONTO ORAN . peon rpyivuTTuTami  BORSA SOZLESMENO NETDONUG — GUNLUKBR o sypegen R fp P
CiNsi TARMI FIVAT  TARMI %) TUTAR DEGER %) . .
I AYE] GORE)  GORE)
HiSSE SENETLERI
Hisse Turk
EKGYD TL EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATRIN ORTAKLIGI A 5. TREEGYODD017 TTAMOIE00 13539455 1N B010051750094531 1630060 TIE000 233IN0B04 BWE 1% 15
OTKAR it OTOKAR OTOMOTHV VE SAVUNMA SANAYIAS TRAGTKARS1H3 7000000 4BEEEEI4N  2TM24 B010051100011447631240050 434500000 22771500000 32 453 153
YKBNK it Y APIVE KREDI BANKASI A 5. TRAYKBNKS1NG 74000000 28220223 NN B010051122501206204760050 WEW000  ESBR00O00 A28 1S 182
GRUP TOPLAMI 25.000.015,00 687.613.804,30 10000 461 461
GRUP TOPLAMI 25.000.015,00 687.613.804,30 100,00 481 4,61
BORGLANMA SENETLERI
Devlet Tahvili
TRTIGOZ26T32 AU HAZINE 18102126 TRTIB0226T32  200.000.000,00 §7560000 0000000 1A 521174207 3324960149 291135261846 4098 1952 1952
GRUP TOPLAMI 875.600,00 201135261846 40,98 1952 1952
GRUP TOPLAMI 875.600,00 2.911.352.618,46 40,98 19,52 19,52
T.REPO
TRTI30733T17 it T175 10/31/20 GOVT 0zs TRTI30733T17 530 200529315 45300000  31H224 267280000 T9S12TSITAIEISIST  2.005.29315 5300000 200528305 04 00 00
TRT230233T10 it HAZINE 02/0s TRTZ30233T10 82 1002647671 43320000 31M224 2:813.030,00 795127S27436815151  10.026.476,71 48320000 1002647671 222 007 007
TRTIZ0128T11 it HAZINE 02/0s TRTI20128T11 87 20053380822 48710000 3112724 25.599.420,00 795127S27436813268  200.533.808,22 4710000 20053380822 4485 135 134
TRTI20128T11 it HAZINE 02/s TRTI20128TH 1 83 5013232877 48300000 31224 £.399.715,00 9S17SITABISISA 5013232877 48300000 504323877 A1 034 034
TRT120626T16 it HAZINE 02/s TRTI20826T16 8531 18349765918 48310000  31H224 173.374.230,00 T95127S2T4BBISIS2 188497 659,18 4830000 188497613 4178 12 126
GRUP TOPLAMI 451.195.566,03 45119556603 100,00 303 302
GRUP TOPLAMI 451.195.566,03 451.195.566,03 100,00 3,03 3,02



QNB PORTFOY ALTIN FONU (ESKI UNVANIYLA QNB FINANS PORTFOY ALTIN FONU)

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FIYAT RAPORLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OJK-QNE Portfoy Altin Fonu

OJK-QNB Portfoy Altin Fonu 31 Aralik 2024 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

- JADE . i. . . B~ - - d
e ooz rago! kRO woe G ewooy  NOUNLEAZ gl NOWWL SRMAS  SATNAS | sorcasoncpueno  MIONE  ONKER oy oepn S T TRUMETD
GiN SAYIS| GORE)
TPP
P 4855 £5.832.52477 48550000 333557 55,858.524,77 ABEEO000  B9.ESEE24TT 040
P 4855 43.844.247 54 48,550000 45.844.247,54 48550000 49.844.247 54 032
P 4855 £0.133.013,70 48550000 ABEEO000  50.133.013.70 .34
P 4855 100.266.027 40 48550000 43550000 100.288.027.40 0.6T
P 4850 ED.EE2.014,14 48,500000 AZEDOO00 5058201414 .34
GRUP TOPLAMI 310.704.227,55 310.704.227,55 100,00 2,08 2,08
GRUP TOPLAMI 310.704.227,55 310.704.227,55 100,00 2,08 2,08
DIGER
Y.Fonu Tiirk
FSK-ONE FINANS PORTFOY KISA VADELI SERBEST FOM  TL QNB FiNANS PORTFOY YONETIMI A5 TRYFIFODD1ZY 385,00 2021817 3,147470 45,87 1,08 1,08
GRL - GRL-ONE FINANS PORTFOY AGRESIF SERBESTF T QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A S TRYFIFODITOH 11.809.678,00 1012457 1083324 35,27 078 07
GRUP TOPLAMI 161.247.043,00 273793.269,69 82,14 1,84 1,84
Y.Fonu Yabanci
DNM USD  @NB FINANS PORTFOY YONETIMI A5 TRYFIPCOITZT 1.702.470,00 0598548 D1OTIZ4 081371 534508 1788 040 0.40
GRUP TOPLAMI 1.702.470,00 59.545.363,08 17,86 0,40 0,40
D.Maden Yabanci
GOLD_S uso TRMALISSEOTZ 177300 475 595205600 84545337190 5IED4B056628 100,00 35,45 548
GRUP TOPLAMI 1.773,00 5.288.480.996,26 100,00 3545 35,46
GRUP TOPLAMI 162.951.286,00 5.621.819.629,03 200,00 37,69 37,70
TUREV
Futures
Uzun
F_XAUUSDOZ2S usD TRVXISTO4JUS 20.000,00 BO1T91260151T915580060 0.00 0.00 0.00
F:XAU UsDIZ24 usD TRVEISTO4GCE 700000 2.604,400000 BO1T9126014585800T0050 0.00 0.00 0.00
GOGS usD GCG5 63,00 0,000100 0,000100 0.00 0.00 0.00
GRUP TOPLAMI 27.069,00 2.505.899.732,73 0,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 27.069,00 2.505.899.732,73 0,00 0,00 0,00



QNB PORTFOY ALTIN FONU (ESKI UNVANIYLA QNB FINANS PORTFOY ALTIN FONU)

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FiYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OJK-QNB Portfdy Altin Fonu

DEI01/2025 14:24
OJK-QNB Portfoy Altin Fonu 31 Aralik 2024 TARIHLIi GUNLUK RAPORUDUR
) ; ) ) . 1
MENKUL KIYMET BC?,\“; IHRAGCI KURUM T‘:;ﬁ; \:;PE’*\’:E ISIN KODU Nm‘:‘,:il;,rm 3";:!1% Né_’ég'é;" EIF;:‘I;:}IIIE' SATT;':{iﬁ';'E‘ iG ISKONTC ORANI (3) T;ﬁm\r BORSA SOZLESME NO NETTU'i:;U& GLI':'fg‘géRER TOFLAM DEGER GESP T:{);PLST TOPC:';:S_'—[ v
GIN SAYISI TUTARI GORE)
VIOP Nakit Teminati
VIOF Nakit Teminab 54329148703 54323145703 100,00 384
GRUP TOPLAMI 543.291.487,03 543.291.487,03 100,00 364
GRUP TOPLAMI 543.291.487,03 543.291.487,03 100,00 3,64
VIOP USD Nakit Teminati
VIOP USD Nakit Teminat 5.513.655,04 194.523.403,91 100,00 0,04
GRUP TOPLAMI 5.513.656,04 194.523.403,91 100,00 0,04
GRUP TOPLAMI 5.513.655,04 194.523.403,91 100,00 0,04
DIGER
Daviz
uso usD FED uso B.042.920.74 A0 T2 15280000 21313608858 0.00 0,00 143
GRUP TOPLAMI £.042.920,74 213.196.056,58 0,00 0,00 1,43
GRUP TOPLAMI 6.042.920,74 213.196.056,58 0,00 0,00 1,43
KiRA SERTIFIKALARI
Kamu Kesimi Kira Sertifikalan
TRDZTO1ZET1E AU HAZINE TROZTO125T15 0.00 TI.245, 154400 23122 0,000000 I0/119T3T  BERTIRMEZE 981 458 458
AU HAZINE TROZ10525T1T 300 SE.TIBT0000D  DEAON24 174774572 3.042 397637 324 154 154
AU1 HAZINE TROMBIZZET14 0.00 STB09500  280,518500 2 T95127527436807008 3089371968 3.0 ) 4243 202 022
AU HAZINE TROM20826T16 0.00 BRBS000 o7 13363000  USNOTIZ4 3.150,001773 2345 309 147 147
TRODOIOTZET1E AU HAZINE 030726 TROOTETIE 0.00 1492500 7pop0000000  110S4 0,000000 TBE0425453853276T0 I0TTEI8376 4553345426 D85 0.31 0.31
GRUP TOPLAMI 1.361.160,00 4193649.963,42 5902 28,12 28,12
GRUP TOPLAMI 1.361.160,00 4.193.649.96342 59,02 2812 2812
FOM PORTFOY DEGERI 14.914.150.699,73 98,73



QNB PORTFOY ALTIN FONU (ESKi UNVANIYLA QNB FiNANS PORTFOY ALTIN FONU)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2024

JTUTAR (TL)

GRUP % TOPLAM %

A. FON PORTFOY DEGERI 14.914.150.699.73 100,00
B. HAZIR DEGERLER 18.719.617.94 0,13
a) Kasa 0.00 0,00 0,00
b) Bankalar 16.965.26 0.25 0.00
c) Diger Hazir Degerler 18 672 652 68 99,75 0,13
C.ALACAKLAR 10.358.282,98 0,07
a)Takastan Alacaklar 0.00 0.00 0.00
i} T1 Alacaklan 0.00 0,00
i) T2 Alacaklan 0.00 0.00
i} lleri Walérli Takas 0,00 0,00
b} Diger Alacaklar 10.358.262,98 0.07
i) Diger Alacaklar 10.358 282,98 0,07
i} Vergi Alacaklan 0.00 0.00
i} Mevduat Alacaklan 0.00 0.00
iv) Temetiu 0.00 0.00
TUTAR GRUP % TOPLAM %
D. BORGLAR -28.671.286,68 -0,19
a) Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00
i} T1 Borglan 0,00
i} T2 Borglan 0.00
iy lleri Walérld Takas 0.00
iv) Inbarli FonPay Takas 0.00
b) Yonetim Ucreti -26.815.354 59 93,53 -0.18
c) Odenecek Vergi 0.00 0.00 0.00
d) intiyatiar 0,00 0,00 0,00
e) DIGER BORCLAR -1.110.204 22 6,47 -0,01
i) Difler Borclar -1.073.726.00 -0.01
iy Denetim Reeskontu -36.4786 .13 0.00
f) Kayda Alma Ucreti -745.727.87 2.60 -0.01
) Krediler 0.00 0.00 0.00
Toplam deger/net varhk degeri 14.914.557.313,97
Toplam katilma pay1/Pay sayis1 5.000.000.000
Yatirim fonlari i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 2.554.814.796




QNB PORTFOY ALTIN FONU (ESKi UNVANIYLA QNB FiNANS PORTFOY
ALTIN FONU)

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
31 Aralik 2024

Fon Yénetim Ucreti 215.415.792
Saklama Ucreti Giderleri 11.854.935
Aracilik Komisyon Giderleri 11.476.269
Kurul Kayit Ucreti 2.442.809
Denetim Ucreti Giderleri 85.619
Diger Faaliyet Giderleri 18.056.253

259.331.677




QNB PORTFOY ALTIN FONU (ESKi UNVANIYLA QNB FiNANS PORTFOY

ALTIN FONU)

DIGER ACIKLAMALAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  Gegen Y1l icinde Riichan Hakki Kullammi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Aciklamalar
31 Aralik 2024 itibartyla Fon portfoyiindeki temettii 6deme tutar1 1.505.390,56 TL, bedelsiz
hisse senetleri tutar1 130.000,00 TL'dir.

B. Gegen Y1l icinde Yatirnm Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki

Ihtilaflarla Tigili A¢iklamalar

(i)

(ii)

Fon muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarin1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yaymmlanan, “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Teblig”i (11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallar1 belirlemistir.

1 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)” yiiriirliikten
kaldirilmig olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarmna iliskin Esaslar Teblig (I11-52.1)” yiiriirliige girmistir.



QNB PORTFOY ALTIN FONU (ESKi UNVANIYLA QNB FiNANS PORTFOY
ALTIN FONU)

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portféy dagilim raporlari" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylarina yer verilmemistir.

10



QNB PORTFOY ALTIN FONU (ESKi UNVANIYLA QNB FiNANS PORTFOY
ALTIN FONU)

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlari" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.
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QNB PORTFOY ALTIN FONU (ESKi UNVANIYLA QNB FiNANS PORTFOY
ALTIN FONU)

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatinm Fonlariin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu
bendi uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.
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QNB PORTFQOY ALTIN FONU (ESKi UNVANIYLA QNB FINANS PORTFOY

ALTIN FONU)

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

@)  Portfdye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Als tarihinden baslamak {izere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar Ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve
repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gercevesinde degerlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlann Kurumu (“KGK”) tarafindan yaymmlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlilikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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