TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.
OZEL SERMAYE 1 GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Tacirler Portféy Ozel Sermaye 1 Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na;

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Tacirler Portféy Ozel Sermaye 1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun
(“Fon”) 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarimin 6zeti de
dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorilisiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansimi ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina
uygun olarak tiim énemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlarimin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak
ylriitiilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrmtili bir sekilde
aciklanmigtir. KGK tarafindan yaymmlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlariin, goriisimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4)  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara fliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yo6netim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yaymmlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile
kaynakl1 olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak
kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yaymmlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorlisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, ger¢cege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighgr tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.



Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda
ve yoOnetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal
tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas1 durumunda
olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu
tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya
sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel
sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri déhil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim asacagmin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1)  TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca Fon’un 1 Ocak— 31 Aralik 2024 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonu¢landiran sorumlu denet¢i Menduh Atan’dir.

Menduh ATAN, SMMM

Sorumlu Denetci

2 Nisan 2025
Istanbul, Tiirkiye
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.
OZEL SERMAYE 1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Dipnot 31 Arahk 2024
Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 17 60.052.759
Finansal Varliklar 9 628.638.090
Toplam Varhklar 688.690.849
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 6 171.513
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net 171.513
Varhk Degeri Haric) )
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri 688.519.336

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.
OZEL SERMAYE 1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK- 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
1 Ocak
Kar Veya Zarar Kismi Dipnot 31 Arahk 2024
Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklere Iligskin Gergeklesmis 1 13.621.177
Kar/(Zarar)
Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis 1 946.076
Kar/(Zarar)
Faiz Gelirleri 11 2.530.239
Esas Faaliyet Gelirleri 37.097.492
Yonetim ticretleri (-) 8 (21.333.767)
Saklama ticretleri (-) 8 (256.931)
Kurul {icretleri 8 (57.078)
Komisyon Ve Diger Islem Ucretleri 8 (31.000.797)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12 (2.917)
Esas Faaliyet Giderleri (52.651.490)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar1) (15.553.998)
Net Donem Kari/(Zarari) (A) (15.553.998)

Diger Kapsamh Gelir Kism

Diger Kapsaml Gelir (B) -

Toplam Degerde/Net Varhik Degerinde

15.553.
Artis/(Azals) (A+B) (15.553.998)

Takip eden aciklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. OZEL SERMAYE 1 GiRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2024 TARIHi ITIBARIYLA

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Dipnot 1 Ocak
31 Arahk 2024
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Donem Basi)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) 18 (15.553.998)
Katilma Payi1 Thrag Tutar1 (+) 18 704.073.334
31 Aralik Itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik 688.519.336

Degeri (Donem Sonu)

Takip eden aciklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. OZEL SERMAYE 1 GiRiSIM SERMAYESI

YATIRIM FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis
Dipnot 1 Ocak-
P 31 Aralik 2024
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (644.023.870)
Net Donem Kari/Zarari (15.553.998)
Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (949.371)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler (3.295)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari (946.076)
ile Tlgili Diizeltmeler '
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (627.520.501)
Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 171.513
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (627.692.014)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: -
Alinan Temettii -
Diger Nakit Girigleri/Cikislar -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 704.073.334
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 18 704.073.334
Katilma Pay1 fadeleri Igin Odenen Nakit 18 --
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 704.073.334
Yabanci Para Cevrim Farklariin Etkisinden Once Nakit ve 60.049.464
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) T
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinmin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 60.049.464
D.Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 17 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 17 60.049.464

Takip eden aciklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.
OZEL SERMAYE 1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
Genel

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Ozel Sermaye 1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) Tacirler
Porfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve 54
iincli maddelerine dayamilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli
yatinmcilardan katilma paylar1 karsiligi toplanacak nakit ile, katilma paylar1 sahipleri hesabina,
inangli milkiyet esaslarma gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusturulan portfdyii isletmek amaciyla Tacirler Portfdy Yénetimi A.S. Ozel Sermaye 1
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan toplanan nakit karsiliginda katilma pay1
ihrag edecek olup, yatirim donemi boyunca baska sekilde katilma payr ihra¢ edilmesi miimkiin

olmayacaktir.

Fon’un Kurucu’su, Yonetici’si, Aract Kurulus’u ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki
gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez adres: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent No:199 i¢ Kap1 No:16 Sisli / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:

Unvan: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Merkez adres: Is Kuleleri, Kule 1 Kat 2 PK:34330 Levent/Besiktas / istanbul

Saklayict Kurum:

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez adres: Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Resitpasa Mahallesi, Borsa
Istanbul Caddesi, No:4 Sariyer 34467 Istanbul

Fon siiresi ve kacinct yilda oldugu:

Fon, 18 Nisan 2024 tarihinde, siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) yil siire ile kurulmus olup, ilk
yilindadir. Bu siire ilk katilma pay1 satisi tarihi ile baslar.

Fon stiresinin son 1 (bir) yili tasfiye dénemidir.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.
OZEL SERMAYE 1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)

Fon Portfoyiiniin Yonetimi:

Fon; oncelikli olarak plastik, kimyasallar, ambalaj sektorlerde yurt ici ve / veya yurt dis1 pazarlarda
o6nemli bir oyuncu olan ya da ilave yatirim ile bu potansiyeli tasiyan sirketlere ve biiylime potansiyeli
yiiksek veya mali yapisim1 kuvvetlendirmesi gereken, i¢inde bulundugu pazarda onemli bir oyuncu
olan veya yatirim sonrasi bu konuma gelecek olan, basarili bir yonetime sahip anonim ve limited
sirketlere; sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla dogrudan veya dolayli yatinm yaparak veya
girigim sirketlerinin kurucusu olarak getiri elde etmeyi amaglamaktadir. Fon, girisim sermayesi yatirim
ortakliklar1 tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarma ve diger girisim sermayesi yatirim
fonlarinin katilma paylarina yatirim yapabilir.

Fon; stratejisi geregi, birden fazla girisim sirketine yatirim yapacaktir. Yatirim yapilan sirketlerin
genellikle; belirli bir iirtin veya hizmet gelistiren, katma deger yaratan sirketler olmasi
hedeflenmektedir. Yatinm yapilacak sirketlerin se¢ciminde kurumsal yonetim yapisina ulagmay1
hedeflemektedir, sorumluluk ve is etigi bilincindeki yonetici kadrosuna sahip olmak, ihracat
potansiyeline sahip olmak, teknolojik ve siirdiiriilebilirlik yoni giiclii olmak, yenilik ve katma deger
yaratma potansiyeli olmak gibi kriterler esas alinacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri ise Tiirkiye ve yurt disinda stratejik yatirimer kimligindeki sirketlere
veya Ozel sermaye yatirim fonlarina hisse devri, halka arz, ortaklara veya ortaklar disindaki kisi ve
kurumlara satig ve / veya fon yatirimcilarina istirak paylarinin devri seklinde olacaktir.

Fon Giderleri:

Toplam Kaynak Taahhiidii’niin Yatirim Dénemi siiresince %2’si Yatirim Ddnemi sonrasi ilk 3 (ii¢) yil
yatirima yonlendirilen tutarin %1,5’u, devaminda yatirima yonlendirilen tutarin %1°1 yillik Y6netim
Ucreti’ne hak kazanacaktir. Yonetim Ucreti 3 er (iicer) aylik donemlerin basinda tahakkuk edecek ve
Fon’dan tahsil edilecektir. Yonetim Ucreti Ilk Kapanig Tarihi’nden itibaren islemeye baslar. Ilgili yil
icinde hesap donemi sonuna denk gelen donemsel Yonetim Ucreti tahsilat1 oransal olarak yapilir.

Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar Fon
tarafindan karsilanir.

Fon siiresince A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirnmei’dan Toplam Kaynak Taahhiidii icerisindeki
taahhiidiiniin y1llik %0,1°1 Yonetim Ucreti olarak tahsil edilir.

Fon’dan Yonetim Ucreti tahsil edildikten sonra; A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimer’dan fazladan
tahsil edilen yonetim iicreti tutari, giinliik olarak hesaplanmak suretiyle, tahsil edilmesini takip eden 5.
(besinci) is glinline kadar A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci hesabina iade edilir.

Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil Fon’un mal
varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasia karar verilmistir. Denetim {icretleri cari
donemde Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.
OZEL SERMAYE 1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)

Finansal tablolarin onaylanmasai:

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar1 28 Mart 2025 tarihinde
Kurucu’nun Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin yatirom simirlamalar:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri III - 52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar
Teblig1’nin 19.Maddesi uyarinca;

a)  Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatinmindan
olusmasi zorunludur. .

b)  Fon’un, bir hesap donemi i¢inde; KOBI Yonetmeliginde yeralan nitelikleri saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
birinci fikranin (a) bendinde yer alan yatirim sinirt %51 olarak uygulanir.

Fon’a verilen kaynak taahhiidiiniin toplanmasimi takip eden azami bir {11 icerisinde yatirima
Kénlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumunun ilgili bir yillik siirenin tamamlandig
esap doneminin sonunda saglanmas1 gerekmektedir.

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN GENEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
¢ercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1” esas alimmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoylindeki varliklarin gergege uygun deger
Olctimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir

(Dipnot 2.D.o.).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuat1 ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin
disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

KGK, 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona
Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyurusu” ile, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’n1 uygulayan
isletmelerin 31 Aralik 2024 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal
tablolarinin, TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” (“TMS
29”) kapsaminda enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini, bununla birlikte kendi
alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29
hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak farkli gecis tarihleri belirleyebilecegini agiklamistir. SPK
Karar Organi'nin 7 Mart 2024 tarih ve 14/382 sayili Karar uyarinca; ilk enflasyona gegiste yatirim
fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul
Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirnm fonlarinin TMS/TFRS uyarinca
hazirlayacaklar finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILIiSKIN GENEL ESASLAR (Devam)
(b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile
uyumlu finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki
sekilde gosterilmelidir;

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS’nin baglig,

b) muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
¢) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamast,

d) varsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,

e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:

1. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
1. sirket igin “TMS 33, Hisse Basimna Kazan¢” standardi gegerliyse adi hisse ve
seyreltilmis hisse bagina kazang tutarlar tekrar hesaplanmalidir.

g) eger miimkiinse sunulmayan donemlerden onceki donemlere ait diizeltme tutarlart ve

h) ge¢mise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu
duruma yol agan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi
tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

a. 31 Arahk 2024 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

° TMS 1, Sozlesme kosullar: olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecgerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken
kosullarin  bir yiikiimliligin smiflandirmasimi  nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.
Degisiklikler ayni zamanda isletmenin bu kosullara tabi yiikiimliiliiklerle ilgili sagladigi
bilgilerin iyilestirilmesini de amaglamaktadir.

° TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki
bir satis ve geri kiralama islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan
satis ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kism1 veya tamami bir endekse
veya orana bagli olmayan degisken kira &demelerinden olusan satig ve geri kiralama
islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.
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TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikc¢i finansman anlasmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler tedarik¢i finansman anlagmalarinin ve isletmelerin yiikiimliliikleri, nakit akislari
ve likidite risklerinin {izerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak i¢in agiklama yapilmasim
gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu)’nun ,
yatinnmcilarin, bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani anlagsmalarinin yeterince acgik olmadigi ve
yatirimeilarin analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yanittir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel
Hiikiimler” 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki siirdiirtilebilirlikle
ilgili maruz kaldigi 6nemli riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel ¢ergeveyi igerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar
hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk konu standardidir.

Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanan Kurul
Karari’'nda belirli isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik
raporlamasima tabi olacagi aciklanmistir. 5 Ocak 2024 tarihli “Turkiye Siirdiirtilebilirlik
Raporlama Standartlart (TSRS) Uygulama Kapsamma iliskin Kurul Karar1” kapsaminda
stirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak isletmelerin belirlenmesi amaciyla siirdiiriilebilirlik
uygulamast kapsamina giren isletmeler sayilmaktadir. Diger taraftan, 16 Aralik 2024 tarihli
“Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 (TSRS) Uygulama Kapsamina iliskin Kurul
Karar” uyarinca siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak isletme kapsaminda degisiklige
gidilmistir.

1 Ocak 2024 tarihi itibariyla gegerli olan yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlarin, Fon’un
finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisi olmamuigtir.

31 Arahk 2024 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu tarafindan yeni yaymmlanan ancak Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart1 Kurumu tarafindan henliz mevzuata kazandirilmayan
standartlarda UFRS kodifikasyonu korunmustur.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Bununla birlikte, Kamu Go6zetimi Kurumu'nun (KGK) Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik
Sirketleri Birligime gonderdigi 6 Nisan 2023 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile
emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirrmlar1 bulunan bankalar ve yine bu
sirketlerde ortakliklari/yatirimlart bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal
tablolarda TFRS 17’nin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren uygulanmasinin yerinde olacagi
kanaatine ulasildig: bildirilmistir.
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31 Arahk 2024 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

Diger taraftan Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (SEDDK)
tarafindan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”in 13 {incli maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendine gére TFRS 17°nin “1 Ocak 2024” olan yiiriirliik tarihinin “1 Ocak
2025 olarak degistirilmesi nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Bankalar Birligi’'ne gonderdigi 15
Subat 2024 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde
ortakliklari/yatirimlar1 bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlart bulunan
diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17’nin uygulama tarihinin 1
Ocak 2025 tarihine ertelendigi belirtilmistir.

Ancak SEDDK tarafindan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalari Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”in 13 iincii
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gére TFRS 17’nin “1 Ocak 2025 olan yiiriirlik
tarihinin “1 Ocak 2026 olarak degistirilmesi nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Bankalar Birligi’'ne
gonderdigi 14 Ocak 2025 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu
sirketlerde ortakliklari/yatirimlar: bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari
bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17°nin uygulama
tarihinin 1 Ocak 2026 tarihine ertelendigi belirtilmistir.

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6lglim
tarihinde bagka bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya
faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini
elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve iglem
uygulanabilir haklar ve yilikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gergeklesir.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki Finansal Araclarin siniflandirma ve olciimiine iliskin
degisiklikler; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri
icin gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis1
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadigimin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

nakit akislarin1 degistirebilecek sézlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni agiklamalar
eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagilmasiyla baglantili 6zelliklere
sahip baz1 araglar gibi); ve

gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iligkin
aciklamalarda giincellemeler yapilmasidir.
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UFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler — 11. Degisiklik; Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe
Standardindaki ifadeleri acikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler
arasindaki nispeten kii¢iik beklenmeyen sonuglari, gozden kagirilan noktalari veya tutarsizliklar
diizelten degisikliklerle sinirhidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapilmustir:

+ UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Uygulamasi;

* UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin
uygulanmasina yonelik Rehber;

* UFRS 9 Finansal Araglar;

« UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

» UMS 7 Nakit Akis Tablosu.

UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ag¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir.
UFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

* Kkar veya zarar tablosunun yapisi

* igletmenin finansal tablolarinin diginda raporlanan belirli kar veya zarar performans 6lgiitleri
(yani yonetim tarafindan tamimlanan performans oOlgiitleri) icin mali tablolarda gerekli
aciklamalar; ve

» genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gegerli olan toplama ve ayristirmaya
iligkin gelistirilmis ilkeler.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar:
Aciklamalar; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile
birlikte uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagli ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger
UFRS Muhasebe Standartlaridaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmis
aciklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltilmis aciklama gereklilikleri, sartlari
saglayan bagli ortakliklarin mali tablolarmnin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglar1 ile mali tablo
hazirlayicilart i¢in maliyet tasarruflarin1 dengeler. UFRS 19, sartlar1 saglayan bagli ortakliklar
icin goniilli uygulanabilecek bir standarttir. Bir baglh ortaklik asagidaki durumlarda ilgili
sartlar saglar.

* kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve
* UFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar
lireten bir ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gecerli olacak yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlarin, Fon’un
finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Fon yeni kuruldugundan dolayi cari donem finansal tablolar1 verilmistir.
Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimlilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢cin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi
cinsinden ifade edilmistir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un
donem i¢inde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSIKLIKLER VE HATALAR
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de

gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un donem i¢inde muhasebe
tahminlerinde bir degisiklik olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) islemleri i¢in teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibartyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).

Repo ve ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yiikiimlilik “Repo borclart” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar” ve
“Itfa edilmis maliyeti ile Ol¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirilan finansal varliklar, alim satim amaglh finansal varliklar olup piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde
edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya ydnelik bir
portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alimmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gercege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan

faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.
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(e)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir ig modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina
yol agmast durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden oOl¢iiliir. S6z konusu
varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak
“Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsihiginin ol¢iimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplarina iligskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin
durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullaniminm
gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6l¢meye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6énemli
karar alinmas1 gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zarariin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
sayist ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi.

Takas alacaklar ve borg¢lar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden oOnceki iki i gilinlinde sattig1
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan borg¢lar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikkler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yukiimliiliikler veya diger finansal yilikiimliiliikkler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliilikler, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.
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®
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®

1)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alig kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya g¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda finansal varlik ve yikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iligkin ger¢ceklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gergek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi
iginde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklari disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu
olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak
kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot
4).

Fon paylar, birim pay degeri ve net varhik degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boéliinmesiyle elde
edilmektedir.

Her is giinii sonu itibarryla hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portféy Degeri”ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans harig) diislilmesi suretiyle bulunur.

Temettii gelirleri

Fon portfoylinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangic
giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Vergi karsihg:

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil1 Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarimin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artig
veya azaliglar1 toplami) {izerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig
giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig glinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayic degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

D  ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(m) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirarak raporlanir.

(n) Katilma paylan

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri iizerinde giinlilk olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alnip satilabilir. Katilma paymin fiyatt fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

(o) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabancit para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.
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D

(p)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

Kamu Gozetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS 29”) Standardi'nin
uygulanip uygulanmamasina iliskin agiklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS’yi uygulayan
isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme
yapmalarina gerek bulunmadigi belirtilmistir. Bu finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih
itibartyla KGK tarafindan TMS 29 kapsaminda yeni bir agiklama yapilmamis olup, 31 Aralik
2024 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamuistir.

ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarimi ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarii etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon portfoyilindeki varliklarin degerleme ilkeleri
2.D.o no’lu dipnotta agiklanmistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarma gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan
portfoyil isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
Fon’un faaliyet boliimii bulunmamaktadir.
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4- ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla iligkili taraflarla olan islemler asagidaki
gibidir.

Iligkili taraflarla yapilan islemlerden gelirler / (giderler) 31 Aralik 2024
Fon Yonetim Ucreti - Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. 21.333.767
21.333.767

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla fon’un ters repo alacaklari ve repo borglar1 bulunmamaktadir.

6- ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Fon’un alacaklar1 bulunmamaktadir.

Borglar 31 Aralik 2024
Saklama iicretleri (137.088)
Kayda alma {icreti (34.425)

(171.513)
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7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliliiglin bulunmasi, yiikkiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve ylkiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince gilivenilir olarak olgiilemedigi ve
yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda sz
konusu yiikiimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle karsilik,
kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi yoktur.

31 Aralik 2024 itibariyla Fon’un VIOP’a vermis oldugu nakit teminat yoktur.

8- NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Arahk 2024

Komisyon ve diger islem ticretleri 31.000.797
Yonetim ticretleri 21.333.767
Saklama ticretleri 256.931
Kurul ticretleri 57.078
Diger giderler 2.917

52.651.490

Bagimsiz denetci/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler:

31 Arahk 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti (*) 20.000

20.000

(*)  Tutarlar KDV harig¢ tutulmustur.
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9- FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

Gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan 31 Arahik 2024

finansal varhklar

Girisim sermayesi yatirimlari 545.700.049

Yatirim fonlarn 82.938.041
628.638.090

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklarin detaylar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 Maliyet/Nominal Piyasa Degeri
Yatirim Fonlar1 TL 616.686.201 74.097.314
Yatirim Fonlar1 USD 234.929 8.840.727

617.871.130 82.938.041

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflandirilan ve borsaya kote
olmayan bagl ortaklik ve katilma paylar1 detaylari asagidadir:

Finansal Varhk Portfoy Ahs Maliyeti
31 Aralik 2024 Als Tarihi Smiflandirilmas1  Degeri (TL) (TL)
Renkli Kozmetik A.S-OSE 25 Eylil 2024  Bagli Ortakli Paylar: 543.411.122 543.411.122
Renkli Kozmetik A.S-OSE 19 Temmuz 2024  Bagh Ortakli Paylar 2.288.927 2.288.927

545.700.049  545.700.049

(*) Fon, Renkli Kozmetik A.S. hisselerinin %3 tutarindaki kismin1 iki parc¢a halinde satin almigtir. 31
Aralik 2024 tarihi itibartyla muhasebelestirilen tutarlar satin alim bedellerinden olugsmaktadir.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2024

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 688.519.336

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk 688.519.336
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - HASILAT

1 Ocak-
31 Arahk 2024

Faiz gelirleri 2.530.239
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar) 33.621.177
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin ger¢ceklesmemis kar/(zarar) 946.076
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk 37.097.492

12- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER
Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirleri bulunmamaktadir.
Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak-
31 Aralik 2024

Vergi, resim ve harglar (2.864)
Diger giderler (53)
(2.917)

13 - FINANSMAN GIDERLERI

Fon’un 1 Ocak- 31 Aralik 2024 hesap donemi itibariyla finansman gideri bulunmamaktadir.

14- TUREV ARACLAR

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla tiirev ara¢ bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, gercege uygun degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan borsaya kote
olmayan hisse senetlerinin gergege uygun degeri, mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme
eksperleri tarafindan yapilan degerlemelerde belirtilen makul degerleri esas alinarak finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Sermayedeki pay1 temsil eden gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar igin
gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarmin aktif piyasa kosullart igerisinde
gerceklesmemesi durumunda, s6z konusu finansal varlik alimlarina iliskin maliyetin, alim tarihinin
raporlama tarihine yakin oldugu veya faaliyete baglanmamas1 gibi gercege uygun degerin giivenilir
olarak oOl¢ililmesinin miimkiin bulunmadigr durumlar i¢in, elde edilen hisselerin gercege uygun
degerine yaklastig1 varsayilarak maliyet degerinden kayitlara taginmaktadir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15- FINANSAL ARACLAR (Devami)

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

Gercege uygun degeri Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 60.052.759 60.052.759
Finansal varliklar 628.638.090 628.638.090
Diger borglar (171.513) (171.513)
688.519.336 688.519.336

Fon’un portfoylindeki varliklarin kayith deger oOlglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.0).

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borg¢larin kisa vadeli olmalar1 sebebiyle gercege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yikiimliliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci

seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasmda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15- FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Girisim Sermayesi Yatirimlari (¥) -- -- 545.700.049
Yatirim Fonlari 82.938.041 -- --
82.938.041 -- 545.700.049

(*)  Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin degerlemesi, kullanilan gergege
uygun deger seviyelerine gore farkli tekniklerle gerceklestirilmistir. Seviye 1 kapsaminda yer alan
finansal varliklar, raporlama donemi sonunda aktif olarak islem gordiikleri piyasalarda kote edilen borsa
fiyatlar1 esas alinarak degerlenmistir. Seviye 3 kapsaminda siniflandirilan finansal varliklarin gercege
uygun degeri ise indirgenmis nakit akimlar1 ve benzer sirket ¢arpan analizi yontemlerinin birlikte
kullanilmast suretiyle belirlenmistir. Bu yontemler, piyasa bazli gozlemlenebilir girdilerin sinirli oldugu
durumlarda kullanilan, piyasa katilimcilarinin varsayimlarina dayali modelleri igermektedir.

16 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

17- NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2024
Bankalardaki mevduatlar 60.052.759
- Vadesiz mevduat 28.247.097

- Vadeli mevduat 31.805.663
60.052.759

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, banka
mevduatlarina ters repo alacaklar ilave edilip faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2024

Nakit ve nakit benzerleri 60.052.759
Faiz tahakkuklar1 (3.295)
60.049.464
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKiN
ACIKLAMALAR VE FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2024

Toplam Deger/Net Varlik Degeri — 1 Ocak --
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis (15.553.998)

Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 704.073.334
688.519.336

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank gilivencesi altindadir.

Birim Pay Degeri
31 Arahk 2024
Fon Toplam Degeri (TL) 688.519.336
Dolagimda Pay Sayis1 (Adet) 692.775.987
Birim Pay Degeri (TL) 0,993856

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 692.775.987 adettir.

19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon portfoylindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1°de agiklanmustir.

A Kredi riski aciklamalar:

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde

bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon igtiiziigli hiikiimlerine gdre
belirlenmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

__Ticari Alacaklar __Diger Varliklar Nakit ve nakit benzerleri
Hiskili Diger Hiskili Diger Finansal Bankalardaki Ters Repo
31 Aralik 2024 taraf taraf taraf taraf yatirnmlar Mevduat Alacaklari
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 637.478.818 60.052.759 -
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net kayith degeri - - - - 637.478.818 60.052.759 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayith degeri - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net kayitl degeri - - - - -
- Teminat vs ile glivence altina alimis kism - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net kayith degerleri - - - - -
- Vadesi gec¢mis (briit kayitl degeri) - - - - -
- Deger diistikliigi (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
- Vadesi gecmemis (briit kayitl degeri) - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y 6netimi,
fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle Fon’un tiirev finansal yiikiimliligi yoktur.

Asagidaki tablo, Fon’un tlirev niteliginde olmayan finansal yikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliilikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliliikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye

dayah
Kayith nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
31 Aralik 2024 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Diger borglar 171.514 171.514 171.514 - - -
Toplam Kaynaklar 171.514 171.514 171.514 - - -

iii.  Piyasa riski actklamalart
Doviz pozisyonu riski

31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Fon tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve bor¢larin orijinal
bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024
TL karsihgi ABD Dolar
Nakit ve nakit benzerleri 59.990.919 1.700.407
Finansal varliklar 8.840.727 234.929
Net yabanci para varhklari 68.831.646 1.935.336
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Asagidaki tablo, Fon’un Avro ve Dolar kurundaki %20’luk degisime olan duyarliligini1 géstermektedir.
Bu tutarlar Avro’nun ve Dolar’in TL karsisinda %20 oraninda deger artisinin/azaliginin gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit
kalacagi varsayilmistir.

31 Arahk 2024

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin

deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

Dolar’in TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - Dolar net varlik / yiikiimliiligii 13.766.329 (13.766.329) 13.766.329 (13.766.329)
2- Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- Dolar net etki (1 +2) 13.766.329 (13.766.329) 13.766.329 (13.766.329)

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fonun faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya ger¢ege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gergege
uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir. Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla aktif ve
pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
biiyiik olgiide aynidir.

Sabit faizli finansal araclar 31 Arahk 2024
Vadeli mevduatlar 31.805.663

Degisken faizli finansal aract bulunmamaktadir. Degisken faizli finansal ara¢ bulunmamasindan
kaynakli faiz riski bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Fon’un finansal varliklari, Fon’u fiyat riskine maruz birakmaktadir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
Fon’u portfoyiinde yer alan finansal varliklar rayi¢ degerinden tutulmaktadir. Rayi¢ degerler %5
oraninda artsaydi/azalsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Fon portfyiinde yer alan finansal
varliklar hesab1 ve net varlik degeri 31.431.905 TL degisecektir.

Indirgenmis nakit akislar1 yontemi beklenen nakit akislarindan ddemenin riske gére diizenlenmis
iskonto oranindan bugiinkii degerine iskontolanmis halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz
amortisman vergi oncesi kar (“FAVOK”) senaryolar1, her senaryoya gére saglanacak nakit akisi
olasiligini dikkate alarak belirlenmistir.

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

31 Aralik 2024 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
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PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLiSKIN RAPOR



Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Tacirler Portfoy Ozel Sermaye 1 Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu I¢eren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin
Rapor

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Tacirler Portfoy Ozel Sermaye 1 Girisim Sermayesi Yatirim Fon’un pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlariin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (I11-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurularn ¢ergevesinde 31
Aralik 2024 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Tacirler Portfoy Ozel Sermaye 1 Girisim Sermayesi Yatirim Fon’un pay
fiyatinin hesaplanmasma dayanak teskil eden 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmustir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Menduh ATAN, SMMM

Sorumlu Denetgi

2 Nisan 2025
Istanbul, Tiirkiye
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TACIRLER PORTFOY YONETIMi A.S.
TACIRLER PORTFOY GELECEK ETKIi GiRiSIM SERMAYESi FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. FONUN ADI:

Tacirler Portfoy OZEL SERMAYE 1 Girisim Sermayesi Fonu

B. KURUCUNUN UNVANI:

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

C. YONETICININ UNVANI:

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

D. FON TUTARI:

Fonun tutar1 3.000.000.000 TL'dir.

E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:

Fonun toplam degeri 688.519.336 TL'dir.

F. KATILMA PAYI SAYISI:

Fonun katilma pay1 sayis1 692 775 987 adettir.

G. FONUN KURULUS TARIHIi:

Fon 19 Temmuz 2024 tarihinde kurulmustur.

H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.



TACIRLER PORTFOY YONETIMi A.S.
TACIRLER PORTFOY GELECEK ETKIi GiRiSIM SERMAYESi FONU

FONUN PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun yil sonu katilma pay1 fiyat1 0.993854 TL'dir.

B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun Thrag Tarihi 19. 07.2024 diir ve katilma pay1 fiyat1 0.99769 TL'dir.

C. YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:

Fonun Ihrag Tarihi 19.07.2024 ¢ gore artis oran1 -0.385 %'dir.
D. YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Fonun Ihrag Tarihi 19.07.2024 ¢ gore artis oran1 -0.385 %'dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 93,76
Yatirim Fonu 5,12
Mevduat 1,12




TACIRLER PORTFOY YONETIMi A.S.
TACIRLER PORTFOY GELECEK ETKIi GiRiSIM SERMAYESi FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedaviil oran1 %19,44’dir.

G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portfoy devir hiz1 0,47'tiir.

H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfoyiin ortalama vadesi 1'dr.

L KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRiSLERI:

Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 704.073.334 TL'dir.

J. KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar1 O TL'dir.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.
TACIRLER PORTFOY GELECEK ETKIi GIRiSIM SERMAYESi FONU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FIiYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OSE-TACIRLER PORTFOY YONETIMIA.S.0ZEL SERMAYE1GSYF

3111212024
OSE-TACIRLER PORTFOY Y(“)NETiMiA.S.éZEL SERMAYE1GSYF 31 Aralik 2024 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
YATRIMLAR ALIS TARIHI ALISMALIVETI(TL)  DEGERLEME RAPORU TARIHI  DEGERLEME RAPORUNDA YER ALAN DEGER (TL)  PORTFOY DEGERI (TL) GRUP (%) TOPLAM (%)
A GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI
A1.BAGLI ORTAKLIKLAR, i$TiRAKLER, |$ ORTAKLIKLARI
RENKLI KOZMETIK AS-OSE 2510912024 543,411,123.00 100 543,411,122.00 99.58 8227
Renkli Kozmetik Sanay ve Ticaret 19/07/2024 2,288,927.35 1.00 2,288,927.00 042 035
Anonim Sirketi-OSE
GRUP TOPLAMI 545,700,050.35 545,700,049.00 100.00 82.62
GRUP TOPLAMI 545,700,050.35 545,700,049.00 100.00 82.62
VAYET NOMING . L ' BORSA - - TOPLAM  TOPLA
VADE £ N Eaiz SDEME . . BIRIMALIS SATINALIS ISKONTO REPOTEMINAT B NETDONUS GUNLUKBR X
YATRIMLAR ~ DOVIZCINSI  IHRAGCI KURUM = ALFAZ NOMNAL DEGER BRI A SOZLES KBR TOPLAMDEGER GRUP(%) (FPD  M(FTD
TARHI KA g A AT TARHL ORAN umRl S TumRl DEGER GORE)  GORE)
MEVDUAT
TS BANKASI AS. L 7 0201125 40.00 50,000.00 Y 3112124 5010944 40000000 50,109.44 0.16 001 001
TS BANKASI AS. usD 7 02001125 0.05 900,000.00 Y 3112124 90000246 0050000 3175235679  99.84 481 461
GRUP TOPLAMI 950,000.00 31,802,466.23  100.00 482 462
GRUP TOPLAMI 950,000.00 31,802,466.23  100.00 482 4.62
DIGER
Y.Fonu Tiirk
TACIRLER r
TCB L i 61668620100  0.119026 30/12124 0120154 7400731379 89.34 1122 1076
GRUP TOPLAMI 616,686,201.00 74,007,313.79  89.34 122 10.76
Y.Fonu Yabanci
. ) ,
ONSU usD I$ PORTFOY 23492000 1064148 06/1224 1066643 884072715 10.66 134 128
YONETIMI AS
GRUP TOPLAMI 234,029.00 8,840,727.15  10.66 134 128
Déviz
usD usD FED 80040719 35182598 7 31112124 35280300  28.238,605.79 0.00 000 410
GRUP TOPLAMI 800,407.19 28,238,605.79 0.00 0.00 410
FON PORTFOY DEGERI 660,440,556.17 100.00



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

TACIRLER PORTFOY OZEL SERMAYE 1 GIRiSIM SERMAYESI

ACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

TACIRLER PORTFOY OZEL SERMAYE 1 GiRiSiM SERMAYESi FONU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2024

A. FON PORTFOY DEGERI

1) Girigim Sermayesi Yatirimlari Portfoyu

a) Bagh ortakliklar, istirakler, is ortakliklari

b) Kol. yat. amaciyla y.diginda kurulan kuruluglardaki paylar
c) Y.iginde kurulu 6zel amagli sirketlerdeki paylar

¢) GSYO sermaye piyasasi araglari

d) GSYF katilma paylari

e) Diger

2) Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Portfoyu
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar Toplami

i) T1 Alacaklari

ii) T2 Alacaklari

iii) fleri Valorlt Takas Alacaklar
b) Diger Alacaklar

i) Diger Alacaklar

ii) Vergi Alacaklari

iii) Mevduat Alacaklari

iv) Temettu
C. DIGER VARLIKLAR

D. BORGCLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglari
ii) T2 Borglari
iii) fleri Valorli Takas Borglari
iv) Ihbarli FonPay Takas Borclari
b) Yénetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
¢) inhtiyatlar
d) Diger Borglar
i) Diger Borglar
i) Denetim Reeskontu
e) Kayda Alma Ucreti
f) Krediler

FON TOPLAM DEGERI
Toplam Pay Sayisi
Dolagimdaki Pay

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

Dolagimdaki Pay Orani
BIRIM PAY DEGERI

TUTAR (TL
660,440,556.17

545,700,049.00

545,700,049.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
114,740,507.17

28,247,096.55

0.00

8,490.76
28,238,605.79
3,294.86

0.00
0.00
0.00
0.00
3,294.86
3,294.86
0.00
0.00
0.00

-173,033.21
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
-138,607.31
-138,607.31
0.00
-34,425.90
0.00

688.519.336.24
3.000.000.000,000
692.775.987,000

2.307.224.013,000

% 23,09
0,093856

—_—

GRUP % TOPLAM %
95.92
82.63 79.26
100.00 79.26
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
17.37 16.66
4.10
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 4.10
0.00
0.00 0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-0.03
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
100.00 -0.02
-0.02
0.00
19.90 -0.01
0.00 0.00



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.
TACIRLER PORTFOY OZEL SERMAYE 1 GIRiSIM SERMAYESI

YIL iCINDE YAPILAN GIiDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
31 Arahk 2024

Yo6netim Ucretleri 21.333.767
Saklama Ucretleri 256.931
Denetim Ucretleri -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 31.000.797
Kurul Ucretleri 57.078
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2917

52.651.490




TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.
TACIRLER PORTFOY OZEL SERMAYE 1 GIRiSIM SERMAYESI

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

Gecen Y1l Iicinde Riichan Hakki Kullanim, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina iliskin Aciklamalar

Bulunmamaktadir.

Gecen Y1l icinde Yatirim Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla Tlgili Aqklamalar

)

(ii)

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, “Yatirrm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig™i (11-14.2)
ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve

kurallar1 belirlemistir.

1 Temmuz 2014 tarihi itibartyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatinm Fonlarmna Iliskin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)” yiiriirliikten
kaldirtlmig olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Teblig (I11-52.1)” yiiriirliige girmistir.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.
TACIRLER PORTFOY OZEL SERMAYE 1 GIRiSIM SERMAYESI

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlart" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satis detaylarina yer verilmemistir.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.
TACIRLER PORTFOY OZEL SERMAYE 1 GIRiSIM SERMAYESI

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Tebligi (11-14.2)" nin "Portfoy dagilim raporlar1” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemistir.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.
TACIRLER PORTFOY OZEL SERMAYE 1 GIRiSIM SERMAYESI

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portféy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.
TACIRLER PORTFOY GELECEK ETKIi GiRiSiM SERMAYESi FONU

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi
(“TCMB”) doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en
son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar1 esas
almarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

©) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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