KIRA SERTIFIKAST ITHRACINA TLISKIN HUKUKI DURUM

DEGERLENDIRME RAPORU

21/03/2025

020K

Stileyman Seba Cad. BJK Plaza No: 48/A-73-74 Besiktag / Istanbul / Tiirkiye Telefon: +90 212 703 80 00. Faks: +90 212 703 80 01



ICINDEKILER
L GIRIS ettt e bbbt a s bbb 3
I TANIMLAR ..ottt s sans s s st ssssess s ass s s s st ens s ans st essssssbansensias 4
III. VKS'NIN IHRACCI SIFATI ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI........cccovvvecierinnee, 6
IV. HALK LEASING’IN FON KULLANICISI OLARAK DEGERLENDIRILMESI .......... 9
V. TZIN VE LISANSLAR ..ottt ettt sttt eas bbbt sse s sn s s sanns 12
VI. RAPOR’UN KONUSU KIRA SERTIFIKAS] I[HRAC PROGRAMININ YAPISI VE
THRACA TLISKIN SOZLESMELER .......cooovieeiecrteceriee et sesssssessssessssssesessssssssssssssssassnsses 13
VI SONUG ...t ces s esesesas s st ss s s ns s ssee e s b sse s st aseass st as s ssessessassessessasssssnsessensssssssenen 18
EK 1 — INCELENEN BELGELER.........coooeiiiisitersisie et s saesssssnsas s s sesasssssnsssssens 20
EK 2— HUKUKCU TECRUBE BEYANI .....cooiiiteiieirctceeeeete ettt es s 21



0Z01K

I. GIRIS

Halk Varlik Kiralama A.S. (“VKS”, “Sirket” veya “ihracer") tarafindan Halk Finansal Kiralama
Anonim Sirketi’nin (“Fon Kullamesi” veya “Halk Leasing™) fon kullanicis1 olarak yer alacaf
(buradan sonra birlikte “Sirketler” veya “Taraflar” olarak anilacakur) 1.000.000.000-TL
(BirMilyarTiirkLirast) ihrag tutar1 (“ihra¢ Tutarr™) ile smirh olarak ve tertipler halinde satilmak iizere
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 7/6/2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan [1[-61.1
no.lu Kira Sertifikalart Tebligi (“Teblig”) ¢ercevesinde gesitli vadelerde yurt iginde Tirk Lirasi
cinsinden halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimeilara satimak iizere kira
sertifikast ihrag edilmesi (“Ihra¢™) planlanmaktadur.

Isbu hukuki durum degerlendirme raporu (“Rapor™) Teblig Ek-1 madde 16 uyarinca yurt i¢inde ihrag
edilecek kira sertifikalarina iliskin ihrag¢ belgelerinin Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan
onaylanmas: igin talep edilen ve ayrica ihrag ve Ihraca dayanak islemlere iligkin hukuki riskleri
tamumlamak amaciyla sinirli olarak hazirlanmistir. Bu minvalde isbu Rapor Ihraca dayanak olusturan
belgeler hakkinda finansal, muhasebesel, vergisel veya hukuki olmayan konulara iligkin herhangi bir
bilgi icermemektedir. isbu Rapor Ihraca {liskin S6zlesmeler’in fiyatlandirma hiikiimlerine iligkin 8zel
bir degerlendirme icermemektedir. Tarafimizca hicbir belgenin olas: ticari veya finansal sonuglarina
iligkin bir degerlendirme yapiimamistir.

Isbu Rapor’un Ek 1’inde (lncelenen Belgeler) belirtildigi iizere, incelemelerimiz VKS$ ve Fon
Kullanicisi tarafindan tarafimiza sunulan bilgi ve belgelerle simirl olup; igbu Rapor’da diizenlenen
kisitlamalar ve varsaynnlara tabidir.

Isbu Raporu verirken:

a.  inceledigimiz tim belgelerdeki imzalayan taraflarin (Sirketler disinda) usuliine uygun olarak
kurulmus ve faaliyette bulunduklari ve séz konusu tiizel kigilikleri temsil eden imza sahiplerinin
usuliince yetkilendirildigi;

b.  ihrag kapsaminda yer alan belgelerin imzalanmasina iligkin olarak ilgili taraflarca sunulan yazih
bilgilerin ya da yazil bilgi alinamamasi: durumunda bahsi gegen konuya iliskin ilgili tarafin sézli
olarak ilettigi bilgilerin dogru ve tam oldugu ve tarafimiza saglanan hicbir belge, yazi veya bilgiye
iligkin olarak tarafimizca bagunsiz bir arastirma ve sorusturma ger¢eklestirilmedigi;

¢.  Ihrag kapsaminda imzalanmis olan belgeler altinda yer alan yiikiimliiliikleri batil kilan veya
kilabilecek, icrasim engelleyen veya Taraflar’m beyanlarindaki herhangi bir kisimda hile veya
aldatma sebebi ile iptaline yol agabilecek veyahut Taraflar’in yiiktimliiliiklerini yerine
getirmekten kaginmasina sebep olan herhangi bir durumun mevecut olmadigi veya herhangi bir
olayin gerceklesmedigi;

d.  Raporumuzu etkileyecek nitelikte, tarafimiza sunulan belgeler diginda baska herhangi bir belgenin
mevcut olmadigi,

varsaytlmistir.

Isbu Rapor diizenlendigi tarih itibariyle yiiriirlikteki Tiirk hukuk mevzuatina ve bunun mahkemelerce
Rapor’un diizenleme tarihindeki yorumlarina iliskin olup, Tirk hukuku diginda herhangi sair bir yarg
alaninin kanunlarina iligkin olarak herhangi bir goriis icermemektedir.

Ozok Hukuk Biirosu
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1. TANIMLAR
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Getiri Oram

ihraca iliskin Sozlesmeler

Tlgili Teblig(ler)

islami Finans Prensipleri

(Katihm Finans ilke ve
Esaslar)

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nu ifade eder.
Borsa Istanbul A.S.’yi ifade eder.

Esash Olumsuz Etki

@) Fon Kullanicist’nin mali durumunu, ticari faaliyetlerini ya
da varliklaring;

(i)  Fon Kullamcisi'nin fhraca Iliskin Sozlesmeler'den
kaynaklanan yiikiimliliklerinden herhangi birini yerine getirmesini
va da yerine getirme kabiliyetini;

(iii)  Islem Sozlesmeleri tahtinda VKS’nin sahip oldugu hak ve
imkanlarin, bu hak ve imkanlarin ve Ihraca iliskin Sozlesmeler’in
hukuka uygunlugunu, gegerliligini, icra edilebilirligini, talep
edilebilirligini;

esasli bir sekilde olumsuz olarak etkileyen ya da etkileyebilecek
durum ya da olay(lar) ifade eder.

fhrag belgesi ve lhrag ile ilgili diger dokiimanlarda detaylar ile
belirtilen, ihrag tutari ile garpilip ihrag edilen Sertifikalarin vade giin
sayisina  gbre  hesaplanarak  bulunan G6deme  tutarimin
hesaplanmasinda kullanilan yillik gelir oranmi ifade eder.

(1) Kira Sertifikasi Ihrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullari,
(i) Sertifika Hitkiim ve Sartlari,

(iii)  Gider Sozlesmesi,

(iv) Yoénetim Sozlesmesi

(v) Garanti Sozlesmesi, ve

(vi)  Varhk Kiralama Sirketi Ihraca Aracilik Stzlesmesi’ni
ifade eder.

Kira Sertifikalari Tebligi’ni (Il1 — 61.1), Borglanma Araglari Tebligi
(V11— 128.8), izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi (11 - 5.1), Sermaye
Piyasas1 Araglarnin Satis1 Tebligi (II — 5.2) ve Ozel Durumlar
Tebligi (11-15.1)’ni ve bunlarla siirh olmamak tizere ihrag ile ilgili
olabilecek diger SPK tebliglerini ifade eder.

Diinyada ve iilkemizde genel kabul gérmiis, hizmetleri bakimindan
faizden kaginan ve Islam hukuku prensiplerine uygun davranmay:
ilke edinen katilim bankacihgimi ve Islami Finans iglemleri
prensiplerini ifade eder. Ayrica, isletmelerin ya da bireylerin de
tercihleri dogrultusunda kaynaklarini ya da fonlarini Islami Finans
Prensipleri'ne aykir1 olmayan finansal ve ticari faaliyetlerde
kullanilmasini da ifade eder..

4 .

o




0701

[ .
Is Giinii
izin
Kira Sertifikas: veya
Sertifikalar
Kira Sertifikas: Sahipleri

veya Sertifika Sahipleri
MKK

Odeme Tutan

SPK

SPKn

Takasbank

Takyidat

TBK
Teblig

Temel Hiikiim ve Sartlar

TMK

TTK

Turkiye’de bankalarin ve borsalarin islem yapmak lizere agik
oldugu hafta i¢i calisma giinlerini ifade eder.

Faaliyetler lizerinde esasli etkiye sahip veya Fon Kuilamcisi'nin
faaliyetini stirdiirmesi igin sahip olmas1 gereken zorunlu izin, onay,
lisans, muafiyet veya kayds ifade eder.

Ihrag Programi gergevesinde Varlik Portfoyii'ne dayah olarak VKS
tarafindan ¢esitli vade ve tertiplerde Teblig cercevesinde ihrag
edilen sertifikalan ifade eder.

Sertifikalar’1 satin alan ger¢ek veya tiizel kisileri ifade eder.

Merkezi Kayit Kurulugu A.S$.yi ifade eder.

ihrag edilen Sertifikalar’in nominal degerleri ve imzalanmig olan
fhraca Iliskin Sozlesmeler uyarinca Fon Kullanicisi tarafindan
VKS'ye 6denmesi gereken ancak 6denmemis tutarlarin toplamim
ifade eder.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu ifade eder.

30 Aralik 2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nu (zaman zaman tadil
edildigi sekliyle) ifade eder.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’yi ifade eder.

Rehin, ipotek, sinirl ayni hak, ihtiyati tedbir, muhafaza, haciz, serh,
beyan ve sair her tiirlii ayni ve sahsi takyidat: ifade eder.

4 Subat 2011 tarihli ve 27836 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
6098 sayili Tirk Borglar Kanunu'nu (zaman zaman tadil edildigi
sekliyle) ifade eder.

7 Haziran 2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazetede yayimlanan

Kira Sertifikalan Tebligi’ni (I11-61.1) (zaman zaman tadil edildigi
sekliyle) ifade eder.

Halk Leasing ve VKS arasinda imza edilecek olan Kira Sertifikas:
Ihrag Program: Temel Hiikiim ve Kosullar1 ifade eder.

8 Aralik 2001 tarih ve 24607 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
4721 sayili Tiirk Medeni Kanunu’nu (zaman zaman tadil edildigi
sekliyle) ifade eder.

14 Subat 2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
6102 sayily Tiirk Ticaret Kanunu'nu (zaman zaman tadil edildigi
sekliyle) ifade eder.
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TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’ni ifade eder.

Varhk Portfyii ve / veya  Ihraca dayanak teskil eden ve 1lhraca iliskin S&zlesmeler
Varlik ve Haklar ¢ercevesinde Fon Kullanicisi tarafindan VKS lehine yonetilen ve
VKS tarafindan saglanan fhrag Tutart ile fonlanacak olan ve 6361
sayilll Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu ve BDDK tarafindan verilen Sirket’in faaliyet izni
kapsaminda [slami Finans Prensipleri’ne uygun finansal kiralama
sozlesmelerine konu, tizerinde herhangi bir takyidat bulunmayan
her tirlil tasinir ve taginmaz malin her tiirlii tasinir ve tasinmaz
malin edinilmesiyle ilgili olarak musterilerle olusturulacak finansal
kiralama sozlesmeleri / ve bunlardan kaynaklanan kira alacak
haklarindan olusan portfdyii olugturan varlik ve haklar ifade eder.

6361 savih Kanun 13 Aralik 2012 tarihli ve 28496 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
y 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanun’u (zaman zaman tadil edildigi sekliyle) ifade eder.

III. VKS$’NIN iHRACCI SIFATI ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI
1. Kira Sertifikasi ihra¢ Etmeye Yetkili Kurulus

SPKn madde 61(1) hitkiniine gore; “Kira sertifikalari, her tirlii varhk veya hakkmn finansmanin
saglamak amacivla varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik
veya haklardan elde edilen gelirlerden pavlar: oramnda hak sahibi olmalarim saglayan,
nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye piyasasi araglaridir.”

SPKn madde 61(2) hitkmiine gore ise “Varlik kiralama sirketleri minhasiran kira sertifikast ihrag
etmek iizere kurulan anonim oriaklhiklardw.”

Teblig madde 3(1)(h) uyarinca ise, kira sertifikasi “Her tirlii varlik ve hakkin finansmanm
saglamak amaciyla varlik kiralama girketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya
haktan elde edilen gelirlerden paylar: oraminda hak sahibi olmalarim saglayan menkul kiymeti™”
ifade etmektedir.

Yukarida yer alan ilgili mevzuat hiikimleri dogrultusunda, kira sertifikalart sadece varlik
kiralama girketleri tarafindan ihrag edilebilir.

2. VKS Hakkinda Genel Bilgiler
2.1. Kurulug

VKS, BDDK’'nin 22/08/2017 tarihli ve 12055 sayil uygun goriisii ve SPK’nin 22/09/2017 tarih
ve 10773 sayili izni dogrultusunda miinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek amaciyla ve Teblig
hitkiimlerine uygun bir sekilde faaliyette bulunmak fizere 09/10/2017 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili Madirligi'nce 101271-5 sicil numarasi ile tescil edilerek kurulmus bir varlik kiralama
sirketidir.
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Sirket merkezi Barbaros Mahallesi, Mor Siimbiil Sokak WBC Is Merkezi No:9 ig Kap1 No:21
Atagehir / istanbul adresine kayithdir.

2.2. Faaliyet Alam

VKS'ye ait ana s6zlesmenin “Amag ve Konu™ baslikli madde 3 gercevesinde, VKS$ nin baslica
amag ve konulari (bunlarla sinirli olmamak iizere) asagidakilerdir:

e SPKn kapsaminda kira sertifikasi ihrag etmek,

e Kendi nam ve kira sertifikas1 sahipleri hesabmna her tlirli varhk ve haklar1 kaynak
kurulustan devralmak ve bunlari kaynak kurulusuna veya iigiincii kisilere kiralamak,

o Kaynak kurulusa ait varlik ve haklari miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak
da dahil olmak iizere kendi lehine yonetilmesini konu alan stzlesmeler diizenlemek,

o hraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon kullanicilarindan
yapilan tahsilatlar, paylari oranin kira sertifikasi sahiplerine 6demek veya aktarmak,

o Kira sertifikas1 ihracinin gerektirmesi durumunda vade sonunda baslangigta anlasilan
konularda stzlegsmeye konu varlik ve haklar kaynak kurulusa veya giincii kisilere
devretmek ve satig bedelini kira sertifikast sahiplerine paylar oraninda demek, ve

o Sahip oldugu varliklar1 veya miilkiyeti devralmaksizin ii¢lincii kisilerin sahip olduklar
varliklar1, yatirnncilarin menfaatlerine ve kurulug amacia uygun olarak yukanda anilan
faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla yiriitmek, kendi
adma yonetilmesini saglamak, isletmek ve bu varliklan tizerindeki hukuki tasarruflarda
bulunmak, varhiklar tizerinde kaynak kurulus veya iiglincii kisileri lehine SPK*nin ilgili
diizenlemelerinin izin verdigi ayni haklari tesis etinek.

2.3. Sermaye ve Ortakhik Yapisi

VKS$'nin sermayesi halihazirda 100.000 TL (yiiz bin Tiirk Liras1) olup, beheri 1,00 TL (bir Tiirk
Liras)) degerindeki 100.000 (yiiz bin) adet tamami nakden &denmis nama yazili hisseye
bolinmistiir.

VKSnin giincel pay defteri uyarinca VK$’nin glincel ortaklik yapist agagidaki gibidir:

: Payin itibari Hissedarhk : Toplam Pay Degert
Hizsedan Degeri (TL) | Viizdesi (%) | 2 Adedi (TL)
Tiirkiye }j\alsk Skt 1,00 100 100.000 100.000,00
TOPLAM 100 100.000 100.000,00

2.4, Yonetim ve Temsil
(@) Yonetim Kurulu
(i) Olusumu

VKS'nin ana sdzlesmesinin “Yonetim Kurulu ve Siresi” baslikli madde 14 altinda
belirtildigi tizere; VKS nin yonetim ve idaresi en az 3 (li¢) ve en ¢ok 10 (on) iiveden
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2.5.

olusmakta olan yonetim kurulu tarafindan yerine getirihmektedir. Her bir yonetim kurulu
lyesinin gorev siiresi azami 1 (bir) — 3 (iig) yil arasi olarak belirlenmistir.

VKS$ nin yonetim kurulu ityeleri; (i) 28/08/2024 tarih ve 11153 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’'nde yayinlanan 13/08/2024 tarih ve 2024/13 sayill y6netim kurulu karari, (ii)
25/07/2024 tarih ve 11129 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanan 26/06/2024
tarih ve 2024/11 sayih yonetim kurulu karan, ve (iii) 09/07/2024 tarih ve 11118 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanan 12/06/2024 tarihli genel kurul karar1 ve
12/06/2024 tarihli 2024/10 sayili yonetim kurulu karari uyarinca segilmiglerdir. Giincel
yonetim kurulu tiyeleri agsagida belirtilmektedir:

Adv/Soyadi Gbrev Goreve B.a§lama Gérey Siiresi
Tarihi
Mihrimah Belma Yénetim Kurulu Bagkani 12/06/2024 12/06/2027 tarihine
Sekmen kadar
Ugur Deniz Yonetim Kurulu Bagkan 12/06/2027 tarihine
Sahin Vekili 12/06/2024 kadar
Siileyman Baran Yénetim Kuruly Oyesi 12/06/2024 12/06/2027 tarihine
Koyuncu kadar
Tuba Tung Yeter | Yonetim Kurulu Uyesi 26/06/2024 12/06/21(O:d7a:anhme
.. / ihi
Nurdan Meyvah | Yénetim Kurulu Uyesi 13/08/2024 1405 zl?jdl:a“h‘“e

(ii) Toplanti ve Karar Nisab

VKS ana s6zlesmesi “Yonetim Kurulu Toplantilar: ve Nisap™ baslikh madde 18 uyarinca,
yonetim kurulu, fiye tam sayisimn ¢ogunlugu ile toplamir ve kararlar toplantida hazir
bulunan {iyelerin ¢ogunlugu ile alinir. VKS ana sozlesmesi uyarinca, VK$’nin temsil ve
ilzam yetkileri ydnetim kuruluna ait olup, VKS’nin yonetim kurulu iiyelerinden herhangi
ikisinin miistereken atacaklari imzalar ile temsil ve ilzam edilecegi diizenlenmisgtir.

VKS Yetkili Organ Karan

Teblig’in "Yurt iginde Ihra¢ Edilecek Kira Sertifikalarimn Ihrag Belgelerinin Onaylanmasi Igin
Gerekli Belgeler” baghikli 1 numaral eki madde 3 uyarinca; “VKS ve fon kullanicilarinin yetkili
organlarinca ihraca iliskin alman kararin noter onayli drnegi” yurt iginde kira sertifikas: ihraci
i¢in SPKya iletilmesi 6ngoriilen bagvuru belgeleri arasinda yer almaktadir.

Bu kapsamda, VK$ y6netim kurulu tarafindan oy birligi ile alinmis 24/02/2025 tarihli ve 2025/2
numarali yonetim kurulu karart uyarinca; “Sirketimizce, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)
tarafindan 07.06.2013 tarihli 28670 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Kira Sertifikalar:
Tebligi'nin (11I-61.1) (“Teblig ") 10. maddesinin 3. fikras: cercevesinde, Halk Finansal Kiralama
A8 nin (" Kaynak Kurulus / Forn Kullanicist ") Kaynak Kurulug ve / veva Fon Kullamcist olarak
ver alacag, izahnamenin ilk yayimlandigi ve / veya ihrag belgesinin onayvlanmasumn
kararlastirildigi SPK karar tarihinden itibaren 1 y1l icinde, ¢esitli vadelerde ve Teblig'in 6 inci
maddesinde diizenlenen yonetim siczlesmesine dayalr olarak: halka arc edilmeksizin tahsisii

8
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1v.

1.1.

1.2.

olarak ve/veya nitelikli yatwrumceilara 1.000.000.000 TL na kadar nominal degerde. Tiirk Liras:
cinsinden sanilmak iizere yurt icinde gerceklestivilmesi planlanan yénetim sozlesmesine dayalr
kira sertifikasi ihrag edilmesine, ” karar verilmistir.

S6z konusu yonetim kurulu karar, yonetim kurulu iiyeleri tarafindan giivenli elektronik imza ile
imzalanmigtir. TTK’nin 1526. maddesi uyarinca ticaret sirketleri, TTK nin zorunlu tuttugu biitiin
islemleri elektronik ortamda giivenli elektronik imza ile yapabilirler. Giivenli elektronik imzanin
kullamlmasma iliskin usul ve esaslar 27.01.2013 tarihli ve 28541 sayih Resmi Gazete'de
yaymlanmis olan 2012/4093 Ticaret Sicili Yonetmeligi'nde gosterilir. Amlan hiikiim
dogrultusunda s6z konusu yonetim kurulu karari TTK nin s6z konusu hiikmii, VKS$ nin ana
sozlesmesi ve Teblig hiikiimlerine uygun olarak alinmigtir,

HALK LEASING’IN FON KULLANICISI OLARAK DEGERLENDIRILMESI
Genel

Teblig madde 3 (1) (¢) hiikmiine gére fon kullanicilary; “Sahiplige ve yonetim sdzlesmesine dayal
kira sertifikasi ihra¢larinda kaynak kuruluslar:. alun-sanima dayal kira sertifikast ihraglarinda
varlik kiralama sirketinin vadeli olarak sattigr varlik veya hakkr alan kurucu niteligini haiz
sirketleri, ortakliga dayalr kira sertifikast ihraclarinda girigimeiyi ve ortak girisimin varik
kiralama sirketi disindaki ortaklarim, eser sozlesmesine davali kira sertifikasi ihraglarinda
meydana getirilecek eseri satin alan kigiyi veya yiiklenicivi” ifade etmektedir.

Ihraglar, Teblig madde 6’da oOngérilmis olan yonetim sozlesmesine dayali olarak
gerceklestirilecektir.

Kurulus

Halk Leasing, 23/09/1991 tarihinde “Halk Finansal Kiralama Anonim Sirketi” ticari unvam
altinda ve usuliine uygun sekilde kurulmus bir anonim sirkettir.

Halk Leasing, halihazirda istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde 279111 fticaret sicil
numarasi ile kayith siiresiz sekilde kurulmusg bir anonim sirket olup, sirket merkezi Biiylikdere
Cad. Akabe {5 Merkezi No:78 Kat:8 D:23-24 Mecidiyekdy-Istanbul adresinde kayithdir.

Faaliyet Alam

Halk Leasing ana stézlesme “Amag ve Konu” baghkli madde 3 tahtinda, 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca
tigiineii bir kisiden veya bizzat kiracidan satin alma, ithal ve diger hukuki yollarla veya baska
suretle temin ettifi tasinur ve taginmaz mallari, makine, ara¢ ve teghizati, her tiirlii iktisadi mal
veya hakki iktisap etmek, bu iktisadi degerleri veya daha 6nce miilkiyetine geg¢irmis bulundugu
mal veya degerleri ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yurt i¢i ve yurt dis1 finansal kiralama
faaliyetlerinde kullanmak, faaliyet kiralamasi hizmeti ve leasing islemlerini yapmak girketin
faaliyet alani olarak belirtilmigtir,

Bunlara ek olarak, Halk Leasing ana sozlesme “Amag¢ ve Konu ™ baglikli madde 3 tahtinda, Halk
Leasing’in ilgili mevzuat hilkiimleri gergevesinde amacina yonelik ve istigal konusu dahilinde
olmak ve buna ulagsmaya yardim teskil edecek nitelik tasimak kaydiyla TTK, SPKn ve diger
mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde, tahvil finansman bonosu, varhiga dayali menkul kiymet ve
benzeri her tiirlit menkul degerleri ihrag edebilir, aracihik yapmamak kaydi ile menkul deger alip,
satabilecegi agikea diizenlenmistir.
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1.3.

1.4.

Sermaye ve Ortakhik Yapisi

Halk Leasing ana s6zlesme “Sermaye™ baghkli madde 6 tahtinda, Halk Leasing’in sermayesi
523.000.000.00 TL (besyiizyirmiicmilyonTirkLiras1)’dir. Bu sermaye her biri 1,00 TL
(birTiirkLirast) kiymetinde 523.000.000 (besyiizyirmiiigmilyon) adet paya ayrilmistir.

Halk Leasing’in giincel ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

: Hissedarlik
’ Payn Itibari . : Toplam Pay Degfieri
Hissedar Deseri (TL) Yiizdesi Pay Adedi (TL)
(%)
Tarkiye ;'alsk Bankas: 1,00 100 | 523.000.000 523.000.000,00
TOPLAM 100 523.000.000 523.000.000,00

Yonetim ve Temsil
(a)
®
Halk Leasing ana sozlesme “Yowetim Kurulunun Gérev ve Yetkileri” bashkll madde 16 ve
“Yonetim Kurulw”™ baghkh madde 12 tahtinda, sirketin yonetimi ve disariya kars1 temisili yonetim
kuruluna aittir. Bu minvalde, Halk Leasing’in yonetim ve idaresi genel kurul tarafindan TTK
hiikiimleri dogrultusunda segilecek en az 5 (bes) liyeden olusan ydnetim kurulu tarafindan yerine
getirilir. Halk Leasing’in dogal liye genel miidiir hari¢ yonetim kurulu iiyeleri 3 (ii¢) vl slire ile
gorev yapmak lizere segilmekte olup, siiresi sonunda hepsi igin yeniden se¢im yapihir. Gorev

stiresi sona eren yonetim kurulu tiyeleri ise tekrar secilebilirler. Genel Miidiiriin Y dnetim Kurulu
ityeligi, hizmet mukavelesinin herhangi bir nedenle sona ermesiyle biter.

Yonetim Kurulu

Olusumu

Halk Leasing’in yonetim kurulu tiyeleri; (i) 30/10/2024 tarih ve 11196 sayil: Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’nde yayinlanan 18/10/2024 tarih ve 6129 sayili yonetim kurulu karari, (ii) 22/08/2024
tarih ve 11149 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayinlanan 13/08/2024 tarih ve 6098
sayih yonetim kurulu karar1 ve (iii) 24/06/2024 tarih ve 11107 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yayinlanan 12/06/2024 tarihli genel kurul karar uyarinca segilmiglerdir. Guincel
ydnetim kurulu iiyeleri agagida belirtilmektedir:

AdvSoyadi Gérev Goreve B.a§lama Gaorev Siiresi
Tarihi
Tahir Demirkiran YemeumiEumhl 12/06/2024 12/062027
Bagkani tarihine kadar
. - Yonetim Kurulu Bagkan 12/06/2027
. Suavi Caniklioglu Vekili 12/06/2024 tarihine kadar
S 12/06/2027
. _— p
Fazh Agkog Yonetim Kurulu Uyesi 12/06/2024 tarihine kadar
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| T
Ozgiir Bozkart | Yénetim Kurulu Uyesi 12/06/2024 120672029
tarihine kadar
Osman Bektas | Yonetim Kurulu Uyesi 12/06/2024 | l?/96/2027
l | tarihine kadar
. f
Ahmet Sami Yonetim Kurulu Uyesi 13/082024 | 130672027
Pancaroglu tarihine kadar
N Yénetim Kurulu Uyesi 12/06/2027
Biilent Mutlu ve Genel Miidiir 1871072024 tarihine kadar

(ii) Toplanti ve Karar Nisabi

Halk Leasing ana sézlesme “Yonetim Kurulu Toplantilar:” baglikll madde 14 uyarinca, ydnetim
kurulu toplantilar ve bu toplantilardaki karar nisabi, TTK hiikiimlerine tabidir. Sirket yonetim
kurulu, sirket iglerinin gerektirdigi her zaman fiziki ve/veya elektronik ortamda toplanir.

(iii) Yetkileri

Halk Leasing ana s6zlesme *“Yonetim Kuruiunun Gorev ve Yetkileri ” baghkli madde 16 uyarinca
Halk Leasing’in y&netim kurulu, Sirket’in yonetimi ve disariya karsi temsilinde yetkilidir. ilgili
madde uyarinca, “Sirket'in yownerimi ve dgiincii sahuslara karst temsili Yonetim Kurulunun
gorevidir. ¥onetim Kurulu amacvun ve Sirket’in Esas Sozlesmesinin 3 maddesinde belirtilen

amag ve konusu kapsamina giren ve her tiirlii igleri ve kanuni iglemleri sirket adma yapmak ve
Sirket 'in unvarm kullanmak yetkisine sahiptiv.”

Yonetim kurulu, ilgili mevzuat ¢ergevesinde Genel Kurul karari olmadan mikiarim ve ihrag
zaman ve sartlarim belirleyerek tahvil, finansman bonosu, varhiga dayall menkul kiynet ve
benzerlerinin ihracina yetkilidir. Sirket i¢i yonetmeliklerin ve Sirket adina imza koyacak
sahislarin tespiti. bankalar ve diger kredi kurumlarindan saglanacak kredilere her tirlii teminatin
gosterilmesi, ortakhiklar kurulmasi. kuruluglara igtivak edilmesi ve bunlardan ayrilinmast ve
tasfive yoluna gidilmesi, Sirket adina gayrimenkul alinmasi, kiraya verilmesi, satilmast ve
iizerlerinde insaat yapimast, kidem tazminati, siipheli hale gelen alacaklar ve muhtemel zararlar
icin karsilik ayrilmas: Yonetim Kurulunun yetkileri i¢indedir.

Yonetim Kurulu, yonetimi diizenleyecegi bir ic yonerge ile kismen veya tamamen devretimeve
yetkilidir (TTK Md. 367/1).”

Halk Leasing Yetkili Organ Karari

Teblig’in “Yurt Iginde Ihrag Edilecek Kira Sertifikalarimin Ihrag Belgelerinin Onaylanmas: Igin
Gerekli Belgeler” baghkh | numaral eki madde 3 uyarinca; “VKS ve fon kullamcilarimn yetkili
organlarinca ihraca iliskin alinan kararin noter onayli drne$i™ yurt iginde kira sertifikasi ihraci
i¢in SPK’ya iletilmesi 6ngoriilen bagvuru belgeleri arasinda yer almaktadir.

Bu kapsamda, Halk Leasing ydnetim kurulu tarafindan almmg 24/02/2025 tarihli 6179 sayih
yonetim kurulu karari uyarmca “Sirketimizin “Fon Kullanicisi/Kaynak Kurulus " olacagi yapida;
kira sertifikasi/sertifikalar ihraci amaciyla Sirketimiz ile Halk Varlik Kiralama Anonim Sirketi
arasinda sozlesme imzalanmasina, Sermaye Piyasas: Kurulu ("SPK") tarafindan 07.06.2013
tarihli 28670 sayii Resmi Gazetede yayimlanan Kira Sertifikalar: Tebligi'nin (“1I-6.17)

(“Teblig"™) 10. maddesinin 3. fikrast ¢ercevesinde. planlanan kira sertifikasi ihrac prograpu
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kapsammnda Halk Varlik Kiralama Anonim Sirketinin (“Halk VKS*') fhra¢er Varlik Kiralama
Sirketi” olarak yetkilendirilmesine, Halk VKS nin ihracet olarak yer alacag, ihrac belgesinin
onaylanmasiun kararlastimidign SPK karar tarihinden itibaren bir yil iginde, ¢esitli vadelerde ve
Teblig'in 6'nct maddesinde diizenlenen yonetim sozlesmesine dayali olarak; halka arz
edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimeilara. 1.000.000.000. — TL (Bir Milyar Tiirk
Lirasy)’na kadar nominal degerde, Tiirk Lirast cinsinden satdmak iizere yurt iginde
gerceklestivilmesi planlanan kira sertifikalar: ihrag islemlerinde finansal danigman ve lider aract
kurum olarak Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yetkilendirilmesine, imzalanacak
sozlegmeler ve gerceklestivilecek ihrag kapsanunda gerekli tim islemlerin tesis edilmesi ve
sozlesmelerin imzalanmas: konularmmda Genel Miidiirlige yetki verilmesine " karar verilmistir.

S6z konusu yonetim kurulu kararn, TTK, Teblig ve Halk Leasing ana sozlesmesinin ilgili
hiikiimlerine uygun sekilde alimmigtir. Halk Leasing ana sézlesmesinde Halk Leasing’in ana
sbzlesme “Amag ve Kownu” bashk 3. maddesinde Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde kira sertifikasi ihracim da kapsayacak sekilde yonetim kurulunun yetkili olduguna
iliskin agik bir diizenleme olarak “Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve
diger mevzuat hitkiimleri gergevesinde tahvil finansman bonosu, variiga dayall menkul kiymet ve
benzeri her tiirlii menkul degerleri inrag edebilir, aracilik yapmamak kaydi ile menkul deger alip,
satabilir. Borg¢lanma araglarimin ihracinda girket Yonetim Kurulu yetkilidir.” hilkmi yer
almaktadir. Dolayisiyla, Halk Leasing yonetim kurulunun 6ngoriilen Ihraglara iliskin alinmis
yonetim kurulu kararinin yetkili organ karari oldugu tespit edilmigtir.

V. 1ZIN VE LISANSLAR
1. VKS lzin ve Lisanslar
VKS&’nin yukarida belirtilen faaliyetlerine iliskin alinmis bulunan izin ve ruhsatlar asagida
listelenmektedir:
IZIN/ LISANS LGILi KURULUS | BELGE TARIHI BELGE NUMARAS])
Kurulus Onay Yazisi BDDK 22/08/2017 12055 B
Kurulug izni SPK 22/09/2017 10773
|
Sirket Kurulusu Gumriikk ve Ticaret | 27/09/2017 50035491-432.01
Bakanligi (Ticaret
Bakanlhigi)
2.  Halk Leasing Izin ve Lisanslan

Halk Leasing’in Thraca konu Varhk ve Haklara iliskin olarak yiiriitmekte oldugu faaliyetleri
kapsaminda alinmig bulunan belge ve ruhsatlar agagida listelenmektedir:

iZiN / LISANS ILGILi KURLLUS | BELGE TARIHI BELGE NUMARASI

Faaliyet izin Belgesi BDDK -1 23/10/2008 | Karar Sayisi: 2857

Faaliyet Belgesi Istanbul Ticaret Odast | 03/03/2025 ITOtan e-imzali temin
- edilmigtir.

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu (6361 say:li Kanun™)
tahtindaki kurulus izninin, Halk Leasing halihazirda kurulu ve faaliyette iken mevzuat ile
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V1.

BDDK’ya tabi kilinmasindan dolayr mevcut olmadigi. BDDK nm dogrudan yukarida belirtilen
Faaliyet {zin Belgesi'ni verdigi tarafimiza sirketce agiklanmistir. Yukarida belirtilen izin ve
lisanslara ek olarak, bu cercevede incelenmis olan tescil belgeleri isbu Rapor’un Ek-17inde
(Incelenen Belgeler) listelenmektedir.

BDDK Gériigii

BDDK Uygulama IV Daire Bagkanligi’nin E-12509071-102.01.08-146757 sayili yazisi ile,

“... 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring., Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri
Kanunu (6361 sayvili K nun) ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulug ve Faaliyet Esaslar: Haklinda Yonetmelikte (Yonetmelik) finansal kiralama givketlerinin
kira sertifikas: ihract da ddhil olmak iizere sermaye piyasast araglarivla bor¢lanmalarim
diizenleyen veya buna dogrudan swirlama getiren herhangi bir hiikiim yer almamaktadir. Bu
itibarla, soz konusu bagvurunusun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan degerlendiriimesinin yerinde olacagi
diigiiniilmektedir.”

seklinde gorils verilmistir.

RAPOR’UN KONUSU KiRA SERTIFiKASI JHRAC PROGRAMININ YAPISI VE
IHRACA ILiSKIiN SOZLESMELER

Islem Yapis:

Isbu Rapor®un konusu kira sertifika yapisi, Teblig madde 4.1.b ve 6 tahtinda diizenlenmekte olan
yonetim s6zlesmesine dayali kira sertifikasi gergevesinde, yurt iginde halka arz edilmeksizin,
tahsisli ve / veya nitelikli yatirimcilara satilmak iizere diizenlenmis bulunmaktadir.

Kira sertifika yapis1 ve isleyisi asagidaki sema vasitast ile aciklanmaktadir:

Halk Finansal Kiralama Anonim Sirketi (Halk Leasing)

Fon Kullanweaisi + VKNS nin vekili

i H
i [}
1 H

!
" ’ Fon Kullanicisi tarafindan, fhrag tutarinmn, ihrag
lhrag tutarmu? Fon Sertifika Sahipleri'ne ddenmek vadesinde, Sertifika
Kullanicisi'na lizere, VK$ ye yapilan Sahipleri’ne 6denmek iizere
aktarimi (3) donemsel getiri 6demeleri (4) VK§’ye 6denmesi (6)

|
|
i

H H
H
LYy H

¥ W
Halk Varhk Kiralama A.S. (Halk VKS)

Ihracer Kurulns/Sertifika yatirimcilarm temsil eden vekil/Fon Kullamicisi’na vekilet

A yeren Miivekkil ! |
- VKS tarafindan fhrag tutarmm, VKS
Kira Sertifikasi Thrag tutarmin Sertifika Sahipleri'ne tarafindan Sertifika
(Sukuk) lhraci (1) ‘ tahsili (2) yapilan dénemsel getiri Sahipleri’ne 8denmesi
odemeleri (5) (itfa). (7)
R i
V. [ W i
Kira Sertifikasi (Sukuk) Sahipleri v
Yatirnmcilar
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Yapmm isleyisi asagidaki belirtildigi sekilde planlanmistir:

(i)

(ii)
(iif)
(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

VKS ile Fon Kullanicis1 arasinda fhraca iliskin Sézlesmeler diizenlenir.
VKS, fhragg1 olarak, ihrac1 gergeklestirir.
VKS, lhrag Tutari’m Sertifika Sahipleri’nden tahsil eder.

VKS, ihrag yoluyla Sertifika Sahipleri’nden topladigi ihrag¢ Tutari’ni, islami Finans
Prensipleri’ne uygun yontemlerle yonetmek ve degerlendirmek iizere vekil tayin etmis
oldugu ve bu iglemde Fon Kullanicisi olarak yer alan Halk Leasing’e aktarir.

Aktarlan bu tutar, Halk Leasing’in Islami Finans Prensipleri'ne uygun olarak
gerceklestirecegti, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu ve BDDK tarafindan verilen Sirket’in faaliyet izni ve Ihraca iligkin Sézlesmeler
kapsaminda islami Finans Prensipleri’ne uygun finansal kiralama sdzlesmelerine konu
iizerinde herhangi bir Takyidat bulunmayan her tiirli tasinir ve tasinmaz mahin Halk
Leasing miisterilerine kiralanmasi amactyla satin alinmas: ile ilgili olarak miisterilerle
olusturulacak finansal kiralama sozlesmelerifiglemleri ile Islami Finans Prensipleri’ne
uygun diger iiriin ve fonlama islemlerinden olusacak portfoyiine Sertifika Sahipleri’nin,
almis olduklan Kira Sertifikasi paylari oraninda katilimlarini temsil edecektir.

Halk Leasing ile VKS arasinda diizenlenen Yd&netim Sozlesmesi kapsaminda VKS nin
vekili olarak hareket eden Halk Leasing, kendisine devredilen Ihrag Tutari’ni; yukarida
anilan 3. madde kapsamindaki mevcut ve / veya Thrag sonrasi olusturulacak yatirim, hizmet
ve ticari iglem faaliyetleri portfoyii kapsaminda degerlendirmeyi ve s6z konusu
faaliyetlerde Sertifika Sahipleri’nin vekili olan VKS$ tarafindan sart kosulan ve lhraca
iliskin Sozlesmeler ile belirlenmis olan Getiri Orani’nin altinda islem yapmamayi ilgili
Yonetim Sozlesmesi tahtinda VKS$ ye taahhiit eder.

Halk Leasing, Islem Sozlesmeleri ile belirlenen Getiri Orani'm dikkate alarak
gerceklestirecegi yatirim, hizmet ve ticari faaliyetlerinden sagladigi gelirlerden, bu
sozlesmelerde belirlenmis bulunan dénem ve tutarlarda Sertifika Sahipleri‘ne gelir / getiri
(kar pay1) ddemesi yapilmasini teminen VKS$’ye 8deme yapar. S6z konusu 6demeler, VK$
tarafindan Sertifika Sahipleri’ne, ellerinde bulunan Kira Sertifikasi paylari oraninda
ddnemsel getiri olarak ddenir.

Fon Kullanicist’nin séz konusu hizmet ve ticari faaliyetlerinde sagladigi gelirin, Islem
Sozlesmeleri ile belirlenen beklenen getiriden fazla olmasi halinde, s6z konusu fazlalik,
Fon Kullantcisi ile VKS arasmdaki Yonetim Sozlesmesi kapsaminda yonetim ticreti olarak
Fon Kullanicisi’na ait olur.

Fon Kullameisi, s6z konusu yatirnn, hizmet ve ticari faaliyetleriyle ilgili olarak portfoy
miisterisi ve borglusu konumunda olan ti¢linct taraflar nezdinde dogacak olan alacaklar
eksiksiz ve gecikmesiz olarak tahsil edecegini, s6z konusu alacaklarin tahsil edilememesi
durumunda Halk Leasing’in [slami Finans Prensipleri’ne uygun olan nakit akislarindan ve
/ veya 6z kaynaklarmdan 6demelerin yapilacagim VKS’ye taahhiit eder.

Fon Kullanicisi, VK tarafindan Thra¢ asamasinda kendisine aktariimis olan ihrag Tutari’ni
islem vadesinde VK$'ye ddeyerek, Sertifika Sahipleri’nin Fon Kullanicist'nin yatlr; ve

//.‘.‘ # - !
4
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2.1.

ticari faaliyetlerine katilimlarini temsil eden Sertifikalar'in geri alinmasi ve takasin
tamamlanmasiyla ilgili olarak [slem Sozlesmeleri'nde belirlenen yiikiimliiliiginii yerine
getirir.

(x) VKS, Fon Kullanicis: tarafindan kendisine iade edilen tutari ana para geri 8demesi olarak
paylar1 oraninda Sertifika Sahipleri’ne Gder (itfa).

ihraca iliskin Sézlesmeler

Taraflarca akdedilen, [hrag yapisinin hiikiim ve kosullan ile Thra¢ kapsaminda Taraflar’in hak ve
yiiktimliiliiklerini diizenlenmekte olan sdzlesmelere iliskin hukuki degerlendirmelerimizi asagida
bilgilerinize sunariz:

Kira Sertifikas: ihra¢ Programi Temel Hiikiim ve Kosullar

VKS ile Halk Leasing arasinda akdedilmis bulunan Temel Hiikiim ve Kosullar kapsaminda, SPK
tarafindan onaylanmis olan ihrag belgesi kapsaminda Thrag Tutar ile sinirh olacak sekilde gesitli
tiir, vade ve kogullarda ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin olusturulacak ihrag programina
dair diinyada ve iilkemizde kabul gérmtiis Islami Finans Prensipleri'ne (Katilim Finans ilke ve
Esaslar) uygun olarak diizenlenmis temel! hiikiim ve kosullar belirlenmektedir.

Temel Hilkiim ve Kosullar madde 7 (Kayitlarin Ayrilmast) uyarinca, Ihraca esas olan Varlik ve
Haklar ile bunlardan elde edilecek gelirler ve katlamlacak giderler Sertifikalar bazinda VKS nin
muhasebe kayitlarinda ayr1 ayr izlenecegi ve aymi zamanda séz konusu Varlik ve Haklar’in bu
sekilde izlenebilmesi adina Halk Leasing’in gerekli bilgi ve belgeleri diizenli bir sekilde VK$’ye
sunacagl; VKS$’nin muhasebe kayitlanni usuliime uygun olarak tutulabilmesini saglamakla
sorumlu olaca@ diizenlenmistir.

Temel Hiikiim ve Kosullar altinda, asagidaki haller erken itfa halleri olarak diizenlenmis olup; bu
hallerden herhangi birinin varhg: halinde veya asagida sayiimamis olsa da tiim alacagin muaccel
hale getitilmesini hakli kilan bagkaca bir halin ortaya ¢ikmasi halinde (“Erken itfa Halleri”),
Sertifikalardan ve lhraca iliskin Sozlesmeler’den kaynaklanan tiim hak ve alacaklar, herhangi
baskaca bir ihtara ve ihbara gerek olmaksizin, kendiliginden muaccel hale gelir ve Fon Kullanicisi
tarafindan hak sahiplerine &denmek {izere séz konusu tutarlarin tamami higbir gecikme
olmaksizin VKS ye ddenir:

a) Sertifikalar’dan ve Ihraca iliskin Sozlesmeler’den kaynaklanan Gdemelerden herhangi
birinin, ddeme sistemlerinde ortaya g¢ikabilecek teknik aksakliklar haricinde, giiniinde ve
eksiksiz olarak 6denmemesi; teknik aksaklik halinde ise 6demenin vadeyi takip eden ilk Is
Giinii’nde yapilmamast,

b) Fon Kullanicis’'nmin, fhraca lligkin Sozlesmeler’de  kararlastirilan  taahhiit  ve
yikimlilliiklerinden (yukarida (a) bendinde belirtilmis olan hari¢ olmak tizere) herhangi
birini, kismen veya tamamen ihlal etmesi ve bu ihlalin, hangisi daha 6nce ise, ihlalin
ogrenildigi veya ihlalin kendisine bildirilmis oldugu tarihten itibaren yirmi (20) Is Ginii
iginde tiim sonuglari ile ortadan kaldirilmamas,

¢) Fon Kullanicisi’nin ddemelerini tatil etmesi, 6deme giicligii igerisine diismesi, alacaklilart
ile temdit anlagmasi yapmasi, iflas, yeniden yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri
anlagmalar i¢in girisimde bulunmasi, (3u kadar ki, konkordato talep edilmis olmasi halinde,
Fon Kullanicisi, Sertifika odemelerini Erken [tfa Halleri kapsaminda oncelikle
gergeklestirecek ve Sertifika ddemelerinin konkordato kogullarma tabi olmasina miisgfic
etmeyecektir),
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d) Fon Kullanicisi'nin, VKS tarafindan mali durumuna iliskin olarak talep edilecek finansal
tablo ve raporlarni ve diger bilgi ve belgeleri zamaninda ve eksiksiz olarak vermemesi,
vermekten imtina etmesi.

e) Fon Kullanicisy'nm hak/fiil ehliyetini kaybetmesi veya sinirlandirilmasi, kayyum atanmasi,
ticari faaliyetlerini durdurmasi veya faalivet konularini degistirmesi, mali durumunu olumsuz
yonde etkileyecek &lgiide malvarlig iizerinde tasarrufta bulunmasi, smirlamasi, Varlik ve
Haklar tizerinde herhangi bir Takyidat tesis etmesi ve tesis edilmig bir Takyidat’1 1 (bir) s
Giinii igerisinde kaldirmamig olmasi,

f) Fon Kullancisi’nim malvarlif iizerine, mali durumunu dnemli 6lgiide etkileyecek veya ihraca
lligkin Sézlesmeleri ve Sertifikalar’dan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini
6nemli derecede etkileyecek miktar veya mahiyette haciz, ihtiyati haciz, ihtiyati tedbir karari
alimasi veya benzeri hallerden herhangi birisinin varligi ve séz konusu hallerin ortaya ¢iktig1
tarihten itibaren 1 (bir) Is Giinii icerisinde ortadan kaldirilamamasz,

g) Varlik ve Haklar’a iligkin sigortalarin, kismen veya tamamen yapilmamasi/yenilenmemesi,
primlerinin kismen de olsa 6denmemesi ve bu ihlalin hangisi daha once ise, ihlalin 8grenildigi
veya ihlalin kendisine bildirilmis oldugu tarihten itibaren 2 Is Giinii igerisinde ihlalin
giderilmemesi,

h) Fon Kullanicisi’min faaliyetini siirdiirmesi igin sahip olmasi gereken izinler’in iptal edilmesi,
yenilenmemesi ve bunlarin ahnmasimin ve durumun diizeltilmesinin hukuken imkansiz hale
geldiginin VKS§ tarafindan anlasilmasi ve bu durumun yazili olarak VK$ tarafindan Fon
Kullanscisi®na bildirilmis olmasi,

i) Fon Kullamcisi’nm Sertifikalar’dan ve Ihraca iligkin Sézlesmeler’den kaynaklanan edimlerin
ifasi icin gerekli izinlerin iptal edilmesi, yenilenmemesi veya bunlarin ahnmasmmn ve
durumun diizeltilmesinin hukuken imkénsiz hale geldiginin VKS tarafindan anlasiimasi ve
bu durumun yazih olarak VKS tarafindan Fon Kullanicisi’na bildirilmis olmas:.

Yukarida belirtilen Erken itfa Halleri’nden herhangi birinin meydana gelmesi halinde Y®6netim
Sozlesmesi’nin kendiliginden sona erecegi ve mer’i mevzuat séz konusu durumun bir Erken itfa
Hali olarak kabul edilmesine cevaz vermese dahi; Yonetim Sozlesmesi’nin sona ermesi sebebiyle
Halk Leasing’in tim Varhk ve Haklar’a iligkin Getirileri, fade Bedeli iizerinden 6demekle
yiikiimlii olacagi Temel Hikiim ve Kogullar tahtinda agik¢a diizenlenmistir.

Halk Leasing’in Fon Kullanicisi olarak fhraca iligkin S6zlesmelerdeki taahhiitlerinden herhangi
birini zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi veya Erkan Itfa Halleri’nin meydana
gelmesi halinde Halk Leasing’in temerriit etmis olacagi; bu durumda VK§’nin Varlik ve Haklar
iizerinde dogrudan tasarruf edebilecegi, Varlik ve Haklar’t Teblig’e uygun olarak herhalde yasal
olarak stz konusu Varlik ve Haklar’t devralma ehliyetine sahip olmasi kaydiyla, Teblig’in
gerektirmesi durumunda, yaptirilacak degerleme gergevesinde ve piyasa kosullarinda, yasal
yollara bagvurmaksizin satabilecegi veya (herhalde yasal olarak s6z konusu Varlik ve Haklar"s
devralma ehliyetine sahip olmas: kaydiyla) Sertifika Sahipleri’ne alacaklarina mahsuben
devretmek suretiyle Sertifika Sahipleri'nin zararlariin  tazmin edilebilecegi agiklipa
kavusturulmustur. ilaveten, bdyle bir durumun vuku bulmasi halinde VKS, Sertifika Sahipleri’nin
hak ve menfaatlerinin korunmasi igin gerekli tiim hukuki ve cezai tedbirleri alabilecek veya bu
tedbirlerin alinmasini talep edebilecektir.
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2.2.

2.3.

24.

Sertifika Hiikiim ve Sartlan

VKS ile Halk Leasing arasinda akdedilmis olan Sertifika Hiikiim ve Sartlar tahtinda, isbu
Rapor’un konusu Kira Sertifikalari’na iliskin sertifika tiirii, adedi, ihrag tiirli, ihrag tutar, vade ve
sair hususlar diizenlenmektedir.

Gider Sozlesmesi

VKS ile Fon Kullanicisi arasinda akdedilmis olan Gider Sézlegmesi cergevesinde, basta
danismanlik ve aracilik hizmetleri, mahkeme ve dava masraflari, SPK, BiAS, MKK, Takasbank
ve diger kurum ve kuruluglarda ortaya ¢ikan ve gikabilecek her tiirlii masraflar, vergi, resim,
harglar da dahil olmak iizere Ihraca iliskin Sozlesmeler ve diger s6zlesmelerin imzas: veya
ifasindan kaynaklanan tiim vergi, gider ve masraflara iligskin yiikiimliiliikler ile Varlik ve Haklarin
degerlemesi ve temerriit halinde yapilacak giderler dahil tiim giderlerin Fon Kullanicisi tarafindan
S6denmesine iliskin mutabik kalinmis hitkiim ve kosullar diizenlenmektedir.

Ydnetim Sozlesmesi

VKS ile Halk Leasing arasinda akdedilmis olan Yénetim Sdzlesmesi uyarinca, Teblig madde 6
altinda diizenlenmekte olan yonetim stzlesmesine dayali kira sertifikalarma konu olan Varlik ve
Haklar'm Ihrag islemi cergevesinde VKS lehine Fon Kullanicisi tarafindan yénetilmesi adina
temin edilecek hizmetlere iligkin hiikiim ve sartlar diizenlenmektedir.

Yénetim Sozlesmesi gergevesinde Fon Kullamcis: tarafindan temin edilecek hizmetler asagida
listelenmistir. Bu kapsamda Fon Kullanicisi:

(a) Varlik Portfy’ii olusturmay: ve Ydnetim Sézlesmesi siiresince devam ettirmeyi,

(b) Varlik Portfy’ii bu Sozlesme sartlarinda kendisi adma VKS lehine Islami Finans
Prensipleri’ne uygun bir sekilde yonetmeyi, bu kapsamda Varlik Portféyii'niin ySnetim, idare
ve bakmmini iistlenerek, Miigteriler ile yapilacak islemleri ve tahsilatlar gergeklestirmeyi,
Portfoy’iin olusturulmasinda Fon Kullancisi'na karsi gegmiste temerriide diigmemis, kredi
derecelendirmesi, piyasa itibar, is ve 6deme performansi yiiksek, FINDEKS raporlarinda
herhangi bir temerriit kaydt bulunmayan Miisterilerin se¢imine 6nem vermeyi, Varlik
Portfoyii'nden elde edilen gelirleri, gerektiginde faiz igermeyen yatinmlara yonlendirerek,
her bir Odeme Tarihi’ne iliskin elde edilecek gelirin, Odeme Tutari’m karsilayacak sekilde
Getiri Oranr’na esit veya daha fazlasi olmasini saglamayi; Portféy’ii olusturan finansal
kiralama sézlesmeleri tahtinda, Miisteriler’in zamaninda ve tam ddeme yapmasini, geciken
odemeler bakimindan ilgili ve gerekli arastirma ve takip islerinin yapilmas: konusunda 6361
sayili Kanun ve ilgili diger yasal diizenlemelerin gerektirdigi azami dikkat ve Ozeni
gostermekle yiikiimlii olmay,

(¢) Varlik Portfoyii gelirlerinin, Kira Sertifikas: gelirlerine tekabiil eden kismim Temel Hiikiim
ve Kogullar’da veya Sertifika Hitkiim ve Sartlarinda belirlenen bedel, vade ve sartlarda Kira
Sertifikas: yatinmcilarina ¢denmek tizere VK§'ye 6demeyi,

(d) Odeme Tutar’ni, Odeme Tarihinde, Temel Hiikiim ve Kosullar’nda ve Sertifika Hiikiim ve

Sartlari’'nda belirtilen sartlarda Kira Sertifikasi yatinmcilarina &denmek iizere VK$’ye
o6demeyi,
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(e) Portfdy ve portfdy gelirleri ile ilgili olarak, VKS$'nin talep edecegi her tiirlii bilgi, belge ve
raporlari miimkiin olan en kisa siire iginde temin etmeyi (hukuken paylasilmasi yasaklanmig
olan bilgi ve belgelerin, paylagilmams olmasi nedeniyle VK$ nezdinde herhangi bir
sorumluluga neden olmayacagim),

(D Portfdy kapsaminda bulunan miisterilere olan esasli yiikiimliiliiklerini miisteriler ile arasinda
belirlemis oldugu sézlesmelerdeki kriterlere uygun olarak miimkiin oldugu él¢iide yerine
getirmeyi, bunun mimkiin olmamasi durumunda ise VKS ile irtibata ge¢ip gerekirse
Portfoy’e dahil olan Varlik ve Haklar’1 {slami Finans Prensiplerine uygun ve en az ikame
edilen varliklarla ayni derecede gelir iiretme kapasitesine sahip diger Varlik ve Haklar ile
derhal ve gecikmeye mahal vermeksizin tam ve eksiksiz olarak ikame etmeyi,

(g) Ihraca iliskin yiikiimliiklerini [hraca Iligkin Sozlesmeler’e ve yasalara uygun olarak yerine
getirmeyi,

(h) Vekalet hizmetini asgari kendi iglerinde gdsterdigi 6zen ile ve basiretli bir tacir gibi yerine
getirmeyi, ve

(i) Yukarida yer alan ve islemlerin yerine getirilmesi sirasinda. her tiirlii kendisine uygulanabilir
kanuni yitkiimliiliikleri yerine getirmeyi,

kabul, beyan ve taahhiit eder.

2.5.

2.6.

VIL

Garanti Sozlesmesi

Fon Kullanicis: tarafindan Yénetim S6zlesmesi’ne konu Varlik ve Haklar’m borglusu olan
miisterilerin s6z konusu Varlik ve Haklar kapsamindaki bor¢ ve edimlerinin zamanmda, tam ve
eksiksiz olarak ifa edilecedinin garanti edilmesi amaciyla diizenlenmektedir.

Varhk Kiralama Sirketi ihraca Aracihk Sézlesmesi

VKS ile Fon Kullamcisi arasinda akdedilmis olan Varhk Kiralama Sirketi [hraca Aracihik
Sozlesmesi tahtinda ise, Teblig kapsaminda kira sertifikalarinin ihrag edilmesine iligkin kogullar
ile VKS tarafindan sunulacak ihrag hizmetlerine ve Taraflarin bu minvaldeki sorumluluklarina
iliskin hiikiim ve kosuliar diizenlenmektedir.

SONUC

isbu Rapor, VKS ve Fon Kullanicis1 tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere
dayanilarak hazirlanmig olup 21 Mart 2025 itibariyle mevcut durumu yansitmaktadir.

(i) VKS, SPKn ve Teblig’de dngoriilen kira sertifikalar ihraci igin gerekli izin ve onaylar

alinarak kurulmus ve faaliyet gistermekte olan bir varlik kiralama sirketi olup; VK$
yonetim kurulu, isbu ihrag kapsaminda gerekli kararlarin alinmasi, gerekli sézlesmelerin
diizenlenip akdedilmesi ve bunlarin uygulanmasi hususlarinda gereken yetkiyi haizdir.

(ii) Fon Kullanicisi usuliine uygun sekilde kurulmus ve faaliyet gostermekte olan bir finansal

kiralama sirketi olup; Fon Kullanicisi yonetim kurulu, isbu lhrag kapsaminda gerekli
kararlarm alinmas, gerekli sézlesmelerin diizenlenip akdedilmesi ve bunlarin uygulanmas:
hususlarinda gereken yetkiyi haizdir.
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Yukarida paylastlan bilgiler ve incelemelerimiz dogrultusunda, taslak fhraca iligkin Sozlesmeler’in
basvuru dosyasinda yer alan sekilde imzalanmasi ve s6z konusu Thraca iliskin Sozlesmeleri’ne uygun
hareket edilmesi durumunda ve ayrica SPK’ca kabul edilmesi ve onay gérmesi halinde, Teblig madde
6’da diizenlenen yonetim sézlesmesine dayali olarak yurt icinde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya
nitelikli yatirimeilara satilmak {izere 1.000.000.000,00-TL (BirMilyarTiirk Lirasi) ile sl kira
sertifikasi ihracinin gergeklestirilmesinde hukuki bir sakinca olmadig disgtiniilmektedir.

Tarafimizea higbir surette ihracin ekonomik sonuglarma iligkin herhangi bir gériis verilmemektedir.
Saygilarimizla,

Ozok Hukuk Biirosu

Av. Mithat Ozgiin Ozok

(Baro No: 30337) h
}L 5 ") éu{'-

' W .,/:".IT-';
EKLER

EK 1 - incelenen Belgeler
EK 2 — Hukukgu Tecriibe Beyani
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EK 1 - INCELENEN BELGELER

fhrac ile ilgili olarak hazirlanan Rapor kapsaminda asagidaki bilgi ve belgeler incelenmistir:

VKS$'nin 24/02/2025 tarihli ve 2025/2 sayili Yonetim Kurulu Karar

Halk Leasing’in 24/02/2025 tarihli ve 6179 sayih Yonetim Kurulu Karar

Halk Leasing’in 30/10/2024 tarih ve 11196 sayih Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

Halk Leasing’in 22/08/2024 tarih ve 11149 sayil: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Halk Leasing’in 24/06/2024 tarih ve 11107 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Halk Leasing’in ana stzlesmesi

VKS’nin ana sézlesmesi

VKS’nin 28/08/2024 tarih ve 11153 sayil Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi

VKS’nin 25/07/2024 tarih ve 11129 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

VKS’nin 09/07/2024 tarih ve 11118 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

Halk Leasing’in BDDK tarafindan verilen 23/10/2008 tarih ve 2857 karar sayih Faaliyet Izin
Belgesi

Halk Leasing’in istanbul Ticaret Odas: tarafindan verilen 03/03/2025 tarihli Faaliyet Belgesi
VKS$*nin BDDK tarafindan verilen 17/08/2017 tarih ve 12055 sayili Uygun Goriisii

VKS°nin SPK tarafindan verilen 22/09/2017 tarih ve 10773 sayih Kurulus izni

VKS$’nin Giimriik ve Ticaret Bakanhg (Ticaret Bakanlign) tarafindan verilen 27/09/2017 tarih
ve 50035491-432.01 numarali Sirket Kurulus Belgesi

BDDK Uygulama IV Daire Bagkanhgi nin E-12509071-102.01.08-146757 sayih yazisi

ihraca iliskin Sézlesmeler’in taslak metinleri
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EK -2 HUKUKCU TECRUBE BEYANI

Ozok Hukuk Biirosu*nun kurucu ortagi Mithat Ozgiin Ozok olarak ben, kira sertifikas ihraci konusunda
asagida belirtilen projelerde ¢ahistigimi ve kira sertifikasi ihraci konusunda uzman ve deneyim sahibi
oldugumu beyan ederim.

Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK’nin 12/09/2024 tarih ve 52/1425 sayili karar ile onaylanmus olan
1.250.000.000 (bir milyon iki yiiz elli bin) Tiirk Liras ihrag tavanh kira sertifikas ihraci (2024)
Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK’nin 04/07/2024 tarih ve 35/286 sayili karari ile onaylanmig olan
600.000.000 (alt1 yiiz milyon) Tiirk Liras1 ihrag tavanlt kira sertifikast ihract (2024)

Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK’nin 27/10/2023 tarih ve 64/1394 say1l karari ile onaylanmig olan
1.000.000.000 (bir milyar) Tiirk Lirasi ihrag tavanl yesil kira sertifikasi ihrac (2023)

Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK nn 27/10/2023 tarih ve 64/1402 say1l karar1 ile onaylanmis olan
500.000.000 (bes yiiz milyon) Tiirk Liras: ihrag tavanh kira sertifikas: ihraci (2023)

Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK’nin 28/09/2023 tarih ve 57/1237 sayili karar1 ile onaylanmis olan
10.000.000.000 (on milyar) Tiirk Liras: ihrag tavanh kira sertifikas1 ihraci (2023)

Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK’nin 14/09/2023 tarih ve 53/1115 sayih karart ile onaylanmig olan
1.000.000.000 (bir milyar) Tiirk Liras1 ithrag tavanli kira sertifikasi ihrac1 (2023)

Halk Varlik Kiralama A.S. -~ SPK nin 13/07/2023 tarih ve 38/812 sayili karari ile onaylanmis olan
400.000.000 (dbrt yitz milyon) Tiirk Liras ihrag tavanl kira sertifikasi ihraci (2023)

Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK’nun 13/07/2023 tarih ve 38/812 sayili karari ile onaylanmis olan
1.000.000.000 (bir milyar) Tiirk Liras: ihrag tavanh kira sertifikasi ihrac1 (2023)

Halk Varhk Kiralama A.S. — SPK’nin 21/06/2023 tarih ve 35/747 sayih karart ile onaylanmis olan
1.000.000.000 (bir milyar) Tiirk Lirasi ihra¢ tavanh kira sertifikasi ihrac1 (2023)

Halk Varhk Kiralama A.S. —~ SPK’ nin 02/02/2023 tarih ve 5/147 sayili karar ile onaylanmis olan
2.000.000.000 (iki milyar) Tiirk Liras1 ihrag tavanls kira sertifikas: ihraci (2023)

Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK’nin 13/10/2022 tarih ve 59/1564 sayil1 karari ile onaylanmig olan
2.000.000.000 (iki milyar) Tiirk Liras: ihrag tavanli kira sertifikas: ihraci (2022)

Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK’nin 29/09/2022 tarih ve 54/1416 sayili karari ile onaylanmis olan
1.000.000.000 (bir milyar) Tiirk Liras: ihrag tavanh kira sertifikasi ihraci (2022)

Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK’nin 26/08/2022 tarih ve 45/1246 sayili karart ile onaylanmis olan
800.000.000- (sekiz yliz milyon) Tiirk Lirasi ihrag¢ tavanl kira sertifikas: thraci (2022)

Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK’nin 10/02/2022 tarih ve 7/180 sayili karar ile onaylanmis olan
200.000.000- (iki yiiz milyon) Tiirk Liras: ihrag tavanh kira sertifikasi ihraci (2022)

Halk Varhk Kiralama A.S. — SPK’nin 27/01/2022 tarih ve 5/126 sayili karar1 ile onaylanmis olan
1.000.000.000- (bir milyar) Tiirk Lirasi ihrag¢ tavanl kira sertifikasi ihraci (2022)

Halk Varhk Kiralama A.S. — SPK’nin 30/09/2021 tarih ve 50/1432 sayili karari ile onaylanmis olan
600.000.000- (alt1 yiiz milyon) Tiirk Lirasi ihrag tavanh kira sertifikas: ihrac1 (2021)

Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK’nmn 28/01/2021 tarih ve 5/101 sayili karar ile onaylanmig olan
1.000.000.000- (bir milyar) Tiirk Liras1 ihra¢ tavanlt kira sertifikas1 ihrac1 (2021)

Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK’nin 02/01/2020 tarih ve 1/14 sayih karan ile onaylanmis olan
500.000.000 (bes yiiz milyon) Tiirk Lirasi ihrag tavanlt kira sertifikasi ihraci (2020)

Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK’nin 19/12/2019 tarih ve 75/1652 sayili karari ile onaylanmis olan
1.000.000.000 (bir milyar) Tiirk Liras: ihra¢ tavanl: kira sertifikast ihraci (2019)
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- Halk Varhik Kiralama A.S. — SPK’nin 19/09/2019 tarih ve 52/1213 sayil karar1 ile onaylannus ofan
1.000.000.000 (bir milyar) Tiirk Liras) ihrag tavanli kira sertifikasi ihraci (2019)

- Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK’nin 14/04/2018 tarih ve 2018/511 sayih karar: ile onaylanmig
olan 400.000.000 (dért yiiz milyon) Tiirk Liras: ihrag tavanii kira sertifikas ihrac1 (2018)

- Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK’nin 16/08/2018 tarih ve 38/955 sayili karar ile onaylanmis olan
2.000.000.000 (iki milyar) Tiirk Lirasi ihrag tavanl kira sertifikasi ihrac1 (2018)

Ozok Hukuk Biirosu
Av. Mithat Ozgiin Ozok
(Baro po: 30337) "

e
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