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YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina goére TL olarak

ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
referanslari 31 Mart 2025 31 Arahlik 2024
VARLIKLAR
Dénen varhklar 1.693.801.516 2.370.342.558
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.449.509.520 2.099.551.326
Ticari alacaklar 5 236.213.593 264.615.505
- 1:li§ki1i taraflardan ticari alacaklar 20 212.111.277 214.951.008
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 24.102.316 49.664.497
Pesin 6denmis giderler 11 8.078.403 6.175.727
- lliskili taraflara pesin 6denmis giderler 20 2.761.311 2.217.475
- [liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 5.317.092 3.958.252
Duran varhklar 43.368.307 25.817.172
Maddi duran varliklar 6 10.687.714 10.515.958
Kullanim hakk1 varliklart 3.179.783 5.607.229
Maddi olmayan duran varliklar 7 6.275.847 6.609.280
Ertelenmis vergi varligi 18 23.224.963 3.084.705
Toplam varhklar 1.737.169.823 2.396.159.730
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 416.452.247 326.453.802
Kisa vadeli bor¢lanmalar 10 3.239.324 5.601.846
- [liskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 20 3.239.324 5.601.846
- Kiralama iglemlerinden bor¢lar 3.239.324 5.601.846
Ticqri borglar 5 27.889.290 35.217.072
- Iliskili taraflara ticari borglar 20 6.117.725 18.463.501
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 21.771.565 16.753.571
Doénem kart vergi yiikiimliligi 18 301.677.448 154.656.470
Kisa vadeli karsiliklar 58.718.850 104.610.787
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 8 49.703.850 94.688.629
- Diger kisa vadeli karsiliklar 9 9.015.000 9.922.158
Diger kisa vadeli yiikiimlilikler 11 24.927.335 26.367.627
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 24.927.335 26.367.627
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 11.362.702 12.751.073
Uzun vadeli karsiliklar 8 11.362.702 12.751.073
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 11.362.702 12.751.073
Ozkaynaklar 1.309.354.874 2.056.954.855
Odenmis sermaye 12 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltme farklari 12 177.226.526 177.226.526
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler 12 (11.156.660) (11.957.257)
- Tanmimlanmus fayda planlar: yeniden él¢iim kayiplart (11.156.660) (11.957.257)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 611.181.513 501.852.440
- Yasal yedekler 611.181.513 501.852.440
Gegmis yillar karlar 12 170.713.346 51.054.996
Net donem kari 331.390.149 1.308.778.150

Toplam kaynaklar

1.737.169.823

2.396.159.730

Takip eden agiklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

1



YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak

ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis) gecmemis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2025 31 Mart 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 13 595.240.636 494.624.684
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 13 (24.133.364) (15.274.782)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 571.107.272 479.349.902
Genel yonetim giderleri 14 (117.232.311) (125.843.685)
Pazarlama giderleri 14 (5.359.828) (3.499.619)
Esas faaliyet kar1 448.515.133 350.006.598
Finansman gelirleri 15 241.720.884 143.500.525
Finansman giderleri 16 (244.240) (150.225)
Yatirim faaliyetlerinden giderler 17 - (123.474)
Net parasal pozisyon kazanglari/ (kayiplart) 23 (197.171.061) (157.363.114)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 492.820.716 335.870.310
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (161.430.567) (120.937.195)
- Donem vergi gideri 18 (181.509.739) (140.502.986)
- Ertelenmis vergi geliri/gideri 18 20.079.172 19.565.791
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 331.390.149 214.933.115
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 800.597 114.442
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢lim kazanglari /(kayiplarr) 8 1.143.710 163.490
Tanimlanmuis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanglari /(kayiplart), vergi etkisi 18 (343.113) (49.048)
Diger kapsamh gider 800.597 114.442
Toplam kapsamh gelir 332.190.746 215.047.557

Takip eden aciklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak

birikmis diger

kapsambh giderler

Tammlanmis Kardan
. Sermaye fayda planlarn ayrilan Birikmis karlar

Dipnot Odenmis diizeltme yeniden dl¢iim kisitlanmis Gecmis yillar Net donem Toplam
referanslari sermaye farklari kayiplar: yedekler karlan kari o0zkaynak
1 Ocak 2024 12 30.000.000 177.226.526 (10.436.018) 526.136.456 (332.497.388) 722.481.438  1.112.911.014
Transferler 12 - - - 30.623.409 691.858.029 (722.481.438) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 114.442 - - 214.933.115 215.047.557
- Dénem kart - - - - - 214.933.115 214.933.115
- Diger kapsamli gider - - 114.442 - - - 114.442

Sermaye arttirimi - - - - - -
Kar paylar1 12,20 - - - (54.907.425) (308.305.645) - (363.213.070)
31 Mart 2024 30.000.000 177.226.526 (10.321.576) 501.852.440 51.054.996 214.933.115 964.745.501
1 Ocak 2025 12 30.000.000 177.226.526 (11.957.257) 501.852.440 51.054.996  1.308.778.150  2.056.954.855
Transferler 12 - - - 109.329.073 1.199.449.077 (1.308.778.150) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 800.597 - - 331.390.149 332.190.746
- Dénem kart - - - - - 331.390.149 331.390.149
- Diger kapsaml gider - - 800.597 - - - 800.597
Sermaye arttirimi - - - - - - -
Kar paylari 12,20 - - - - (1.079.790.727) - (1.079.790.727)
31 Mart 2025 30.000.000 177.226.526 (11.156.660) 611.181.513 170.713.346 331.390.149  1.309.354.874

Takip eden agiklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak

ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis) gecmenmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2025 31 Mart 2024
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari: 397.265.918 356.750.207
Donem kart 331.390.149 214.933.115
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 132.682.911 161.328.460
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 6, 7 2.423.346 1.630.390
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 30.067.406 43.787.301
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 30.963.607 44.184.804
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (896.201) (397.503)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (240.625.114) (140.727.064)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 15 (240.793.910) (140.871.572)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 16 168.796 144.508
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 18 161.430.567 120.937.195
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayip/Kazanglar {le Tlgili Diizeltmeler - 123.474
- Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kaywplar (Kazanglar) Ile Igili Diizeltmeler 17 - 123.474
Parasal (kazang) / kayip 179.386.706 135.577.164
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 17.731.162 53.040.783
Ticari alacaklardaki (artis) / azalis ile ilgili diizeltmeler 28.401.912 53.839.139
- Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki (artis) / azalis 2.839.731 (25.895.962)
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azali / (artis) 25.562.181 79.735.101
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artig) (1.902.676) (1.774.886)
Ticari borglardaki (azalis) / artis ile ilgili diizeltmeler (7.327.782) 8.259.391
- [liskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalg) / arti (12.345.776) 3.440.509
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) / artis 5.017.994 4.818.882
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis ile ilgili diizeltmeler (1.440.292) (7.282.861)
-Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis /(azalis) (1.440.292) (7.282.861)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 481.804.222 429.302.358

Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler
Vergi 6demeleri

(68.820.170)
(15.721.382)

(72.441.615)

(110.536)

Diger nakit giris / ¢ikislar 3.248
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akislari 273.774.896 145.902.502
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglar (1.201.741) (1.629.451)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: 6 (938.865) (1.320.854)
- Maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglar: 7 (262.876) (308.597)
Maddi duran varliklarin satimindan
kaynaklanan nakit girisleri - 463.011
Alnan faiz 4,15 274.976.637 147.068.942

C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar

(1.080.950.772)

(364.193.107)

Kira sézlesmelerinden kaynaklanan borg

_ 6demelerine iligkin nakit ¢ikislar 10 (1.160.045) (980.037)
Odenen temettiiler 12,20 (1.079.790.727) (363.213.070)
Yabanc1 Para Cevrim Farklar ve Parasal Kazanc / Kayip Etkisinden Once

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) (409.909.958) 138.459.602
D. Yabanci para cevrim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
E. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip (206.842.073) (167.212.293)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (D+E) (616.752.031) (28.752.691)
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 2.057.513.478 1.120.507.773
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 1.440.761.447 1.091.755.082

Takip eden aciklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 30 Ocak 2002 tarihinde Kog Portfoy Yonetimi A.S. adi
altinda Istanbul’da kurulmus olup 25 Haziran 2002’de faaliyet gdstermeye baslamustir. Sirket’in ana
ortagi olan Kog¢ Yatinm Menkul Degerler A.S, Ko¢ Grubu biinyesinde bulunan ve finans sektoriinde
faaliyet gosteren sirketlerin ayni cati altinda birlestirilmesi amaciyla 16 Aralik 2001 tarihinde kurulan
“Kog Finansal Hizmetler A.S.(“KFS”) firmasinin bir {iyesidir. Kog Portfoy Yonetimi A.S., 29 Aralik
2006 tarihi itibartyla Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.’yi tiim hak ve yiikiimliiliikleriyle beraber
devralmis ve 21 Aralik 2006 tarihinde alinan Olaganiistii Genel Kurul karari ile unvanini Yapi Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirmistir.

Yap1 Kredi Porttdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK” veya “Kurul”) 111-55.1
sayili” Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ne uyum
saglamis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 13 Mayis 2015 tarih ve PYS / PY.17-YD.91391 sayili
faaliyet yetki belgesi ile portfoy yoneticiligi ve yatinm danmigmanhigi faaliyetlerinde bulunmaya hak
kazanmugtir. 17 Aralik 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu, Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. ve Yapi
Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu yatirnm fonlarimin Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan kurucu sifatiyla devralmasina izin vermistir.

Sirket’in ana faaliyet alani, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve
ozel fonlarin yonetimi ile miusterisi olan firmalar bireyler ve vakiflar i¢in “Ozel Portfoy
Yonetimi’’(“OPY”) ve yatirim danismanligi hizmeti vermektir.

Sirket hisselerinin %87,32’si Yapt Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin miilkiyetindedir. Yap1
Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin hakim ortagi ayn1 zamanda Sirket’in %12,65’ine sahip olan
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. oldugu i¢in Sirket’in nihai hakim ortagi Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. dir.
Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayith adresi agagidaki gibidir:

Levent Mahallesi Comert Sokak No:1A/28 34330, Besiktas, Istanbul

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 65°dir (31 Aralik 2024: 63).

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Mart 2025 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren yila ait hazirlanan finansal tablolar, Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan 24 Nisan 2025 tarihinde onaylanmustir. Mevzuat gercevesinde Sirket’in
yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarm finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.



YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A.  Sunuma lliskin Temel Esaslar
(a) Finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II,
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas almmistir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar igermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi (TL)’dir ve muhasebe kayitlarimi Tiirkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar ise, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL
cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayinlanan TFRS’ye uygun olarak
arz edebilmek i¢in Tiirk parasimin satin alma giiclindeki degisimlerle ilgili olanlar dahil olmak tizere bir
takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket’in finansal tablolar1i KGK tarafindan yayimlanan TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmusgtir.

(b) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili kararn uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarim1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi sermaye piyasasi kurumlarmin,
31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak
iizere TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini
uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. Sirket, s6z konusu SPK
karar1, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayimlanan “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 31 Aralik 2024 tarihli ve
ayni tarihte sona eren doneme iligkin finansal tablolarin1 TMS 29 Standardini uygulayarak hazirlamistir.
S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan
finansal tablolarin, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmasi ve 6nceki
donem finansal tablolarin da raporlama donemi sonundaki cari dl¢lim birimi cinsinden yeniden
diizenlenmesi gerekmektedir. Sirket bu nedenle, 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2024 tarihli finansal
tablolarmi, 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére sunmustur.



YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

2.

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi
kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak hesaplanmistir. 31 Mart 2025 tarihi itibariyle ekte sunulan
mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31 Mart 2025 2954,69 1,00000
31 Aralik 2024 2684,55 1,10063
31 Mart 2024 2139,47 1,38104

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 agagidaki gibidir:

Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gdsterilenler disindaki tiim kalemler ilgili tiikketici
fiyat endeksi katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da yine aym
sekilde endekslenmistir.

Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin alma
giicli esas alinarak diizeltilmistir. Cari donem diizeltme katsayisi Onceki donem finansal
tablolaria uygulanmustir.

Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya
6denecek kalemlerdir.

Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine
kadar olan siire igerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim
maliyetlerine ve birikmis amortisman tutarlarina yansitilmasi suretiyle yeniden ifade edilmistir.
Boylece maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, kullanim hakki varliklari ve
benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri {izerinden endekslenmistir.
Amortismanlar da benzeri sekilde yeniden diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan
tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildigi veya sirket igerisinde olustugu déonemlerdeki tiiketici fiyat
endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar diginda gelir tablosunda yer
alan tim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar1 donemler
tizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

Nakit akis tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama donemi sonundaki cari 6l¢iim birimine
gore ifade edilerek enflasyona gore diizeltilmistir. Enflasyonun isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari iizerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki parasal kazang veya kayip ayri olarak sunulmustur.

Net parasal pozisyon ilizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal
olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin
farkidir. Net parasal pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazan¢ veya kayip net kara dahil
edilmisgtir.
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1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

(¢) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2025 tarihi itibartyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile;
1 Ocak — 31 Mart 2025 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Mart 2024 hesap donemi ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir.

Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(d) Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e) Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

(f) Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler

31 Mart 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarn hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu

standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmugtir.



YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
(f) Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devami)

i. 1 Ocak 2025 itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
e TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024°te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para
biriminin takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas
edilebilirliginin olmadig1 durumda gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir.
Degisiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi olmadig1 igin gecerli kur tahmini
yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin isletmenin
performansi, finansal durumu ve nakit akisimi nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin
beklendigini finansal tablo kullanicilariin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler
uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde énemli bir etkisi
olmamustir.

ii. Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi igin
heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve
yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarim1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

e TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnmeci isletmenin Istirak veya Is Ortakhigma
Yaptig1 Varlik Satislar1 veya Katkilar

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak
degistirilmek tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(f) Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devami)

ii.

iii.

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devam)

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamustir. TFRS 17 hem
sigorta sdzlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢liimiinii hem de
karm hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2026
ya da sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmayacaktir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe
Standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlarn UMSK
tarafindan yayinlanmig ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamustir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS’de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simiflandirilmasi ve Olgiimii

Mayis 2024’te UMSK, finansal araglarin smiflandirilmasina ve 6l¢iimiine yonelik (UFRS 9 ve
UFRS 7’ye iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “teslim
tarihi”’nde finansal tablo dis1 birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle,
belirli kosullarm saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal
yiikiimliiliklerin teslim tarihinden 6nce finansal tablo disi birakilmasina yonelik muhasebe
politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG)
baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler igeren finansal varliklarin s6zlesmeye baglh
nakit akis Ozelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri c¢agrilabilir olmayan varliklar ve
sozlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler
getirmektedir. Bunun yamni sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantil1 olanlar
dahil) referans veren s6zlesmesel hiikiimler igeren finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢lilen 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in
UFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmigtir

Sirket finansal tablolar lizerinde énemli bir etki beklememektedir.
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1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

(f) Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devami)

iii. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis degisiklikler (Devam)

UFRS Mubhasebe Standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarina Iliskin  Yillik
Iyilestirmeler / 11. Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmustir:

UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamasi — UFRS leri ilk kez
uygulayan bir igletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1°de
yer alan ifadeler ile UFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki
tutarsizligin yaratacagi muhtemel karigikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal tablo dist birakmaya iliskin kazang ya da
kaywplar: UFRS 7°de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve
UFRS 13’e referans eklenmistir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliliigtiniin kiract tarafindan finansal tablo dist
birakilmasi ile islem fiyati: Kiraci agisindan kira yiikiimliliigli ortadan kalktiginda, kiracinin
UFRS 9’daki finansal tablo dig1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya
cikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak
amaciyla UFRS 9°da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem fiyati”na yapilan referansin
kaldirilmas1 amaciyla UFRS 9°da degisiklik gerceklestirilmistir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10
paragraflarindaki tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonrast Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

Sirket finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

2.
®

iii.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devam)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis degisiklikler (Devam)

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen
Sozlesmeler

UMSK, Aralik 2024°te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler”
degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim”
istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir sézlesmelerin
korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir.
Degisiklik ayrica, bu s6zlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akiglari
tizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlasilmasmi saglamak amaciyla yeni agiklama
hiikiimleri getirmektedir.

Sirket finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
UFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar Standardi

Nisan 2024’te UMSK, UMS 1’in yerini alan UFRS 18 Standardim1 yayimlamistir. UFRS 18
belirli toplam ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin
yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim
gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve
durdurulan faaliyetler olmak tizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu
kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans dlgiitlerinin
aciklanmasim gerektirmekte ve bunun yam sira asli finansal tablolar ile dipnotlar igin
tanimlanan rollere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina
yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber UMS 7, UMS 8 ve
UMS34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir.

S6z konusu Standardin Sirket’in finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar:
Aciklamalar Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli igletmeler i¢in, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma,
Ol¢tim ve sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan
UFRS 19’u yayimlamustir.

Aksi belirtilmedik¢e, UFRS 19'u uygulamay1 segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger
UFRS’lerdeki agiklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik
niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde
UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan
bir isletme UFRS 19’u uygulamayi secebilecektir.

S6z konusu Standardin Sirket’in finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

B.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 2025 yili
igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

C.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Mart 2025 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde énemli bir
degisiklik yapilmamustir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa vadesiz
mevduat ve orijinal vadeleri 3 aydan kisa olan bankalardan alacaklar1 dikkate almgstir.(Dipnot 4).

(b) Finansal yatirnmlar

Sirket’in finansal varliklar biiyiik 6l¢tide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olusmakta ve
s0z konusu finansal wvarliklar “Itfa edilmis maliyeti ile oOlgiilen finansal wvarliklar” olarak
siniflandirilmakta ve muhasebelestirilmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin simniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak ger¢ege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden
gosterilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varhklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sozlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal
durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar
olarak siniflandirihirlar. itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Beklenen kredi zarar karsiliginin élgiimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu
ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarimi uygulamak icin bir grup énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi,

- Beklenen kredi zararmin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi,

- Mliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi
ve olasiligin belirleme,

- Beklenen kredi zararmi 6l¢gme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

Tiirev finansal araclar

Sirket’in tiirev islemleri yabanci para / faiz swap islemlerinden olugsmaktadir. Tiirev finansal araglar
sozlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama donemlerinde
gercege uygun degerleri ile yeniden olgiiliir.

(¢) Kiralamalar

Tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte 6denecek kiralama yiikiimliiliikkleri ve buna karsilik olarak da
bir varlik kullanim hakkini finansal durum tablosuna alinmaktadir (Dipnot 10).

(d) Ticari alacaklar

Ticari alacaklar bir hasilat unsurunun tamamina veya bir kismina iliskin olarak finansal tablolara alinan
alacaklardir. Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri
sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde
edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranmin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda,
maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir.

Sirket, ticari alacaklarmin tahsil edilebilirligini donemsel olarak takip etmekte ve gegmis yillardaki
tahsilat oranlarini esas alarak tahsili siipheli alacaklardan dogabilecek muhtemel zararlar ve TFRS 9
kapsaminda vadesi gelmemis ticari alacaklar icin siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu
karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar,
teminatlardan ve glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tiim nakit akiglarinin,
olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin

tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan silipheli alacak karsiligindan diisiilerek esas
faaliyetlerden diger gelirler kaydedilir (Dipnot 5).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
(¢) Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir (Dipnot 6). Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri iizerinden faydah
omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin
tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Do6seme ve demirbaglar Syl
Ozel maliyetler 5yil

Maddi varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikligi
karsilig1 gider hesaplart ile iliskilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

® Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 7). Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren 5 y1l olan tahmini faydali dmiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diisiikligiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

(g) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla meveut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliligi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikismnin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda gilivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarm yeterince giivenilir olarak dl¢iilemedigi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi icin Sirket’ten kaynak c¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 9).

(h) Calisanlara saglanan faydalar

Sirket ¢alisanlari adina Sosyal Giivenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki payi
0demek zorundadir. Sirket’in ddemekte oldugu katki payr disinda ¢alisganina veya Kurum’a yapmak
zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylar1 tahakkuk ettikleri tarihte
giderlestirilmektedir.

i. Kidem tazminati
Kidem tazminat1 karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir y1llik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi,

iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem
tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir (Dipnot 8).
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

ii.  Izin yiikimliligi

Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gore Sirket, is s6zlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki iicreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir (Dipnot 8).

iii.  Personel prim karsiligi

Sirket, Sirket’in karlilik, biitce gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak personel prim karsiligini yiikiimliiliikk ve gider olarak kaydetmektedir (Dipnot 8).

(i)  Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri
i Ucret ve komisyonlar

Kar veya zarar tablosunda gosterilen fon yoOnetim tiicretleri, 6zel portfdy yonetim licretleri, basari
primleri ve yatirim danismanligi Gicretleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

i, Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasmna gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri
ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim oram yontemine gore iskontolanmis degerlenmelerini kapsar.
(j) Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya tiretimi ile dogrudan iligki kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Yatirnmla ilgili kredinin heniiz harcanmams kisminin gecici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden

mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklart donemlerde kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
(k) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, igslemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alig
kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili donemin kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

() Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri genel yonetim giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 18).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya

s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yilikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir (Dipnot 18).

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiligindan, personel prim karsiigindan, diger gider
karsiliklarindan, kullanilmamus izin karsiligindan, duran varliklardan ve banka mevduati beklenen kredi
zarar1 farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni llkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklan ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

(m) Iliskili taraflar
Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve / veya dolayli sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslardan Ko¢ Grup sirketleri, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri,

aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili
taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 20).
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
(n) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.

(o) Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diisiikliigli karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in, ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ayrica bdlimlere gore raporlama
yapilmamustir.

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Bankalardaki mevduatlar

- Likit fon 947.120.100 979.899.399
- Vadeli mevduat 502.613.443 1.120.733.281
- Bloke mevduat 305.346 308.594
- Vadesiz mevduat 199.631 235.253
- Beklenen kredi zarar karsiligi (729.000) (1.625.201)

1.449.509.520 2.099.551.326

31 Mart 2025 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin ~ 950.240.750 TL’si (31 Aralik 2024:
980.011.891) iliskili bankalar ve kuruluslardadir (Dipnot 20).

31 Mart 2025 tarihi itibartyla mevduatlarin faiz oran1 %38 - %48 araligindadir. (31 Aralik 2024: %45,53
-%49,75).
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4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

Bankalardaki mevduatlar icerisinde yer alan 305.346 TL’lik tutar (31 Aralik 2024: 308.594 TL), Istanbul
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank’) nezdinde menkul kiymet islemleri i¢in teminat olarak

tutulmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler, beklenen kredi zararlar zarar karsilig1 oncesi hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar ve

bloke mevduatlar tutarlar diigiilerek gosterilmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2025

1.449.509.520

31 Aralik 2024

2.099.551.326

Faiz tahakkuklart (9.171.727) (43.354.455)
Bloke mevduatlar (305.346) (308.594)
Beklenen kredi zararlar1 zarar karsiligi 729.000 1.625.201
1.440.761.447 2.057.513.478
5. TICARI ALACAK VE BORCLAR
31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Ticari alacaklar
Yatirim fonu yonetimi komisyon alacaklar1 (Dipnot 20) (*) 193.856.828 194.892.948
Bireysel emeklilik fonu performans iicreti alacaklar1 (**) 12.500.000 43.534.469
Ozel portfdy yonetimi alacaklar 11.277.235 5.518.982
Bireysel emeklilik fonu yonetimi
komisyon alacaklar1 (**) 7.016.452 10.494.585
Yatirim danmigmanlik {icreti alacaklar1 (Dipnot 20) 11.250.000 9.575.461
Diger 313.078 599.060
236.213.593 264.615.505

(*)  Yatirim fonu yonetimi komisyon alacaklar1 Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus ve tamamu iligkili taraf olan 103
(31 Aralik 2024: 92) adet yatirim fonundan alacaklardan olusmaktadir.

(**) Bireysel emeklilik fonu komisyon ve performans iicreti alacaklar1 18 (31 Aralik 2024: 18) adet bireysel

emeklilik fonundan elde edilmekte olup 17 tanesi (31 Aralik 2024: 17) iliskili taraftir.

Ticari borg¢lar

31 Mart 2025

31 Arahk 2024

Iliskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 20) 6.117.725 18.463.501
Odenecek faturalar 8.126.339 13.067.460
Gider tahakkuklar1 13.645.226 3.686.111

27.889.290 35.217.072
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6. MADDi DURAN VARLIKLAR

Doseme ve Ozel
31 Mart 2025 demirbaslar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2025 9.361.304 1.154.654 10.515.958
Elden ¢ikarilanlar, net - - -
Ilaveler 938.865 - 938.865
Amortisman gideri (703.554) (63.555) (767.109)
Net defter degeri, 31 Mart 2025 9.596.615 1.091.099 10.687.714
Maliyet 18.358.890 3.247.392 21.606.282
Birikmig amortisman (8.762.275) (2.156.293) (10.918.568)
Net defter degeri, 31 Mart 2025 9.596.615 1.091.099 10.687.714
Doseme ve Ozel
31 Mart 2024 demirbaslar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2024 4.954.207 1.356.949 6.311.156
Elden ¢ikarilanlar, net (463.011) - (463.011)
Taveler 1.320.854 - 1.320.854
Amortisman gideri (212.742) (65.229) (277.971)
Net defter degeri, 31 Mart 2024 5.599.308 1.291.720 6.891.028
Maliyet 11.959.347 3.196.640 15.155.987
Birikmig amortisman (6.360.039) (1.904.920) (8.264.959)
Net defter degeri, 31 Mart 2024 5.599.308 1.291.720 6.891.028

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar {izerinde rehin ve ipotek

bulunmamaktadir.
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7. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2025

Net defter degeri, 1 Ocak 2025 6.609.280
laveler 262.876
Itfa paylar (596.309)
Net defter degeri, 31 Mart 2025 6.275.847
Maliyet 18.179.864
Birikmis itfa paylar (11.904.017)
Net defter degeri, 31 Mart 2025 6.275.847
31 Mart 2024

Net defter degeri, 1 Ocak 2024 4.896.839
Ilaveler 308.597
Itfa paylar (456.963)
Net defter degeri, 31 Mart 2024 4.748.473
Maliyet 14.459.418
Birikmis itfa paylari (9.710.945)
Net defter degeri, 31 Mart 2024 4.748.473

8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

31 Mart 2025

31 Arahk 2024

Kisa vadeli karsihiklar

Personel prim karsilig1 41.536.751 90.498.316

Personel izin yiikiimliiligi 8.167.099 4.190.313
49.703.850 94.688.629

Uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminat1 karsilig 11.362.702 12.751.073
11.362.702 12.751.073
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8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminati karsihiklari:
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar gergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda erkekler i¢in
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati ddemekle miikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi
gecis siireci maddeleri gikartilmstir,

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktlier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongortiler kullanilmistir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Iskonto orant (%) 3,38 3,38
Emeklilige hak kazanma olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 oram (%) 96,00 96,00

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
i¢in, 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli olan 46.655,43 TL (1 Ocak 2024: 35.058,58 TL (nominal))
izerinden hesaplanmaktadir.

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin kidem tazminati karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

2025 2024
Donem basi, 1 Ocak 12.751.073 19.736.236
Faiz maliyeti 629.553 1.266.021
Cari hizmet maliyeti 285.969 478.929
Aktiieryal kayip/kazang (1.143.710) (163.490)
Donem iginde yapilan 6demeler - -
Parasal (kazang)/ kayip (1.160.183) (2.693.772)
Doénem sonu, 31 Mart 11.362.702 18.623.924




YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak

ifade edilmistir.)

8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kullanilmamis izin karsiliginin dénemler i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2025 2024
Donem basi, 1 Ocak 4.190.313 4.398.817
Donem igindeki artig/(azalis) 4.443.982 5.073.368
Donem iginde yapilan 6demeler - -
Parasal (kazang)/ kayip (467.196) (819.036)
Donem sonu, 31 Mart 8.167.099 8.653.149
Prim karsiligimin donemler i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2025 2024
Donem basi, 1 Ocak 90.498.316 98.469.439
Donem igindeki artig/(azalis) 25.604.103 37.366.485
Doénem iginde yapilan 6demeler (68.820.170) (72.441.616)
Parasal (kazang)/ kayip (5.745.498) (8.958.730)
Doénem sonu, 31 Mart 41.536.751 54.435.578

9. KARSILIKLAR SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(a) Karsihklar
Diger kisa karsihiklar

31 Mart 2025

Diger Kisa vadeli karsihiklar

Dava,ceza,mahkeme masraflari karsiligi (*) 9.015.000

31 Arahk 2024

9.922.158

Donem sonu 9.015.000

9.922.158

(*)  Devam eden inceleme nedeniyle sirket yonetimi tarafindan karsilik ayrilmustir.
Diger kisa vadeli karsiliklarinin déonemler i¢cindeki hareketleri agsagidaki gibidir

31 Mart 2025

31 Mart 2024

Donem basi, 1 Ocak 9.922.158 14.325.491
Doénem i¢indeki artis - -
Parasal (kazang)/ kayip (907.158) (1.875.431)
Doénem sonu 9.015.000 12.450.060
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1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

9. KARSILIKLAR SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
(b) Teminatlar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla aktif degerler {izerinde ipotek veya teminat
bulunmamaktadir. Ancak, SPK’nin Seri:V No:59 sayili ‘Portféy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu
Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen, nominal degeri 305.346 TL
tutarindaki nakit teminat Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir (31 Aralik 2024: 308.594 TL)
(Dipnot 4).

10. KISA VADELI BORCLANMALAR
31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa ve uzun vadeli borglanmalari asagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Kisa vadeli bor¢lanmalar
Kiralama islemlerinden bor¢glanmalar 3.239.324 5.601.846

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla kisa ve uzun vadeli kiralama islemlerinden
borg¢lanmalarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

Kisa vadeli kiralama iglemlerinden borclanmalar Vade Faiz Oram (%) 31 Mart 2025

Iliskili taraflardan
kiralama iglemlerinden bor¢clanmalar
Kiralama islemlerinden bor¢glanmalar 31 Mart 2025 17,0 3.239.324

31 Aralik 2024

Kisa vadeli kiralama iglemlerinden borclanmalar Vade Faiz Oram (%) 31 Aralik 2024

Iliskili taraflardan
kiralama islemlerinden bor¢lanmalar
Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 31 Aralik 2024 17,0 5.601.846

Kiralama islemlerinden bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Mart 2024
Donem bas1 bakiyesi, 1 Ocak 5.601.846 4.504.759
Donem igi girigler - -
Donem iginde yapilan 6demeler (1.160.045) (980.037)
Elden ¢ikarilanlar, net (854.863) -
Faiz giderleri (Dipnot 20) 168.796 144.508
Parasal (kazang)/kayip (516.410) (933.564)
Dénem sonu bakiyesi 3.239.324 2.735.666
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11. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Pesin 6denmis giderler

Bilgi islem giderleri (*) 4.283.206 3.688.561
Sigorta giderleri (**) 1.735.608 1.519.747
Aidat harg giderleri 1.481.330 113.950
Diger (¥**) 578.259 853.469

8.078.403 6.175.727

(*)  Sirket’in bilgi iglem giderlerinin  1.178.037 TL’si (31 Aralik 2024: 352.709 TL) iliskili taraflara pesin
6denmis giderlerdir (Dipnot 20).

(**)  Sirket’in sigorta giderlerinin 1.313.191 TL’si (31 Aralik 2024: 1.435.037 TL) iligkili taraflara pesin
6denmis giderlerdir (Dipnot 20).

(***) Sirket’in diger giderlerinin 270.083 TL’si (31 Aralik 2024: 429.729) iligkili taraflara pesin 6denmis
giderlerdir (Dipnot 20).

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Odenecek vergi ve fonlar 10.796.117 14.042.550
Gelir vergisi 5.965.296 9.067.146
SGK primi 8.002.933 3.027.231
Damga vergisi 162.989 230.700

24.927.335 26.367.627

12. OZKAYNAKLAR

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Hissedarlar Hisse adedi  Pay (%) TL Hisse adedi  Pay (%) TL
Yap1 Kredi Yatinnm Menkul Degerler A.S. 2.619.705.960 87,32 26.197.060 2.619.705.960 87,32 26.197.060
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 379.483.284 12,65  3.794.832 379.483.284 12,65 3.794.832
Diger 810.756 0,03 8.108 810.756 0,03 8.108
Toplam 3.000.000.000 100 30.000.000  3.000.000.000 100  30.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 177.226.526 177.226.526
Toplam sermaye 207.226.526 207.226.526

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde es deger ilavelerin 31 Mart 2025
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.
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12. OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar yedekleri, gecmis yillar karlari:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Gegmis yillar karlart 170.713.346 51.054.996
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (yasal yedekler) 611.181.513 501.852.440
781.894.859 552.907.436

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
tizere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Gegmis yillar karlart 134.661.549 15.003.199
Olaganiistii yedekler 36.051.797 36.051.797
170.713.346 51.054.996

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler kirtlimi asagidaki gibidir;

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Birinci tertip yasal yedekler 24.191.754 22.691.754
Ikinci tertip yasal yedekler 586.989.759 479.160.686
611.181.513 501.852.440

Tamimlanmis fayda planlari yeniden dl¢iim kayiplari

TMS 19 standardi geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan vergi etkisi sonrasi
aktiieryal kayip tutar1 11.156.660 TL’dir (31 Aralik 2024: 11.957.257 TL kayip).

Kar pay1 dagitimi

Paylar1 borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar, kar dagitimi hususunda SPK tarafindan
belirlenen asagidaki esaslara tabidir:
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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ifade edilmistir.)

12. OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’nin 28 Ocak 2010 tarihli karar1 geregince 2010 yil1 faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslar ile ilgili olarak paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, yapilacak temettii dagitimm
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. SPK’nin halka acik sirketlerin
kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri: IV, No: 27 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka
Acik Anonim Ortakliklarin Temettli Ve Temettli Avans1 Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda
Teblig, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalart ger¢evesinde bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut ddenmis /
¢ikarilmig sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik
bilinyesinde birakabilmesine imkan verilmis ancak bir onceki doneme iligkin temettii dagitimini
gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan
anonim ortakliklardan, faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitacaklarin,
hesaplayacaklar1 birinci temettiiyii nakden dagitmalar1 zorunlulugu vardir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal
kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutari tamam kargilanmamast
durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK
diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari
olmas1 durumunda ise kar dagitimu yapilmayacaktir. SPK’nin kar dagitimina iliskin belirledigi esaslar
cercevesinde gegmis yillar karlarindan karsilanmak iizere 1.079.790.727 TL temettii olarak 20 Mart
2025 tarihinde ortaklara 6denmistir (2024: 363.213.070 TL).

Vergi Usul Kanunu ile 30 Aralik 2023 tarihli ve 32415 (2. Miikerrer) sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanan ilgili Teblig’e gore Vergi Usul Kanunu uyarinca hazirlanan 31 Aralik 2023 tarihli bilango
enflasyon muhasebesi uygulamasi kapsaminda Tiirkiye Istatistik Kurumunca yayimlanan Uretici
Fiyatlar1 Genel Endeksleri (“UFE") kullamlmak suretiyle diizeltilmistir. Ilisikteki finansal tablolar ise
TMS 29 uyarinca Tirkiye Istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan TUFE kullanilmak suretiyle
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus ve nihayetinde cari ve 6nceki raporlama dénemine ait tutarlar 31
Aralik 2023 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir. Vergi Usul Kanunu ve TMS 29
enflasyon muhasebesi uygulamasinda farkli endekslerin kullanilmasi ve TMS 29 uygulamasinda dnceki
raporlama donemlerine ait tutarlarin da diizeltilerek 31 Mart 2025 satin alma giicline getirilmesi
nedeniyle; “Sermaye Diizeltme Farklar1”, “Paylara Iliskin Primler “Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler” kalemlerine iligkin Vergi Usul Kanunu'na gore hazirlanan bilangoda yer alan tutarlar ile
TMS/TFRS uyarinca hazirlanan finansal tablolarda yer alan tutarlar arasinda farklar olusmustur. S6z
konusu farklar TMS/TFRS finansal tablolarinda “Geg¢mis Yillar Karlari veya Zararlar” kalemine
yansitilmis olup, bu farklara ayrintilartyla asagida yer verilmistir:

31 Mart 2025

Sermaye Kardan Ayrilan

Diizeltme Farklari Kisitlanmis Yedekler

TMS/TFRS Finansal Tablolarina Gore 177.226.526 464.097.620
Vergi Usul Kanununa Gore 160.373.215 199.835.761
Fark 16.853.311 264.261.859
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13. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Finans sektorii faaliyetleri hasilati
Yatirim fonlar1 yonetim iicreti 540.088.916 387.730.378
Bireysel emeklilik fonlar1 yonetim {icreti 19.114.130 31.711.030
Bireysel emeklilik fonlar1 performans iicreti 12.864.803 1.164.242
Toplam fon yonetim iicreti 572.067.849 420.605.650
Portfoy basar1 primleri 10.551.532 62.894.741
Ozel portfoy yonetimi komisyonlari 305.854 473.637
Ozel portfoy yonetim gelirleri 10.857.386 63.368.378
Yatirim danmismanligi gelirleri 12.315.401 10.650.656
Diger ticari faaliyetler hesabi 12.315.401 10.650.656
Toplam hasilat tutar (a) 595.240.636 494.624.684
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti
Yatirim ve bireysel emeklilik fonu yonetim komisyon giderleri (*) (2.415.014) (3.124.610)
Diger yonetim komisyon giderleri (21.718.350) (12.150.172)
Toplam maliyet tutari (b) (24.133.364) (15.274.782)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar (a-b) 571.107.272 479.349.902

* 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarma iliskin esaslar tebligi Madde
33’e gore, Fonlardan karsilanan yonetim ticreti dahil izahnamede belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1, yine
ayni1 teblig’in Ek 4’iinde belirlenen azami sinirlarin {izerine ¢ikamaz. Belirlenen oranlar asildigi takdirde asan tutar 1lgili
donemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade edilir. Iade edilen tutar, ilgili yil i¢inde takip eden donemlerin toplam
gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. 31 Mart 2025 tarihi itibartyla bu tutar 2.415.014 TL

(31 Mart 2024: 3.124.610 TL)’dir
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14. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Genel yonetim giderleri

1 Ocak -

31 Mart 2025

1 Ocak -

31 Mart 2024

Maas giderleri 56.586.334 52.683.207
Personel prim giderleri 25.604.103 37.366.485
Kidem tazminati karsilik gideri 915.522 1.744.950
Diger 4.494.296 5.073.370
Personel giderleri (a) 87.600.255 96.868.012
Bilgi islem giderleri 11.527.639 11.474.721
Bagis ve yardimlar 3.180.909 5.368.748
Denetim ve damsmanlik giderleri 4.456.511 2.470.897
Vergi resim ve harglar 1.186.659 1.163.610
Amortisman ve itfa paylar1 (Dipnot 6, 7, 78) 2.423.346 1.630.390
Ofis genel giderleri 1.025.493 1.236.738
Sigorta giderleri 189.012 279.902
fletisim giderleri 184.828 116.622
Ulasim giderleri 236.105 125.825
Diger 5.221.554 5.108.220
Isletme genel giderleri (b) 29.632.056 28.975.673
Toplam genel yonetim giderleri (a+b) 117.232.311 125.843.685
Pazarlama ve satis giderleri 5.359.828 3.499.619
Toplam pazarlama giderleri 5.359.828 3.499.619
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15. FINANSMAN GELIRLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024

Finansman gelirleri
Mevduattan elde edilen faiz geliri 240.793.910 140.871.572
Kambiyo gelirleri 2 1.058.056
Diger 926.972 1.570.897
241.720.884 143.500.525

(*) Mevduatlardan elde edilen faiz gelirinin 124.031.376 TL’si (31 Mart 2024: 124.420.881 TL) iligkili
taraflardan elde edilen faiz gelirlerinden olugmaktadir (Dipnot 20).

16. FINANSMAN GiDERLERi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Finansman giderleri
Kambiyo giderleri 75.444 5.717
Kiralama islemlerine iliskin faiz giderleri (Dipnot 10, 20) 168.796 144.508
244.240 150.225
17. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Yatirim faaliyetlerinden giderler
Maddi duran varlik satis zarar1 - 123.474
- 123.474
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18. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiirtirlikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar varhklar / (viikiimliiliikleri
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2025 2024 2025 2024
Kidem tazminati karsilig1 11.362.702 12.751.073 3.408.811 3.825.322
Kullanilmamus izin karsilig1 8.167.099 4.190.313 2.450.130 1.257.094
Personel prim karsiligi 25.000.000 - 7.500.000 -
Gelir tahakkuklari 33.750.000 - 10.125.000 -
Gider tahakkuklart 8.633.704 2.007.653 2.590.111 602.296
Beklenen kredi zarar karsiliklari 729.000 1.625.201 218.700 487.560
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki  (10.308.929) (10.318.559) (3.092.679) (3.095.568)
Diger 82.968 26.670 24.8390 8.001
Ertelenmis vergi varhgi, net 77.416.544 10.282.351 23.224.963 3.084.705
Ertelenen vergi varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2025 2024
Donem basi ertelenmis vergi varhgi, 1 Ocak 3.084.705 5.791.839
Cari donem ertelenmis vergi geliri / (gideri) 20.079.172 19.565.791
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri /(gideri) (343.113) (49.048)
Parasal kazang/ (kayip) 404.199 (660.147)
Doénem sonu ertelenmis vergi varhgi, 31 Mart 23.224.963 24.648.435

Tiirkiye'de kurumlar vergisi orant %25’tir. Kurumlar vergisi oranm1 kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancia uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu y1l sonunu takip eden dordiincii aym yirmi besinci glinii aksamina kadar beyan edilmekte ve
ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

5 Temmuz 2023 tarihinde TBMM’ye teklifi verilen ve 15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan Kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda degisiklikler yapilmistir. Buna gore;
1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak tizere Kurumlar vergisi
orani bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluslar, yetkili
doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans
sirketleri ve emeklilik sirketleri agisindan %25’ten %30’a ¢ikartilmigtir.
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18. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri tizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 iizerinden gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 {incii
giiniine kadar beyan edip 17 inci gilinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déoneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi
mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birg¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisiyla ticari kar /
zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmigtir. Kurumlar
vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikkmiinde belirtilen indirimler de dikkate
almnir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2023
tarihinde Kanun No. 7532 sayiyla yasalasmis olup, gecici hesap donemleri de dahil olmak {izere 2022
ve 2023 hesap donemleri ile 2024 hesap donemi gegici vergi donemlerinde Miikerrer 298 inci madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali
tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmistir. 7352 Sayili Kanun
dogrultusunda enflasyon diizeltmesi 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolara uygulanmistir, yapilan
enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki ge¢mis yillar kar/zarar hesabinda gosterilmis
olup, vergiye tabi tutulmamigtir.

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Odenecek kurumlar vergisi 795.361.857 613.852.118
Eksi: Pesin 6denen vergiler (410.407.624) (394.686.242)
Parasal (kazang) / kayip (83.276.785) (64.509.4006)
Doénem kan vergi yiikiimliiliigii 301.677.448 154.656.470
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Cari kurumlar vergisi gideri (-) 181.509.739 140.502.986
Ertelenmis vergi geliri/ gideri (20.079.172) (19.565.791)
Toplam vergi gideri (-) 161.430.567 120.937.195
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18. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Cari donem vergi gideri ile donem sonu itibartyla gegerli olan vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik

vergi giderinin mutabakati:

Vergi oncesi kar

Vergi orani ile hesaplanan teorik vergi gideri (*)
Kanunen kabul edilmeyen giderler

Indirim ve istisnalar

Diger

Vergiye tabii olmayan enflasyon diizeltmeleri

1 Ocak -

31 Mart 2025

492.820.716

147.846.215
2.449.728

(25.121.944)
(22.894.750)

59.151.318

1 Ocak -

31 Mart 2024

335.870.310

100.761.093
2.592.138

(42.005.706)

59.589.670

Cari donem vergi gideri

161.430.567

120.937.195

(*)  Kurumlar Vergisi oram1 2025 yili vergilendirme doénemine ait kurum kazanglart i¢in %30 olarak

uygulanmistir (31 Aralik 2024: %30).

19. PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

20. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibaryla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki

gibidir:
31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)
Yap1 Kredi Portfoy Yatirim Fonlar 947.120.100 979.899.399
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. (Vadeli-TL) 3.062.695 -
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. (Vadesiz-TL) 57.955 112.492
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Vadesiz-USD) - -
950.240.750 980.011.891
Ticari alacaklar
Yap1 Kredi Portfoy Yatirim Fonlar1 (Dipnot 5) 192.878.338 187.881.757
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlar1 7.004.449 10.482.599
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S Yatirim Danigmanligi 11.250.000 9.575.461
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. (Dipnot 5) 978.490 7.011.191
212.111.277 214.951.008
Pesin 6denmis giderler (Dipnot 11)
Allianz Sigorta A.§. 1.313.191 1.435.037
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 1.178.037 352.709
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 270.083 429.729
Diger - -
2.761.311 2.217.475
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20. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ticari borg¢lar (Dipnot 5) 31 Mart 2025

31 Arahk 2024

Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlar 484.798 2.484.708

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 2.097.977 2.227.120

Yap1 Kredi Portfoy Yatirim Fonlar 1.517.524 10.875.868

Diger 2.017.426 2.875.805
6.117.725 18.463.501

Kisa vadeli bor¢lanmalar (Dipnot 10)

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 3.239.324 5.601.846
3.239.324 5.601.846

b) 31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap déonemlerinde iligkili taraflarla olan iglemler

asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Mart 2025

Iliskili taraflardan saglanan hasilat gelirleri

1 Ocak -

31 Mart 2024

Yapi Kredi Portféy Yatirim Fonlari 539.199.611 386.457.981
Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlar 31.942.756 32.847.903
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 13.204.706 11.923.053
Kog Ailesi iiyeleri 118.326 83.882
584.465.399 431.312.819
Iliskili taraflardan saglanan faiz gelirleri
Yap1 Kredi Portfoy Yatirim Fonlar 123.963.436 116.069.078
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 67.940 8.351.803
124.031.376 124.420.881
Iliskili taraflara 6denen faiz giderleri
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. (Dipnot 10, 16) 168.796 144.508
168.796 144.508
Iliskili taraflara 6denen komisyon giderleri
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 8.947.403 7.222.774
Yap1 Kredi Portfoy Yatirim Fonlari 1.517.524 2.382.060
Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. 497.490 742.550
10.962.417 10.347.384
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20. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili taraflara 6denen diger giderler 1 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 2025 31 Mart 2024

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 3.064.621 1.725.639
Avis - Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. 1.000.372 1.002.340
Allianz Sigorta A.S. 436.667 720.863
Setur Servis Turistik A.S. 30.195 25.109
YKS Tesis Yonetim Hizmetleri A.S. 827.808 948.570
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 588.854 460.326
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 952.225 439.191
Opet Petrolciiliik A.S. 187.942 270.019
Diger. 2.401.791 235.777
9.490.475 5.827.834

Iliskili taraflara 6denen temettii

Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. 942.911.402 317.170.482
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 136.587.509 45.944.429
Diger 291.816 98.159

1.079.790.727 363.213.070

) Ust diizey yoneticiler ve yonetim kuruluna saglanan faydalarm toplami 1 Ocak — 31 Mart 2025 dénemi
icin 12.818.766 TL’dir (1 Ocak —31 Mart 2024: 6.169.700 TL).

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portféy yonetimi ve yatirrm danismanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini KFS tarafindan Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir.
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gére Sirket Yonetimi, finansal risklerin
yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Ayrica, Sirket’in bir yatirim komitesi ve risk yonetim
komitesi vardir. Bu komiteler haftalik olarak ve / veya gerektiginde, portfOy stratejilerini ve risk yonetim
politikalarim kararlagtirmaktadir. Sirket’in maruz kaldig: riskler ve bunlar1 yonetmek iizere kullandigi
yontemler asagidaki gibidir.

i. Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak yikimliligiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portféyiinde bulundurdugu ticari alacaklar1 ve bankalardaki mevduati dolayisiyla
maruzdur.
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

] Ticari Alacaklar ] Diger Alacaklar
iskili Diger Hiskili Diger Likit Bankalardaki Finansal
31 Mart 2025 Taraf Taraf Taraf Taraf Fonlar(*) Mevduat(*) Yatirim

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami riski 212.111.277  24.102.316 - - 947.120.100 502.389.420 -
Vadesi gegmemis ya da deger-

diisiikliigtine ugramamus finansal

varliklarmn net defter degeri 212.111.277  24.102.316 - - 947.120.100 503.118.420 -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - (729.000) -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disiikligi - - - - - (729.000) -

- Net degerin teminat ile giivence
altia alinmig kismi - - - - - - -

*) Bankalar mevduati tutarmin iginde iligkili taraf olan Yap: ve Kredi Bankasi A.S.’deki 950.240.750 TL tutarinda mevduat
bulunmaktadir. Banka mevduatlart igin  729.000 TL tutarinda beklenen kredi zarar karsiligr ayrilmistir (Dipnot 4).

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili Diger iliskili Diger Likit Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2024 Taraf Taraf Taraf Taraf Fonlar(*) Mevduat(*)  Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami riski 214.951.008  49.664.497 -
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigtine ugramamus finansal

979.899.399  1.119.651.927 -

varliklarin net defter degeri 214.951.008  49.664.497 - - 979.899.399 1.121.277.128 -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - (1.625.201) -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disiikligi - - - - - (1.625.201) -

-Net degerin teminat ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - - -

*) Bankalar mevduati tutarmin iginde iligkili taraf olan Yap: ve Kredi Bankasi A.S.’deki 980.011.891 TL tutarinda mevduat
bulunmaktadir. Banka mevduatlari igin 1.625.201 tutarinda beklenen kredi zarar karsiligr ayrilmistir (Dipnot 4).

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla vadesi gegmis varligi bulunmamaktadir.
Sirket’in ticari alacaklarinin biiyiik kismi yonetilen yatirim ve bireysel emeklilik fonlarinin son bir aylik
yonetim alacaklarindan olusmaktadir. Ilgili tutar devam eden ayin ilk haftas tahsil edilmektedir.

Yukaridaki tutarlarmn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski
igeren unsurlar1 ve vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklar1 bulunmamaktadir.
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylkiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerin 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla
indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki
gibidir.

31 Mart 2025

Sozlesme
Defter 3 aydan 3Jay-1yl 1-5yi uyarinca nakit
degeri kisa arasi arasi Vadesiz ¢ikislar toplanm
Kisa vadeli borglanmalar 3.239.324 - 3.239.324 - - 3.239.324
Ticari borglar 27.889.290 27.889.290 - - - 27.889.290
Diger yiikiimliiliik ve karsiliklar 33.942.335 24.927.335 9.015.000 - - 33.942.335
Toplam yiikiimliiliikler 65.070.949 52.816.625  12.254.324 - - 65.070.949
31 Arahk 2024
Sozlesme
Defter 3 aydan 3Jay-1yl 1-5Syl uyarinca nakit
degeri kisa arasi arasi Vadesiz ¢ikislar toplanm
Kisa vadeli borglanmalar 5.601.846 - 5.601.846 - - 5.601.846
Ticari borglar 35.217.072 35.217.072 - - - 35.217.072
Diger yiikiimliiliik ve karsiliklar 36.289.785 26.367.629 9.922.156 - - 36.289.785
Toplam yiikiimliiliikler 77.108.703 61.584.701  15.524.002 - - 77.108.703
iii.  Piyasa riski aciklamalar1
a. Doviz pozisyonu riski
31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Toplam ABD Dolar: Toplam ABD Dolar:

TL Karsihgr  TL Karsihg: TL Karsihg TL Karsihg

Nakit ve nakit benzerleri - - - -
Finansal yatirimlar - - - -
Diger alacaklar - - - -

Doénen varhklar (a) - - - -

Ticari bor¢lar - - - -

Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler (b) - - - -
Pasif karakterli finansal durum tablosu disg1

doviz cinsinden tiirev {iriinlerin tutari - - - -
Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev

araclarin net yiikiimliiliik pozisyonu (c) - - - -

Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu
(a+b+c) - _ _ _
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iii.  Piyasa riski aciklamalar1 (Devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in Avro, ABD Dolar1 kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar, ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin net donem
kar1 ve net donem kart etkisi hari¢ 6zkaynak etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin
Ozellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmustir.

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
31 Mart 2025 deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmasi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde: - - - -
ABD Dolar net varlik / yiikiimliliik etkisi
Toplam - - - -
Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci paramin  Yabanci paranin Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
31 Arahk 2024 deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi

ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde: - - - -
ABD Dolari net varlik / yiikiimliilik etkisi

Toplam - - - -

b. Faiz pozisyonu riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol ag¢masi,

Sirket’in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte yiikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Aktifler TL (%) TL (%)

Nakit ve nakit benzerleri:
- Mevduatlar 45,70 47,95
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ili. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yOnetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarma deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri stirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

22. FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayic
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin ¢ok kisa vadeli olmalar1 sebebiyle iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu
kabul edilmekte ve dolayisiyla gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu
ongoriilmektedir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Rayic degeri Kayith degeri Rayic degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 1.449.509.520 1.449.509.520 2.099.551.326 2.099.551.326
Ticari alacaklar 236.213.593 236.213.593 264.615.505 264.615.505
Ticari borglar 27.889.290 27.889.290 35.217.072 35.217.072
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23. NET PARASAL POZIiSYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)’NA ILIiSKIN

ACIKLAMALAR

Kaér veya zarar tablosunda raporlanan Net Parasal Pozisyon Kazanglan (Kayiplar1) kalemi asagida

belirtilen parasal olmayan finansal tablo kalemlerinden kaynaklanmaktadir:

Parasal Olmayan Kalemler 31 Mart 2025
Finansal Durum Tablosu Kalemleri

Pesin 6denen giderler 334.655
Maddi duran varliklar (net) 3.961.721
Maddi olmayan duran varliklar (net) 2.580.545
Ertelenen vergi varliklar (1.927.208)

Sermaye diizeltmesi farklart

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tanimlanmis fayda planlar yeniden 6l¢iim kazanglari /(kayiplart)
Gegmis yillar karlar

Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati

(175.018.340)
(464.097.620)
5.026.215
441.883.991

(13.813.829)

Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti 569.862
Genel Yonetim Giderleri 3.405.432
Pazarlama Giderleri 126.034
Finansman Gelirleri (5.837.111)
Finansman Giderleri 5.258
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler -
Donem Vergi Gideri/Geliri 4.705.592
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 942.828
Diger Kapsamh Gelir / Gider Kalemleri

Tanimlanmis fayda planlar yeniden 6l¢lim kazanglari /(kayiplart) (19.086)
Net Parasal Pozisyon Kazanclar (Kayiplar) (197.171.061)

24. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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25. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismin1 ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig
Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari 6denmis sermaye tutari
31 Mart 2025 tarihinde sona eren hesap dénemi i¢in yeterli bulundugu saptanmistir.

26. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimlidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabami, Teblig Seri: V
No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarn net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger diisiikligi karsiligl ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarmin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 0z sermayeleri, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar ve degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

b. Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar:

Sirket, 31 Mart 2025 tarihi itibariyla SPK Mevzuati hiikiimleri ¢er¢evesinde kurulan 103 adet yatirim
ve 18 adet emeklilik fonunun (31 Aralik 2024: 92 adet yatinm fonu, 18 adet emeklilik fonu)
yoneticiligini yapmakta ve fon yonetim iicreti elde etmektedir. 31 Mart 2025 tarihinden sona eren hesap
doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim ve performans ticreti gelirlerinin toplami net
569.652.835 TL’dir (31 Aralik 2024: 1.993.562.244 TL).



