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YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA
IHRAC EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN
SERMAYE PIYASASI ARACLARINA iLiSKiN iHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag Belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun [§:04.2025 tarih ve 2-?'[59_0 say1h karar ile
onaylanmigtir. Bu belge ile verilen ihrag tavan) kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglari onay tarihinden
itibaren f{§; _rJ Y i| siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin veya bu belgeye konu
sermaye piyasasi araclannin veya bunlarin fiyatlarmin Kurul veya kamuca tekeffiilit anlamina gelmez ve bu
sermaye piyasasi araclarinda yapilacak istemlere iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag
edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyat: ihraggi tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve igbu Ihrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina iliskin
bilgiler agagida yer almaktadir.

i Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.
Ihracei unvani )
Ihragginin iletisim adresi ve internet A :
sitesi Genel Midirlik: Prof. Dr. Biilent Tarcan Cad. Engin Pak Is
Merkezi No:54 K:3 Gayrettepe/Besiktas/Istanbul
Internet Sitesi
www. Kartonsan.con.tr
Thraggimin ticaret sicili / sicil numaras [stanbul Tit::aret UL SLTI
Ticaret Sicil Numarasi: 95869-0
. e 1 - . Ydénetim Kurulu Karari
tl::iz:]cia iligkin yetkili organ karar: / karar 14/03/2025 YK/2025-08
{Genel kurul / yonetim kurulu karar)
ihrag edilecek sermaye piyasasi araci " | ¥ Borglanma Araci
(Sadece biri segilecek) ™ Kira Sertifikasi
™ Gayrimenkul Sertifikasi
™ VDMK M IDMK
" VTMK " ITMK
™ Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi
I~ Diger
ihrag tiirii  Yurt iginde halka arz edilmeksizin satis
¥ Tahsisli satig
I Nitelikli yatirimciya satig
™ Yurt disi satis
Yurt diginda ihrag edilecek borglanma | : | & Tahvil/Finansman Bonosu
arac! tiirleri
[ Yapilandirilmis Borglanma Araci

™ Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Argek
V4

[ Paya Doniistiiriilebilir Tahvil
I Degistirilebilir Tahvil

I™ Diger \

. : - - - -a0e2aa2d857
T e



“Yesil Borglanma Araci, Siirdiiriilebilir U Evet

Bor¢lanma Araci, Yesil Kira OYesil
Sertifikasi, Siirdiiriilebilir Kira o
Sertifikast Rehberi”™ kapsaminda ihrag USirdiriilebilir

edilecek yesil veya stirdiriilebilir bir X Hayr
sermaye pivasas: aract mi?

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek 1.000.000.000,00

fae::ln::ye pivasasi araglanimin  ihrag (Bir Milyar Tiirk Liras1)

Kanuni yetki ve sorumiuluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu ihrag Belgesinde yer
alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim deZistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadifini beyan ederiz.

ihrages
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.
Siileyman KAYA-ilker CENGIZ
Ydnetim Kuruiu Baskan Yrd.-Yonetim Kurulu Baskani
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YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN IHRAC EDIiLECEK BORCLANMA
ARACLARINA iLISKIN iHRAC BELGESI EKIDIR

Borglanma arac: tiirii

v Tahvil/Finansman Bonosu

I Yapilandirilmis Borglanma Araci

I Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araci
I Paya Déniigtiiriilebilir Tahvil

™ Degistirilebilir Tahvil

[ Diger

Bor¢lanma aracina ve ihraca

iliskin esaslar

Sirketimiz, vadesi 5 (beg) yili agmayacak sekilde, yurtiginde bir
veya birden c¢ok seferde, halka arz edilmeksizin, tahsish
yatinmctlara Tiirk Lirasi cinsinden tertipler halinde tahviller ihrag
edecektir.

Tahviller kuponlu ve degisken faizli olarak ihrag edilecektir.

Ana para (Tahvillerin nominal degeri), vade tarihinde (vade
sonunda) bir defada ddenecektir.

Degisken faizli olarak ihrag edilecek tahvillerin faiz 8demesi
asagidaki formiille hesaplanacaktir:

- Faiz ddemesi= anapara x 12 ayhk gerceklesen TUFE +
5 puan x giin sayis1/365

Ihrag tarihinden 1 y1l gectikten sonra, ihragginin veya yatinmcinin
talebine bagli olarak, ana para ve islemis faiz ddenerek kismen veya
tamamen erken itfa saglanacaktir,

Yurt iginde halka arz edilmeksizin tahsisli satig yapilacagindan
borclanma araci Borsa’da islem g&rmeyecektir.

Borglanma Aracinin Birim

Nominal Degeri

Tahsisli olarak yapilacak satiglarda birim nominal deger 100.000
TL’nin altinda olmayacaktr.

ihragtan elde edilecek fonun

kullanim yerleri

Sirketin likidite ihtiyaglarinin kargilanmasinda ve daha énce
alinmig Grup I¢i Kredilerin geri 6denmesinde kullanilacakur.

ihrage! taahhiitleri Yoktur.
ihragginin  veya aracin  kredi Yoktur.
derecelendirme notuna  iliskin

bilgiler
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| Yetkili kurulug
Garanti hotkOmleri ve garantr
_hakkinda bilgiler )

Erken itfa esaslan

" Yeniden yapilandirma esaslari

I Y oktur.

Yoktur.

ihrag tarihinden 1 yil gegtikten sonra, ihraggimin veya yatinmeimnm
talebine bagl olarak. ana para ve islemis faiz sdenerek kismen veya
tamamen erken itfa saglanacaktir.

| Yoktur.

Borglanma  Araglart  Sahipleri

Kurulu’na iligskin bilgiler

Dogrulama fﬁ?é’s“ / /28[26541 tcﬁgO c-4e68-89d?-%9anaa2d857c

fhraccinin yonetim kurulunun veya borglanma araa
sahiplerinin talebi iizerine, ihrag belgesinde yer verilen veya
ihrag belgesine dayanilarak MKK’da tanimlanacak olan veya
I1-31/A.1 sayilh Bor¢lanma Araci Sahipleri Kurulu Tebligi’nde
(Teblig) belirtilen sartlarda ve konularda karar almak
amaciyla toplanabilecek olan bor¢lanma araci sahipleri
kuruluna (BASK) iliskin bilgiler asagidadir,

L. BASK'n, ihragomin yonetim kurulu tarafindan veya
bor¢lanma  araglari  sahipleri tarafindan  toplantiya
¢agrilmasina ve bor¢lanma araci sahipleri kurulunda karar

i alinmasina iligkin esaslar ve sartlar:

a) ihrage: tarafindan ih ra¢ edilmis bor¢lanma araglarina iliskin
olarak hangi durumlarda Tertip BASK toplantis: yapitacagina
iligkin bilgi:

ihra¢ belgesinde yer verilen veya ihra¢ belgesine
dayanmilarak MKK'da tammlanmis faiz, vade ve anapara veya
asafida (b) maddesinde belirtilen ihraggi tarafindan ihtiyari
olarak belirlenen diger asli hiikiim ve sartlara iliskin olarak
yatrimerlarin - yatirim  kararlarim  etkileyecek nitelikteki
degisikliklerin yapilabilmesi igin ilgili tertip bor¢lanma arac

| sahiplerinin olusturdugu Tertip BASK’in karar almas: gerekir, |

Borglanma araglarimin geri ddemelerinde temerriit
olustuktan soura bu borglanma araclarmin  hiikim ve
sartlarinm  degistirilmesi  halinde, borclanma aracinin
temerriidii nedeniyle baglatilnmg tiim takipler ilgili bor¢lanma
aracimn hiikiim ve sartlarimin degistirilmis kabul edildigi tarih
itibariyla durur, ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz kararlan
uygulanmaz, bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanasimi ve

- hak diisiiren miiddetler islemez. Bor¢lanma aracindan dogan

tiim borglar ifa edildikten sonra duran takipler diiser.

BASK. ihragginin ihrag ettigi borglanma araclarina iliskin temerrlit
olugsmasi durumunda ihragginin  Yénetim Kurulu tarafindan
yaplacak gagn iizerine toplanir. Bununta birlikte ihragg1 Yonetim
Kurulu tarafindan gerekli gériilen hallerde BASK toplant) ¢agrisi

| yapitabilir.

Asgari olarak asagidaki haller temerriit olarak tanimianmustir;

Temerriit Halleri

- ihraggr borglanma araglarina iligkin olarak vades'gelrﬁis
herhangi bir anapara veya faiz &demesi kaf usufld
temerritde diiserse ve bu durum 15 giin devanf edegse/

.gov.tr/dokuman-dogrula




glinliik silre iin hesaplanacak faiz tutar yat:rlmc:llarﬂ

ddenir),

- Ihragg hakkinda iflas ya da benzeri takip islemlerinin
baglatilmasi veya bu takiplerin semeresiz kalmas: veya en
az 360 giin siirmesi,

- Thragginin fesih ya da tasfiyesi igin herhangi bir Yetkili

Mahkeme karar verirse veya bu konuda herhangi baska bir

karar alimirsa,

b} ihragq: tarafindan ihtiyari olarak belirlenen asli hiikiim ve |
sartlar ile ihragqr tarafindan verilen taahhiitler:

ihtiyari olarak belirlenen asli hiikiim ve sartlar ile ihraget tarafindan
verilen taahhiitler bulunmamaktadir.

¢) Tertip BASK toplantilarinda uygulanacak nisap: Teblig’in 4 |
incii maddesinin ikinci fikrasina gére Tertip BASK toplantlarinda
kararlar, ihrac belgesinde aksine daha afir nisap dngérilmis |
bulunmadikga, her bir tertibin tedaviilde bulunan toplam nominal
bedelinin igte iki gogunlugunu temsil eden borglanma araci
sahiplerinin olumlu oyu ile alimir. [hrage: tarafindan daha yiiksek
bir nisap dngérillmemektedir.

¢} Yonetim kurulu tarafindan Tertip BASK toplanti cagnis
yapilmasina iliskin esaslar:

Her halitkdrda Kurul'un  kamuyu aydinlatmaya iliskin
diizenlemelerinde belirtilen usulde yaptlmak sartiyla, ihragginin
| Yonetim Kurulu, yukarida tammlanan temerriit haileri ile gerekli
gdrdugii diger hallerde alacag: karar ile BASK ¢agrisi yapabilir,

Tertip BASK, ihragcinin Yoénetim Kurulu tarafindan ilan ve
toplanti giinii harig en az 5 is giinil 5ncesinden Kamuya Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) yapilacak Ozel Durum Agiklamasi toplantiya
davet edilecektir.

Yapilacak Ozel Durum Agiklamasinda asgari olarak toplantinin
giindemi, yeri, tarihi ve saati bilgilerine yer verilir. Toplant
davetleri ayrica sirketin internet sitesinde de yayinlanir.

Toplantinin  giindemi, ihragginin Yénetim Kurulu tarafindan
belirlenecek olup, toplantimn sekreteryasi ihraggt tarafindan
| iistlenilecek ve giderler ihraggi tarafindan karsilanacaktir.

Tertip BASK toplantisinda giindemde yer almayan konular
gdriigiilemez.

BASK toplantilarina katilacaklar listesi Merkezi Kayit Kurulugu
A.§ (MKK) tarafindan verilen listeye gore lhraggt Yonetim Kurulu
tarafindan hazirlanacaktir,

2aa2d857c
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afac1|1g| ile yapilacak BASK ¢aprisi yaptlmast igin bildirimde
bulunulabilir,

Gerekli sartlann olustugunun tespiti izerine Tertip BASK,
ihragginin Yonetim Kurulu tarafindan bu maddenin ¢ bendinde
belirlenen usul ve esaslara gére toplantiya davet edilecektir.

Tertip BASK. toplantisinin yer, tarih ve saatine iligkin bilgiler |
ihragginin Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecektir. Toplant
giindemi bor¢lanma araglan sahibi tarafindan glindeme alinmasi
istenen konulan da igerecek sekilde Y&netim Kurul tarafindan
belirlenir. Toplantimin sekreteryasi ihragg tarafindan {istlenilecek
ve toplantiya iliskin giderler toplantiy) talep eden borg¢lanma arac
sahipleri tarafindan kargilanacakur,

Tertip BASK toplantisinda giindemde yer almayan konular
gorigilemez,

€} Tertip BASK kararlarinm yiiriirliie girmesine iligkin
' esaslar:

Tertip BASK toplantilarinda ahinan kararlar toplant
tarihinden itibaren en ge¢ ii¢ is giinil icerisinde ihragginin
yinetim kurulu tarafindan onaylanmadikca gegerli olmaz.

- ihraggimin yonetim kuruly tarafindan onaylanms ve
Genel BASK karanri ile reddedilmemis olan veya '

- Teblig’in 4 iincll maddesinin tigiincii fikrasinda
belirtildigi izere dier tertip borglanma araclarimin nominal
deferinin yiizde yirmisine sahip olanlar tarafindan ydnetim
kurulunun onay tarihinden itibaren en geg bes is giinii icinde
Genel BASK i toplanmasinin talep edilmemesi halinde veya

- Teblig’in 4 iincii maddesinin dérdiincii fikrasinda
belirtildigi iizere, Genel BASK'in, ybnetim kurulunun Tertip
BASK kararim onaylama tarihinden itibaren on bes is giini
icinde karar nisabim (toplantiya katilacak olan bor¢lanma
araglarimin  tedaviilde bulunan toplam nominal bedeli
iizerinden iicte iki cofunlugu) saglayacak sekilde
toplanamamas: halinde

Tertip BASK kararlari bu kararlara olumiu oy |
vermeyen veya usuliine uygun yekilde yapilan ¢agriya ragmen
toplantiya katilmayan aym tertip bor¢lanma araci sahipleri
icin de hiikiim ifade etmek iizere kesinlik kazamr,

Genel BASK’a iliskin hususlar Teblig’in 4 ilnci
maddesinin iigiincii, dordiincii ve besinci fikralarinda yer
almaktadir.

2. BASK temsilcisine iligkin genel bilgiler:

Ihracer  tarafindan ihra¢  belgesinde temsilei
| belirlenebilir, Ihra¢ belgesinde belirleme yapilmamissa, |
ihraccimin herhangi bir veya birden ¢ok tertip bor¢lanma |
araglarinin tedaviilde bulunan bedelinin yarisindan fazlasimi |
temsil eden bor¢lanma araci sahiplerinin olumlu oyu ile
temsilci belirlenmesi miimkindiir. Temsilei, farkh te

oyu ile azledilebilir.

Dogrulama L(t? y /bdg6541c 88 c-4e68-89d a0e2aa2d857c
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—I_-[ a) ihragq! tarafindan belirlenen temsileiye iligkin bilgiler:
| |

lhraget  tarafindan  belirlenmis  bir BASK  temsilcisi
bulunmamaktadir. Yapilmasi durumunda ilk BASK toplantisinda
temsilci  belirlenmesi  hususu, borglanma araci sahiplerinin
takdirindedir. Atanmasi halinde BASK temsilcisine iicret tdenip
tdenmeyecegi, ddenecekse tutart BASK kararn ile belirlenir.

b) Temsilcinin gorev ve yetkileri:

Ihragg:  tarafindan  belirlenmis  bir BASK  temsilcisi
butunmamaktadir. Yapilmas: durumunda ilk BASK toplantisinda
temsilci  belirlenmesi hususu, borglanma araci sahiplerinin
takdirindedir. Atanmasi halinde BASK temsilcisinin gorev ve
yetkileri. ilgili BASK toplanusinda belirlenir.

Bor¢lanma araci sahipleri tarafindan belirlenen temsilciye ait
girev ve yetkiler, ilgili BASK kararinda belirtilir.

| ©) Temsilei iicreti: BASK temsilcisine verilecek iicret borglanma
aragtan sahipleri tarafindan kargilanacaktir.

3. Tertip BASK kararlarimin ihra¢er ydnetim kurufu
tarafindan  onaylanmasi, kararlara itiraz ve BASK
| kararlarimin yiiriirldge girmesine iliskin siireler:

Tertip BASK toplantitarinda alinan kararlar toplant: tarihinden
itibaren en geg 10 is glind igerisinde Ihragginin Yénetim Kuruly
tarafindan onaylanmadikga gegerli olmaz.

4. BASK toplantisina katilima iligkin bilgiler:

BASK toplantisina katilabilecekler listesi MKK
tarafindan verilen listeye gire ybnetim kurulunca hazirlanir,
Bu  kapsamda BASK toplantisi yapilmas: halinde ilgili
borglanma arac: sahiplerine iliskin Kigisel verilerin sadece bu |
amagla sinirh olarak ihracgiya verilmesi séz konusudur.

BASK toplantilarina, s6z konusu listede yer alan borglanma arac
sahipleri ve bunlann vekilleri, temsilcileri ve segilmis ise
borglanma araglan sahiplerinin temsilcileri diginda  kimse
katilamaz.

Toplantiya aslen katilacak olan borglanma araglari sahiplerinin
toplant giindl kimlik tespiti saglayacak belgeieri

fbraz etmeleri gerekir. Toplantiya vekaleten katilacak kigilerin
Tebligi'n 2 numarali ekinde yer alan igerige uygun olarak
hazirlanmig  noter onaylt vekaletnameyi ve kimlik tespit
saflayacak belgeleri ibraz etmeleri gerekmektedir.

Toplantiya katilacak tiizel kisi temsilcilerinin yetki belgelerinin ve
kimlik tespitini saglayacak olan belgeleri ibraz etmes
gerekmektedir.

BASK toplantisina vekaleten katilmaya iligkin hususly
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-30.1 sayili vekalefen
Kullanlmas1 ve ¢agn yoluyla Vekalet Toplanmas
hitkiimteri gegerli olacakur,
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| Diger hususlar

Dogrulama h(t? y /bdg6541c 88 c-4e68-89d a0e2aa2d857c

5. BASK toplantlsuﬁn yonetilmesine ve oyla;ﬁn kullanimina
iligkin bilgiler:

BASK toplantilarina ihraggimin toplantiya kaulan en Gst diizey
yetkilisi bagkanlik edecektirr. BASK toplantisina ihragg
' yetkililerinin katilmamasi durumunda &nceden atanmis olmas
hatinde BASK temsilcisi toplantiya bagkanlik edecektir. [
BASK temsilcisi atanmamig olmas: durumunda ise toplantinm
baginda BASK tiyeleri tarafindan a¢ik oylama yontemiyle segilecek
kisi bagkanlik edecektir.

Oylamaya baglamadan 6nce, toplant baskani, oylanacak konuyu |
BASK'a agiklar. Bir karar taslaginin oylamast yapilacak ise bu
yazili olarak okunduktan sonra oylamaya gegilir.

Toplantida goriigiilen konulara iliskin oylar, el kaldirmak veya
ayaga kakimak veya ayri ayn kabul ya da ret denilmek suretiyle
kullamlir. Bu oylar toplanti bagkanliginca sayilir. Gerektiginde,
bagkanlik, oy sayiminda yardimci olmak dzere yeter sayida kisiyi |
gbrevlendirebilir. El kardirmayanlar, ayaga kakimayanlar veya
herhangi bir sekilde beyanda bulunmayanlar ret oyu vermis sayihr
ve bu oylar degerlendirmede ilgili kararin aleyhinde verilmis kabul
edilir.

Toplant: bagkani ve katilanlarca. borglanma araci sahiplerini veya
temsilcilerini, bunlarin sahip olduklar nominal degerleri gdsteren
hazir bulunanlar listesi imzalanir, alinan kararlarin ve her bir karar
icin kullanilan olumlu ve olumsuz oylarin sayilarinin tutanakta agik
bir gekilde gbsterilmesi suretiyle toplanti tutanaginin diizenlenmesi

saglanir. Toplanti ihraggr nezdinde saklanir,

Toplanti tutanainda Teblig'in 6 ner maddesinin dbrdiinci
fikrasi uyarinca sahibine oy hakk: saflamayan ve nisaplarda
dikkate alinmayan tutarlara iliskin bilgiye yer verilecektir. Siz
konusu tutarlar, nisaplarin hesaplanmasina hicbir surette dahil
edilmeyecektir,

6. Elektronik ortamda yamlacak BASK’a iliskin esaslar:
Elektronik ortamda BASK yapilmayacaktir.

7. Diger BASK toplantilarina iliskin belirleme:

Is bu ihrag belgesinde yer alan hitkiimler haricinde BASK
Toplantisi yapiimayacaktir,

8. Teminath menkul kiymetlere ve bir teminat iceren
bor¢lanma araglarina iliskin bilgi: Thracoinin, Kurub'un I
59.1 sayih Teminath Menkul Kiymetler Tebligi*nde diizenlenen
teminath menkul kiymetlerinin sahipleri ile herhangi bir
surette teminat ile koruran bor¢lanma araglarinin sahipteri,
sahip olduklan bor¢lanma araglarmm ilgilendiren konularda,
ihragoimin  teminatsiz borglanma arac sahiplerinden ayn
olarak kendi aralarinda (teminath menkul kiymetler kendi|
arasinda ve herhangl bll‘ surette teminat ile korunan

O lar [ *

| BASK olustururlar.

|
| : | Yoktur.
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Isbu belge ile birlikte bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2024 tarihli finansal tablolarimz ile
soz konusu finansal tablolara iliskin 31.12.2024 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal raporlar
ve 14/03/2025 tarihli bagvuru formu da KAP'ta ilan edilmistir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu ihrag Belgesi
Ekinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamint degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan edetiz.

lhraget
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.
Siileyman KAYA-ilker CENGIZ
Yonetim Kurulu Bagkan Yrd.-Yonetim Kurulu Baskan
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