TAB Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

01.01.2025 — 31.03.2025 DONEMI
HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN
VARSAYIMLARA iLISKIN DENETIMDEN SORUMLU KOMITE
TARAFINDAN HAZIRLANAN GERCEKLESME VE DEGERLENDIRME
RAPORU

TAB Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Tarafindan
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin29/5 Maddesi Uyarinca Hazirlanmistir.
09.05.2025



TAB

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun V11-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi uyarinca, paylar1 ilk
defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan sonraki iki y1l boyunca
halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin  gergeklesip gerceklesmedigi,
gergeklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi, s6z konusu raporun
ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

1. Raporun Amaci

TAB Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“TAB Gida” veya “Sirket”) paylar1 18-19-20 Ekim 2023 tarihlerinde
halk arz edilmis olup, Sirketimiz paylar1 26 Ekim 2023 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baslamustir.

SPK 111-62.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degerlendirme Standartlar1 Hakkinda Tebligi” ve Uluslararasi
Degerleme Standartlari dikkate alinarak asagidaki etik ilkeler ¢er¢evesinde hazirlandigini beyan ederiz.

Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar

Sirketin paylarimin halka arzina aracilik eden Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Is Yatirim”) tarafindan
04.09.2023 tarihinde hazirlanan ve 13.10.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan
Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket degeri ile halka arz fiyat1 asagidaki sekilde tespit edilmistir.

a. Indirgenmis Nakit Akisi Yontemi (INA):

Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) Analizi’nde kullanilan varsayimlar, Sirket yonetiminin gelecek yillara
iliskin beklentilerini yansitacak tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek dénemde yaratacagi nakit
akiglar1 bugiinkii degere indirgenmistir.

INA analizinde Sirket’in gegmis dénem gerceklesmeleri ve Sirket is plan1 baz almarak projeksiyonlar
hazirlanmistir. indirgenmis deger iizerinden olusan firma degerinden Sirket’in net finansal borg tutari
disiilerek 6zkaynak degerine ulagilmigtir.

INA Degerleme Ozeti Milyon TL ‘
INA Firma Degeri 43.076
Toplam Diizeltilmis Net Finansal Borg 951
Ozkaynak Degeri 42.125

b. Piyasa Carpanlari Analizi:

Sirket’in 6zkaynak degeri, Is Yatirim tarafindan yerli ve yabanci sirketlerin FD/FAVOK ve F/K analizleri
sonucu hesaplanan degerlere esit agirlik verilerek Piyasa Carpanlari analizi sonucu hesaplanmustir.

(Milyon TL) Hesaplanan Ozkaynak Degeri Agirhk
Yeth F D/FAVOK ve F/K Agirliklandirilmis Ozkaynak 24.715 1 %50
Degeri

Yabanci FD/FVA\'/OK ve F/K Agirliklandirilmig 42,6797 %50
Ozkaynak Degeri

Ozkaynak Degeri 33.697,4 | %100

2. Degerleme Sonucu

Is Yatirim tarafindan yapilan degerleme galismasi sonucunda bulunan agirliklandirilmis 6zkaynak degeri
asagidaki tabloda verilmektedir.
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Milyon TL

‘ Hesaplanan Ozkaynak Degeri = Agirhk  Ozkaynak Degeri

Piyasa Carpanlar1 Analizi 33.697 50% 16.849
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi 42.125 50% 21.062
Ozkaynak Degeri 100% 37.911

Degerleme yontemleri sonucundan elde edilen agirliklandirilmis 6zkaynak degeri ilizerinden yapilan
hesaplamaya gore Sirket’in halka arz iskontosu 6ncesi pay degeri 163,12 TL olarak hesaplanmigtir. Bu degere
yaklagik %20,3 halka arz iskontosu uygulanarak Sirket’in pay basina halka arz fiyat1 130,00 TL olarak

belirlenmistir.
Agirliklandiriimis Ozkaynak Degeri 37.911.179.232
Nominal Sermaye Tutari 232.417.000
Halka Arz iskontosu Oncesi Pay Degeri 163,12
Halka Arz iskontosu 20,3%
Halka Arz Iskontosu Sonrasi Pay Fiyati 130,00

3. Tahmin ve Ger¢eklesme

Halka arz Oncesinde hazirlanan 04.09.2023 tarihli Fiyat Tespit Raporu enflasyon muhasebesi etkilerini
icermediginden ilgili varsayimlarin karsilastirmasi “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal

Raporlama” standardinin etkileri hari¢ tutularak yapilmistir.

(Milyon TL) Raporlanan Raporlanan TMShZi.iitKISI TMSIIZ;SJKISI Gergeklesme TMshziie:km TMS29 etkisi hari¢ Gerceklesme
1C2024  1C2025 2024 1C 2024 Oram (%) 2025 Tahmin 1C 2025 Oram (%)
Hasilat 7.833 8.714 27.806 5.353 19,3% 42.431 8.375 19,7%
Briit Kar 1.014 1.153 5.857 887 15,1% 10.959 1.476 13,5%
Briit Kar Marji 12,9% 13,2% 21,1% 16,6% 25,8% 17,6%
FAVOK 1.288 1.467 5.874 855 14,6% 9.437 1.380 14,6%
FAVOK Marji 16,4% | 16,8% 21,1% 16,0% 22,2% 16,5%

Halka arz siirecinde yayimlanan fiyat tespit raporuna gore 2025 yilinda gergeklesmesi tahminlenen hasilatin
yilin 1. Ceyreginde %19,7’si ve FAVOK ’iin %14,6’s1 gerceklesmistir. 2024 y1l sonu ger¢eklesmelerine gore
hasilatin %19,3’ii ve FAVOK ’iin ise %14,6’s1 1C 2024 déneminde gerceklesmisti.

TAB Gida olarak, operasyonlarimizi siirekli gelistiriyor, farkli yeme aliskanliklarina hitap eden yedi
markamizla biiyiimeye devam ediyor ve tiim paydaslarimiza uzun vadeli deger sunarak siirdiiriilebilir ve
karh biiylimeye baglihgimizi siirdiiriiyoruz. Bu dogrultuda 2025 yili hedeflerimiz 4 Mart 2025 tarihli KAP
aciklamasinda yatirimeilarla paylasiimistir. Mevcut makroekonomik dalgalanmalara ragmen operasyonel
performansimizin giiglii seyri, 2025 yili i¢in paylastifimiz hedeflere ulasacagimiza dair inancimizi
desteklemektedir.

Yatirimeilarimiza ve tiim paydaslarimiza bize ve vizyonumuza gosterdikleri gliven ve destek igin tesekkiir
ederiz.
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