PASIFIK TEKNOLOJi A.S.

Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlara iliskin Hazirlanan

Gerceklesme ve Degerlendirme Raporu

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29. Maddesi Uyarinca Hazirlanmistir.
31/03/2025



PASIFiK TEKNOLOJI ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU’DAN

Halka arz fiyatiin belirlenmesinde Esas Alman Varsaymmlara Iliskin Hazirlanan
Gergeklesme ve Degerlendirme Raporu’dur.

1. Raporun konusu ve dayanak: Pasifik Teknoloji Anonim Sirketi’nin halka arz
fiyatinin belirlenmesinde esas alman varsayimlarin gerceklesip gergeklesmedigine
iliskin degerlendirmeler iceren bu rapor, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Pay Tebligi
29. Maddesi geregince diizenlenmistir.

2. Fiyat Tespit Raporunda Kullanmilan Yontemler

Sirket halka arzina aracilik eden Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan
02/02/2024 tarihinde KAP platformu iizerinden yayimlanan Izahnamede icerigindeki Fiyat
Tespit Raporuna gore, Sirket degeri ile halka arz fiyati asagidaki sekilde sunulmustur:

Degerlemesi Yapilacak Varhk, Degerleme Tarihi ve Para Birimi:

Sirket paylarinin tamammin degeri bulunarak, 1 TL nominal degerli 1 adet payin degeri
hesaplanmistir. Degerleme calismasinda para birimi olarak Tiirk liras1 kullanilmistir. isbu rapor
halka arz edilecek olan Sirket paylarinin satis fiyatinin nominal degerinden yiiksek olmasindan
dolay1, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII- 128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 1. fikrasi
uyarinca s6z konusu satis fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin
olarak hazirlanmistir.

Kullanilan Degerleme Yontemleri:

Pasifik Teknoloji A.S. 'nin sermaye artirimi ve ortak satigi yoluyla halka arz edilecek
paylarinin birim fiyat tespitinde agagidaki iki temel yontem dikkate alinmigtir

e Gelir Yaklasimi
e Piyasa Carpanlart Yaklagimi

ilgili raporun Yonetici Ozeti kisminda aciklanan nedenlerle en uygun dederleme
yonteminin Gelir yaklasimi kapsaminda indirgenmis Nakit Akislar1 (INA) secilmistir.




Sermaye Yapisi ve Halka Arza iligkin Bilgiler

Sermayesi 120.000.000 TL olan Sirket’in iskonto ncesi halka arz pay basina degeri 54,19 TL olarak
hesaplanmustir, Yaklasik %35,4 oraminda halka arz iskontosu sonrasinda ise 6zsermaye degeri 4.200 mn
TL, pay basina deger ise 35,00 TL olarak hesaplanmy,‘ir. Halka arz, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin
120.000.000 TL’den 134.000.000 TL’ye ¢ikarilmas: nedeniyle artirilacak 14.000.000 TL nominal
degerli 14.000.000 adet B grubu payin (“Sirket Paylar1™) sermaye artinmi suretiyle, ve Halka Arz Eden
Pay Sahipleri’nin miilkiyetinde bulunan 13.000.000 TL nominal degerli 13.000.000 adet B grubu
paylarin (Mevcut ortaklardan Fatih Erdogan’in sahip oldugu toplam 4.333.334 TL nominal degerli
4.333.334 adet B grubu, Abdulkerim Firat’in sahip oldugu toplam 4.333.333 TL nominal degerli
4.333.333 adet B grubu ve Mehmet Erdogan’mn sahip oldugu 4.333.333 TL nominal degerli 4.333.333
adet B grubu paylar olmak {izere toplam 13.000.000 adet B grubu paylar) (“Ortak Paylar1”) ortak satis1
suretiyle olmak tizere toplam 27.000.000 TL nominal degerli 27.000.000 adet pay halka arzi suretiyle
gerceklestirilecektir. Buna gore, halka arzin biiyiikligii 945 mn TL olup, halka agiklik orami %20,15
olarak hesaplanmustar,

Tablo 1: Halka Arz Edilen Pay Degeri ve Halka Arz Bilyiikliigii

Halka Arz Oncesi Piyasa Dejeri 6.503
Iskontolu Piyasa Degeri 4.200
Nominal Sermaye Tutar 120
Halka Arz Sonrasi Nominal Sermaye Tutan 134
Halka Arz - Ortak Satigi (Nominal) 13
Halka Arz=0Ortak Satst ——  —— %48,15
Halka Arz - Sermaye Artinmi (Nominal) 14
Halka Arz - Sermaye Artirimi %51,85
Toplam Halka Arz Edilen Nominal Pay Adedi 27
Toplam Halka A¢iklik Orani %20,15
iskonto Oncesi Pay Basina Deger (TL) 54,19
Halka Arz iskontosu %35.4
Halka Arz Pay Fiyati (TL) 35,00
Halka Arz Biiyiikliigii 945



INDIRGENMIS NAKIT AKISLARI TABLOSU

mn TL 20234C(T) 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T Devam Eden Defer
Brit Satislar 280 1.440 2104 3382 4751  6.136 '
Satigtan ladeler (-) (6 I A € N 3 ) NN ) N ) B (3))
Net Satiglar 277 1.426 2.083 3.349 4,704 6.074
Satiglarim Maliyeti (-) 122 664 855 1.157 1.508 1.850
Briit Kar 156 762 1.228 2.191 3.196 4.225
Briit Kar Marji %56 253 259 2065 %68 %70
Faaliyet Gideri (-} 17 89 130 209 294 379
FVOK 138 673 1.008 1.982 2.902 3.846
Amortisman 1 6 189 377 364 384
FAVOK 140 680 1.288 2.359 3.286 4.230
FAVOK Marj %50 %47 %353 %59 %62 %63
Vergi (-) 35 168 275 496 725 961
NIS Degisimi (57) 197 107 197 214 221
Yafurunlar 1 1.227 1.335 - - -
Serbest Nakit Akim 161 (913) (429) 1.667 2.346 3.048 14.422
iskonto Faktora %96 %681 %61 %47 %37 %29 %29
indirgenmis Nakit Akimlari 1558 -737.2 -261.9 783.2 860,2 8784 4.157
indirgenmi:s Firma Serbest Nakit Akiglan 1.678
Devam Eden Deger Bitylime Oram %5,00
indirgenmis Devam Eden Deger 4,157
Firma Degeri 5.835
+ MNakir ve Nakit Renzerleri 1726
- Finansal Borglar 21
Ozkaynak Degeri 5.988

Degierleme Tarihi Itibariyla Ozkaynak De@eri (11.01.2024) 6.503

Projeksiyon donemi boyunca AOSM ile indirgenmis nakit akimlar: tizerinden Sirket’in 30.09.2023
tarihindeki firma degeri bulunmus ve firma degerine nakit ve nakit benzerleri eklenip finansal borglar
gikartlarak Sirket’in 30.09.2023 tarihindeki dzsermaye degeri 5.988 mn TL olarak hesaplanmistir.
30.09.2023 tarihli dzsermaye degeri, fiyat tespit raporu tarihi olan 11.01,2024 tarihindeki kargihifna
2023 yih 6zkaynak maliyeti kullanilarak getirilmis ve &zsermaye degeri 6.503 mn TL olarak
hesaplanmastir.



DEGERLEME VE SONUC

Yukarida wer wverilen degerleme sonuglarimin Sirket’in degerini makul bir sekilde yansittag

diisiiniilmektedir.

Gelir Yaklasimi sonucunda Sirket’in ortalama halka arz &ncesi pivasa degeri 6.503 mn TL olarak

hesaplanmaktadir. Halka arz Sncesi fiyattan hesaplanan iskonto oram asagida verilmistir:
Table 27: Halka Arz Oncesi iskonto Hesab

S R 7

Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 6.503
Nominal Sermaye Tutar 120
iskonto Oncesi Pay Basina Deger (TL) 54,19
Halka Arz Iskontosu %35,4
Halka Arz iskontosu Sonrasi Piyasa Degeri 4.200
Halka Arz Pay Fivati (TL) 35,00
Halka Arz Bilyiikliigii 945

Degerleme yontemleri ile hesaplanan halka arz ncesi pivasa degerleri dikkate alindiginda, halka arz

Oncesi pay basina deger tizerinden halka arz iskonto oram yaklasik %35.4 olarak hesaplanmaktadir.

3. 31.03.2025 Gergeklesmeleri ve Degerlendirme

Sirket’in KAP’ta yayimlanan 31.03.2025 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin olarak;
Sirketimiz indirgenmis Nakit Akis tablosuna temel teskil eden asagidaki bilango kalemlerine iliskin
olarak gerceklesme oranlar1 ve tahminleri karsilastirmali olarak asagida belirtilmistir.

2025-03 2025 - 12 Tahmini %
Gerceklesme

Satislar 743 2083 35,66
Satislarin

Maliyeti (557) (855) 65,14
Briit Kar 185 1228 15,06
Faaliyet Gideri (160) (130) 123,07
FAVOK 32 1098 2,91

*TL degerleri Milyon TL cinsinden yuvarlanmak suretiyle belirtilmistir.

Pasifik Teknoloji A.S. bagl ortakliklar1 ve istirakleri, 2025 yili net satis hedeflerinin %35,66’s1n1, satig
maliyetlerinin ise %65,14 ’linli gerceklestirmistir. Sektdriin dinamikleri geregi, yilin son ¢eyreginde
daha giiclii bir gelir artis1 beklentisine ragmen, mevcut gerceklesmelerin beklentilerin altinda kaldig:
goriilmektedir. Ote yandan, Sirketin gelir dagilimi y1l boyunca dengeli bir seyir izlememekte, satis
performans1 mevsimsel faktorlerden etkilenmeye devam etmektedir. Makroekonomik gelismelerin de
etkisiyle, artan iiretim ve tedarik maliyetleri, sirketin maliyet yapisinda baski yaratmis, yatirnm agirlikl
bir faaliyet dongiisiinde olan Sirket i¢in bu durum karlilikk oranlar1 iizerinde olumsuz bir etki
dogurmustur. Teknoloji sektdriindeki yogun rekabet ortami, fiyatlandirma stratejilerinde esneklik
gerektirirken, maliyet artiglarinin tam anlamiyla fiyatlara yansitilamamasi, marjlarin daralmasina neden
olmustur. Sirketin uzun vadeli biiylime ve operasyonel verimlilik hedefleri dogrultusunda
gerceklestirdigi yatirimlar, gelecekte dnemli firsatlar yaratma potansiyeline sahiptir. 2024 yil1 bagindaki
Titra Teknoloji A.S. nin satin alinmasi, yil i¢erisinde yeni fabrika yatirimina baglanmis olmasi, Sirketin
yeni i§ ve siparigler i¢in kapasitesini genisletme, operasyonel verimliligi artirma ve yeni pazarlara agilma
hedefleri dogrultusundaki yatirimlari neticesinde 2024 adeta bir yatirim yili olmustur. Bu yatirimlar, kisa
vadede finansal tablolarda ek maliyetler yaratsa da, uzun vadede gelir artist ve pazar payinin
genisletilmesi agisindan 6nemli kazanimlar sunacaktir. Keza 2025 yil1 Subat ayinda tamamlanan Proline



Bilisim Sistemleri ve Ticaret Anonim Sirketi’nin satin alinmasi da s6z konusu yatirim siirecinin son
biiyiik halkasini olusturmaktadir. Sonug olarak, s6z konusu stratejik yatirimlarin sirketin gelecekteki
biiyiime potansiyelini ve karliligini artiracagi ongoriilmektedir. Ozellikle teknolojik yetkinliklerin
giiclendirilmesi, Ar-Ge yatirimlarinin artirilmasi ve iiretim kapasitesinin genisletilmesiyle birlikte,
devam eden yurt i¢i ve yurt dis1 yeni miisteri ve pazarlara niifuz etme amach pazarlama ve satig
goriismeleri sonucunda 6niimiizdeki donemde sirketin rekabet giiciinii ispat etmesi beklenmektedir.

Saygilarimizla
Denetim Komitesi Bagkani Denetim Komitesi Uyesi
Ercan DEMIRCI Atakan YILMAZ



