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AURA PORTFOY YONETIMi A.§.’NiN KURUCUSU OLDUGU
SAGLIK VE BiYOTEKNOLOJI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA

PAYLARINA iLi§KjN
IHRAC BELGESIDIR

isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun -iﬁi%-'-ngw-— tarih ve =32'--[-?‘-QQ----

sayih karari ile onaylanmisgtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da

kabul edilemez.

Fon katilma paylari; igtiizilk, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar

cercevesinde satig baglangig tarihi olarak belirlenen

tarihinden itibaren, igbu ihrag

belgesinde ilan edilen dagitim kanatlar aracihiyla nitelikli yatinmcilara sunulacaktir.
Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida

yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, III-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirnm
Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimei sézlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulamr.

Fon Kkurucusunun ticaret

unvani ve adresi

Aura Portféy Yonetimi A.S.
Adres: Levent Loft Binasi Biiyiikdere Cad. No:201 K:8 D:130
Sisli / Istanbul

| ihraca iligkin yetkili organ
karari/karar tarihi

18.04.2022 tarihli ve 2022/30 sayil1 yénetim kurulu karari

Katilma paylarinin
pazarlama ve dagittimini
gergeklestirecek kurucu ve

varsa  portfdy  yonetim
sirketleri ile katilma
paylarinin  alim  satimina
aracilik  edecek  yatirim

kuruluslarinin ticaret unvani

Aura Portfoy Yonetimi A.S.

Satis Yontemi

Fon katilma paylan yurtiginde ve yurtdisinda yerlesik nitelikli
yatinnmcilara satilacaktir.

Katilma

paymna iligkin Yoktur. -
. W f ce "-!.'3_._\’
asgari iglem limitleri (varsa) 1y S
Fon unvani Aura Portfoy Yonetimi A.S. BTN

Saglik ve Biyoteknoloji Girig

Fon tiirii
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Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk
katilma pay: satigi tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 3 (ii¢)
yil1 tasfiye donemidir.

Fon'un silresi, Fon igtiiziigiiniin Fon siiresine iliskin
maddesinin tadil edilmesi ile degistirilebilir. Igtiiziigiin Fon
siiresine  iliskin maddesinin degistirilmesi i¢in Kurul'a
yapilacak bagvurudan 6nce dolasimdaki tiim katilma paylarimi
temsil eden yatinmcilarin en az %65'inin  (ylizde
altmisbesinin) olumlu oyu ile Yatinmer Toplantisi'nda bu
dogrultuda karar alinmas: zorunludur. Bu durumda, Fon
siiresine iliskin olarak isbu ihrag belgesinde de degisiklik
yapilmasi igin Kurul'a bagvurulur.

Fon yoneticisinin unvan ve
adresi

Aura Portfby Yonetimi A.S.

Adres: Levent Loft Binas: Bilylikdere Cad. No:201 K:8 D:130
Sisli / Istanbul

Kurucu ayni zamanda fonun yonetimini de gergeklestirecektir.
Baska bir fon yéneticisi bulunmamaktadir.
http://www.auraportfoy.com.tr

Portfoy saklayicisinin
unvani ve adresi

Denizbank A.S.

Adres: Deniz Tower Biiylikdere Caddesi No: 141
Esentepe/Istanbul

https://www.denizbank.com

Portfoy yoneticilerine iligkin
bilgi

Girigim sermayesi yatinmlan Kurucu nezdinde olusturulan
yatirim komitesi tarafindan yonetilecektir.

Fon portféyiintin girisim sermayesi yatinmlan diginda kalan
kisminin portfdy yoneticisi olarak;

ismail Erdem (Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey3 Lisansi
ve Tiirev Araglar Lisansi sahibi)

gorevlendirilmigtir.

Fon kurucusunun yd&netim
kurulu tiyelerine iligkin bilgi

Tayfun Bayazit: Yonetim Kurulu Bagkani,

S. Illinois Universitesi — Mekanillgﬁ,syl;thmgndisligi 80 wve
Columbia Business School MBA 283 hezuhy olan Tayfun
Bayazit; Citibank ile bagladig) l{afriyerip.dexlhterb k, BCP,
Disbank, Fortis Bank ve Yapi ﬂ(rec;ﬁ e"g"ib?i"%ankalatda uzun
yillar CEO ve yénetim kurulu Baskani. olarak,/ gérev. almistir.

Su anda iistlendigi Marsh& \ﬁLefrh:;i"ﬁi-ﬁ]-ké-”Mﬁdﬁrlﬁgi
i, Ay

L
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gorevinin yan1 sira CCI, Medical Park, TAV, Boyner, Migros,
Dogan Holding yonetim kurulu iyelikleri, TUSIAD Bagkan
Yardimcihigi ve Yiiksek Istisare Konseyi Uyeligi, Bogazigi
Universitesi ve TEGV Miitevelli Heyeti Uyeligi gibi gérevleri
icra etmis ve etmektedir.

Ismail Erdem: Yonetim Kurulu Baskan Yardimeisi,

Bogazigi Universitesi Fizik ve Elektrik Miihendisligi 92
mezunu ve University of Rochester MBA 94 mezunu olan
ismail Erdem, Taib Yatinmbank, IngBarings, Bayindir
Yatirim’da arastirma bélimlerinde kidemli analist ve yonetici
olarak gérev yapmis, Finans Yatinm ve TEB Yatirim’da
Genel Miidiir Yardimeiligi goérevinden sonra Standard Unlu
Portfdy Yonetim sirketinde Genel Midiirlik, Taaleri Portfoy
Ydnetimi A.S.’de kurucu ortak ve CEO olarak devam eden i
hayatinda, halen Aura Portfdy Yonetimi A.$.’nin ortagl,
Yonetim kurulu Bagkan Yardimcisi ve Genel Mildirt’dir.

Olli Pekka Eklund: Yonetim Kurulu Uyesi,

1995 yili University Lisan mezunu, 2014 yilinda Stanford
Universitesi Isletme Yiiksek Lisansi yapmis, Sampo P&C
Sigorta’da Satig Miidiirii, Leonia Bank Plc Kurumsal Miisteri
Yoneticisi, Sampo Bank Plc Dogu Avrupa Bankacilik
Direktorii olarak ¢aligtiktan sonra halen Taaleri Wealth
Management Ltd’de Ortak ve Yaturim Direktdrliighh gorevini
icra etmektedir.

Jorma Juhani Allane: Y6netim Kurulu Uyesi,

1990 yilinda Lisans &grenimini Pazarlama ve Ekonomi
dallarinda, 2007 yilinda da Yiksek Lisans egitimini
tamamlamig, Pohjola Bank Baltik Bankacilhik Bolimii
Bagkani, AaaltoShipping Yonetim Kurulu Bagkan:, Oima
Yonetim Kurulu Baskani, Fellow Finance Oyj Yonetim
Kurulu Uyesi, Taaleri Wealth Management Lid’de Yonetici
Direktorliik gorevlerini icra etmektedir.

Yatinm komitesine iliskin
bilgi

Ismail Erdem: (Genel Miidiir)

Bogazici Universitesi Fizik ve Elektrik Mihendisligi 92
mezunu ve University of Rochester MBA 94 mezunu olan
Ismail Erdem Taib Yatirimbank, I ings, Bayindir
Yatirim’da arastirma boliimlerinde k mjﬁah@‘j'sﬁ,w yonetici

olarak goérev yapmis, Finans Yatffim ve EB Yayrim’da
Genel Miidiir Yardimcilii gorevi den, tandard Unlu

Portfoy Yonetim sirketinde Genel l‘érl rtﬁiy
Yonetimi A.S.’de kurucu ortak ve EO ol 2 ‘vak’h’ den is

o J"}"'-‘.
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hayatinda, halen Aura Portféy Yonetimi A.$.’nin ortagi,
Yo6netim Kurulu Baskan Yardimcisi ve Genel Midurudiir.

Tayfun Bayazit: (Girisim Sermayesi Yatirimlan
konusunda tecriibeli Yonetim Kurutu Uyesi)

S. Illinois Universitesi — Mekanik Miihendisligi 80 ve
Columbia Business School MBA ’83 mezunu olan Tayfun
Bayazit; Citibank ile basladigi kariyerinde Interbank, BCP,
Digbank, Fortis Bank ve Yap: Kredi gibi bankalarda uzun
yillar CEQ ve Y&netim Kurulu bagkani olarak gorev almigtir.
Su anda ustlendigi Marsh&McLennan Ulke Miudirligi
gorevinin yan sira CCl, Medical Park, TAV, Boyner, Migros,
Dogan Holding yoénetim kurulu {iyelikleri, TUSIAD Bagkan
Yardimciigi ve Yiiksek Istisare Konseyi Uyeligi, Bogazigi
Universitesi ve TEGV Miitevelli Heyeti Uyeligi gibi gorevleri
icra etmis ve etmektedir.

Memet Yazici: (Girisim Sermayesi Yatirimlar konusunda
tecriibeli personel)

Bogazi¢i Universitesi Makine Milhendisligi 1991, ABD
Rochester Universitesi, Isletme Pazarlama ve Finans Yiiksek
Lisansi 1994. Girigim ve risk sermayesi, strateji, is gelistirme,
saghk, ilag, mobil telekomiinikasyon, tiiketici iiriinleri ve
finans hizmetleri sektériinde 17+ yillik A.B.D. ve toplam 25+
yillik kariyer tecriibest mevcuttur.

2007 yilina kadar ABD’de Verizon Communications, MCI
Ventures gibi ¢esitli girisim ve teknoloji sirketlerinde
yoneticilik yapti. Sonrasinda Tlrkiye’de Stowbridge Partners
ve RHEA Portfoy Yonetimi A.§. gibi yatirm ve portfoy
yonetimi girketlerinde yoneticilik yapti. 2012 yilindan bu yana
ise TRPE Capital Tiirkiye Biirosu Yatinm Miidiirii olarak ¢ok
sayida girigim sermayesi yatirim siirecini ySnetti.

Fonu temsil etmek {izere
disaridan  atanan  vekil
hakkinda bilgiler

Y oktur.

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iligskin esaslar

Aura Portfoy Yonetimi A.S. Saglik ve Biyoteknoloji Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu yatirim stratejisi temel olarak erken
veyahut faaliyet asamasindaki ticari olarak karhihk iiretebilme
potansiyeline sahip, biyoteknolojiveya dogal kaynakl: ilag,
saghkl gida, kozmetik, saglk, b§slenme takviyesi, vitamin ve |
benzeri iiriinler ve bu lriinleri uygulamak igin kurulz}n klinik,
bakim merkezi, laboratuvar gqllstlrme “projelering ve iyi

| uygulama &Srneklerine uygun h!argka,mka'ndak; alaplara
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yatinm yapan, [slami ticaret ve finans ilkelerine uygun olarak,
girigim sirketlerine, Teblig’de tanimlanan girisim sermayesi
yatirimlari kapsaminda yatirim yapmak ve basarili bir ¢ikig ile
fon yatinnmcilaninin kazanglarini maksimize etmektir. Fon bu
alanda hizmet veren her tiirlii anonim ve limitet sirkete
sermaye yatirim: ve pay devri yoluyla ortak olabilir veya borg
ve sermaye finansmani karmasi olarak yapilandinlmig
finansman niteliginde finansman saglayabilir ya da bu girisim
sirketlerinin kaynak kurulus oldugu Islami finans ilkelerine
uygun olan kira sertifikalarina yatirnm yapabilir. Fon ayrica bu
alanda faaliyet gosteren girisim sirketlerinin kurucusu olabilir
veya bu girisim sirketlerine sermaye yatinmi yapmak iizere
yurt disinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara da
dogrudan yatirim yapabilir.

Yapilacak yatirnmlarda imtiyazli (normal azinlik haklarinin
Otesinde yonetimde soz sahibi olmayi saglayacak hukuki
haklara sahip) paylarin alimi, normal azinhk paylarinin alimi,
gogunluk paylarimin alimi, diger girigsim sermayesi fonlar1 ya
da 6zel yatinimcilarla beraber yatirim yapilmasi, borg ve
sermaye finansmani karmasi olarak yapilandirilmig finansman
saglanmasi gibi yontemler kullamlacakur.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri halka arz, stratejik veya
finansal yatinmcilara satig, ya da borcun itfasi seklinde
olacaktir.

Fon portfoyiine islami ticaret ve finans ilkelerine uygun
girisim sermayesi yatinmlan ve faizli olmayan para ve
sermaye piyasasi araglari ile yatinnm fonu katilma paylan dahil
edilecektir. Fon’un ve yatirnmlarinin katilim (faizsiz finans)
esaslarina uygunluguna iliskin icazet belgesi alir. Icazet
belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yonetim
kurulu karan ile belirlenir, Alinan icazet belgesi KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanmaktadir.

Fonun yatinm sinirlamalar
ve risklerine iligkin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80 inin (yiizde sekseninin) bir
veya birden fazla girisim sermayesi yatmmmdan olugmasi
zorunludur. :

%380 (yuzde seksen) orani Teblig’ dg,’ bellrleneln asgarl girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir, . y
Fon portfSyiine Islami ticaret \I’E fik na 1lke\lé'me!uygun
girisim sermayesi yatirimlarr v ‘farzh\ m/aly@n nara ve

sermaye piyasasi araglari ile yatin ﬁ')nu kafdpaa paylarl dahil
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edilecektir.Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim girketlerine
dogrudan yaptig1 yatinmlarin, fon toplam degerinin %10’unu
(ylizde onunu) ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirnm
sinir1 asgari %51 (ylizde elli bir) olarak uygulanir.

S6z konusu yatinm sinirlamalarina fonun hesap dénemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur.

Fon'un Teblig'de belirtilen asgari ve azami yatinm
sinirlamalarina  uyum  saglamamasi  halinde, yatirm
sinirlamalarina  yeniden uyum saglanmasi igin ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurul'a bagvuruda bulunmas:
milmkiindiir.

Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip
eden azami 2 (iki) yil i¢inde yatirima yonlendirilmesi zorunlu
olup, yatirim sinirlamalarina uyumun ilgili 2 (iki) yilhk
siirenin tamamlandi1 hesap doneminin sonunda saglanmasi
gerekmektedir.

Fon, girisim girketi niteligindeki limitet sirketlere yatinm
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet girket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sirkete doniisiim  islemlerinin  tamamlanmas
zorunludur.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul
kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarin &diing
alamaz.

Kurucunun paylari, fon portféyiine dahil edilemez.

Fon, girisim sermayesi yatinimlar disindaki yatirmlarda
paylarimi satin aldigs ortakliklarin herhangi bir sekilde
ySnetimlerine katilma amaci glidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

Fon portfyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari
satin alindifi veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir., Bu
sermaye piyasasi araglart Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya
disarida yerlegik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.

Yatinm yapilacak yabanci sermaye, rplyasash araglarini ihrag
eden kuruluslar hakkinda ve dcgg;riemeye €sas ola\cak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri Ku}'ﬁbu\saglar 1Kurucu
fona alinacak yabanci sermaye plyasaSI ﬁréglarmm tabt; oldugu
b e ilgili iilke mevzuatina goére borsada satrsma ve bed,ellermm
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transferine iliskin kisitlamalarin  bulunup bulunmadigim
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye
piyasasi araglar portfdye alinamaz.

Fonun yabanci iilkelerde yatinim yapacagi sermaye piyasasi
araclarina iliskin islemleri o ilke dlizenlemelerine gore
faaliyet gosteren aract kuruluslar vasitasiyla ydiriitiilir,
Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iligkin aract kuruluglardan alinmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar fon adina muhafaza
edilir.

Asagida yer alan katithm finans ilkelerine uygun varlik ve
islemler fon portfdyiine dahil edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan
anonim ortakliklara ait paylar, §zel sektor ve kamu bor¢lanma
araclari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan
ile yiirirlige konulan Tiirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hitklimleri ¢ergevesinde ahm satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu borg¢lanma araglari
ve anonim ortaklik paylart,

¢) Katiima hesabi,

¢) Yatrim fonu katilma paylari,

d) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalar,

¢) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem grmeyen, gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlar,

f) Altin ve diger kiymetli madenler ile katihm finans ilkeleri
ile uyumlu olarak olusturulmus bunlara dayali para ve
sermaye piyasasi araglari,

g) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglart.

Fon toplam degeri esas alinmak iizere, Fon portfdylinde yer
alabilecek icazet alinan varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir:

Varhk ve Islem Tiirii En az En ¢ok
(o) (%)

Girigim Sermayesi Yatinmlan*

Kira Sertifikalan

Gelir Ortakhigi Senetleri
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Gayrimenkul Sertifikalari 0 20

Yatirim Fonu Katilma Paylar, Borsa 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylan,
Gayrimenku! Yatinnm Fonu Katilma

Paylan
Ortaklik Paylari 0 20
Yurt Diginda Yerlesik Olup Borsada 0 10

[slem G6rmeyen ve Gelisme
Potansiyeli Tasiyan $irket Paylarn

Katilim Hesaplari (TL ve Doviz) 0 10

Fon’un riskleri agagidaki gibidir:

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim sirketi
veya girisim sermayesi yatiriminmin  bedelini  6deme
kabiliyetini 6lgmektedir. ikinci agamada ise yatinm yapilan
bir girisim sirketinin sonradan ihtiyag duyacagi borg
finansmani  veya sermaye artisinin @ fon  tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 8l¢mektedir.

Likidite Riski:

Nakit cikiglarint tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine
sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
ihtimalidir.

Kars) Taraf Riski:

Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiloklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda demenin
yapilamamasi ihtimalidir.

e L3 .

b

Operasyon Riski: S T

Operasyon riski, fonun ve yatiri ”yapilagfgi“risi}r\ sirketinin

operasyonel siireglerindeki a}fglmabq;;"-ﬁsqnucuh@ zarar

olugmasi olasihgidir. Operasyofiel rskin kaly) aklari: arasinda

kullanilan ~ sistemlerin  yetersizligi, . s 151z yOnetim,

personelin hatali ya da hilel‘f\‘:\. isleml&fi.gibi Kurum igi
G, 7

A
|."-.
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etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik
rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenleri olabilir.

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan girketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin
makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri
kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktdrleri olan kar pay: orani, déviz kuru, ortakhik
pay: fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin portfdyiin
degerini azaltma riskidir.

Bor¢lanma Maliyeti Riski:

Bor¢lanma maliyeti riski, fon portféylerinde yer alan Tiirk
Lirast ve yabanci para cinsi tammh faizsiz finansman
maliyetlerine duyarli finansal varliklarin ilgili kar payi
oranlarindaki olas: hareketler nedeniyle net varlik degerinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklari) ve yiikiimliilikler bazinda yabanci
para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tirk Lirasina karsi
deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.

Yogunlasma Riski:

Yogunlasma riski, belli bir bélgeye ve sektdre yogun yatirim
yapilmasi sonucu, fon portféyliniin bu varhklarin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

Yaturim Yapilan Sirketlere iligkin riskler ise asafidaki
gibidir:

Kredi Riski:
Sirketin iglem yaptig1 karsi tarafin sozlesme gereklerine

ymayarak yiikiimliliigini kismen ya da tamamen zamaninda
yerine getirememesinden dolay1 zarara

Mali Riskler:
Yatinm yapilan sirketin mali
getirememe riskini kapsar.,
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Operasyonel Riskler:
Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan kaynag, sistemler
ya da dig etkenler nedeniyle ortaya gikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
ilkemizde ve yurtdigindaki biitiin  kanunlara  karsi
yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi ylikiimlilikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Faaliyet Ortami Riski:

Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektérdeki arz talep durumu
gibi digsal faktérler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirnmi Riski:
Yaurim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali blinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayp riskidir.

Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu
uluslararast katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon
portfdyiine dahil edilen bir girisim sermayesi yatinmmnin ya
da bir finansal varhgn, daha sonra s6z konusu katilim finans
ilkelerine  uyguniugunu  yitirmesi  durumunda  Fon
portfoyiinden belirli bir siire icerisinde ¢ikartilmas: riskini
ifade etmektedir.

Asgari kaynak taahhiidi
tutan (TL)

6.500.000 TL (alti milyon besyiiz bin Tiirk Lirasi)

Katilma paylarinin nitelikli yatinmciya satigina baslandig:
tarihi takiben en geg 2 (iki) y1l iginde asgari kaynak taahhildii
tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

Disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki
danmismanhk vb.) iliskin
bilgi

Fon, asagida belirtilen danigmanhik hizmetlerini alinacak
Kurucu Yénetim Kurulu kararina istinaden alabilir:

a) Degerleme Damgmanh@i: Yatrim yapimasi planlanan
girigim girketinin pay degerinin hesaplanmasi_igin degerleme
raporlarinin yatirim 8ncesi ve siiresince Da'zﬁlfpl?.i‘n@és;,ni:lﬂapsar.
b) Hukuk Damismanhg:: Hukuki detayl inceleme ve yitirim
icin gerekli tim hukuki belgelerin/ fhaz?;-'rl nash, i}izrﬁ\kz_tini

£

- - [ ‘.-(' 5 + w]
kapsar. Hukuki detayli incelemede, )ttgli_';v\y ) pﬂg?:ak gmblm

sirketinin tiim hukuksal risklerinin, 'Ieyc't;tt -s8zlkésmelerinin,

- L .-';-
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mevcut tiim hukuki uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum
durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-patent
haklarinin, sabit varliklara sahiplik durumunun, kira
sOzlesmelerinin, ¢evresel mevzuat yikiimliliiklerinin,
yonetim ve calisan sozlesmelerinin oldugunun incelenmesi
yapilir,

¢) Finansal Damsmanhk: Yatinm yaplacak girisim
sirketinin finansal raporlarinin  gergek durumu yansitip
yansitmadig1 konusunda finansal denetim hizmetini kapsar.
Finansal detayl incelemede, girisim sirketinin varhklarinin
tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati, detayl
stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol
sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damigmanhgi: Yatirum yapilmasi planlanan girigim
sirketinin tim islemlerinin vergi kanunlari agisindan
durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayli
incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve Odemelerin mevzuata uygun olarak
yapildiginin, vergi kayitlariyla borglanin  mutabakatinin,
anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik
ddemelerinin ve borglarinin incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve IT Damsmanhg: Yatinim yapilacak
girisim  girketinin  operasyonlarinin  degerlendirilmesi,
sektoriindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim
sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu detayl) incelemede,
operasyonlarin sektdriin en iyi uygulamalarindan farklarim
igeren bir rapor hazirlamir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabetgilik gibi Ozellikleri degerlendirilir. Ayrica [T
incelemesinde, sirketin  mevcut  bilisim  sistemlerinin
kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle bilisim sisteminde
yapilabilecek yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir sistemin
ozellikleri degerlendirilir.

¢) Sektér Damismanhg:: Yatirum yapilmasi planlanan girigim
sirketinin i¢erisinde bulundugu sekidrdeki durumu, sektdrdeki
en iyi uygulamalara gore kistas raporunun olusturulmasi, daha
etkin yénetim igin performans kriterlerinin belirlenmesi ve
sektor oyuncularinin taninarak rekabet analizinin yapilmasin
kapsar.

f) Insan Kaynaklan Damsmanhg: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya-iist ydnetim igin

halinde, yatirnm yapilmasi planlana girﬁ' t>hakkinda
piyasaya ve finansal bilgilerinin aangls apsay Ek
4 verisklert de

4 3

olarak sirketin tiim sigorta poficelert

ilerde faydalaniiabilecek adaylarin tes fi’n;’,kqp@ 2 X
g) Risk ve Istihbarat Danlsm?{%“ gun gorymesi

i
fris
\h T -;'i"f
S et
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incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

h) Sirket Alm-Satim Damigmanh@r: Girisim girketi
paylannmin alig iglemi i¢in girisim sirketlerinin bulunmasi ve
milzakerelerin yapilmasi veya satig islemi igin tekliflerin
toplanmas, potansiyel alicilarla gbriigmeler yapilmas: ve daha
genis bir alici kitlesine ulagilabilmesi amaciyla allr‘l'acak
yatirnm bankaciligs hizmetlerini kapsar.

i) Yonetim Damismanhg: Portfoydeki girisim sirketlerinin
ydnetim, isletme, pazarlama, teknik, vb. siireglerine katki
saglamak icin ilgili sektér ve faaliyetlerde uzman kigi ve
ekiplerden alinacak her tiirli ydnetim damismanhig
hizmetlerini kapsar.

j) Fikhi Damsmanhk: Fonun Islami finans prensiplerine gore
yOnetimi hususunda icazet belgesinin alinmasi ve bu belgeye
uygun olarak y8netimi konusunda alinacak fikhi damigmanhk
hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat
agtklama donemine iliskin
gsaslar

Fon’a iliskin olarak giinliik fiyat hesaplanir, ancak s6z konusu
fiyat  lizerinden fona iligkin  alim-satim  iglemi
gerceklestirilmez.

Katilma pay: alimina esas teskil edecek Fon birim pay
fiyah her durumda ayhk olarak her aym son i giinii
itibariyle hesaplanarak, takip eden is giinii agiklanacaktr.,

Giinliik fiyat hesaplamasinda fon portfdyiinde yer alan girisim
sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikler
Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak
degerlenirken, fon portfdylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlari ise Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglari
tarafindan hazirlanan en giincel tarihli degerleme raporlarinda
yer verilen tutarlar tizerinden degerlenir.

Portfdydeki varliklarin
degerlemesi hakkinda
bilgiler:

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina
iliskin olarak Teblig ile 1I-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig’de yer alan
degerleme esaslarina uyulur.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yaurimlarimin
degerlemesi asgari olarak hesap danémi .sonu._ itibariyle
yapilacaktir. “_,/.’ R S

"

i ‘.fz'ﬂ-\\ 2, b
Girigim sermayesi yatnimlarinuy  dgBerinin’ tespiti} fon
tarafindan ilgili girisim sirketine \yapifan y#twdm’ miktarina

gore Teblig’de belirlenen perivod- “ve, esaslarg’ gbre
Ll /";

%, 3
"
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yapilacaktir.

Fon’un yatiim yaptig1 girisim girketlerinin heniiz yilsonu
finansal tablolarni kesinlesmemis oldugunda, bu girigsim
sirketleri i¢in Fon’un hesap doneminin sonuna en yakin tarihli
olan finansal tablolar iizerinden degerleme raporu
hazirlatilabilir.

Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak tegkil
eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Hesap doneminin bitiminden onceki 3 (ii¢) ay igerisinde
Kurulca uygun gorilen degerleme kuruluglar tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmas: halinde, bu
raporda tespit edilen degerin Yatinm Komitesi karari alinmasi
sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap dénemi sonu
degeri olarak kullamilmas: miimkundiir.

Kaynak taahhiidi Odemelerinin gergeklestirilecegi
donemlerde kaulma payi alimina esas teskil edecek Fon birim
pay fiyatinin hesaplanmas: amaciyla 6zel degerleme raporlari
da hazirlatilabilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢okmesi, portfoydeki varliklanin ilgili oldugu pazarnn,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arnzalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek ©nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olagantisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun Yonetim Kurulu
karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve portfoy
saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica sz konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Portfoydeki
saklanmasi
bilgiler:

varlhiklarin
hakkinda

Saklamaci kurulus Denizbank A.S. dir.

Fon portfoytindeki varliklarin Kurul’un _portfdy saklama
diizenlemelerine gore saklama sbzlesmesin ecgpllmlen esaslar
cercevesinde saklanmast zorunludu;/ G - )
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Girigsim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girigim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis gergeklestirilmesi 6ncesinde bu iglemlere
iliskin  bilgi ve belgelerin  6rnekleri  islemlerin
gerceklestirilmesinden makul bir siire dnce portfdy saklama
tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine
getirilebilmesini teminen portfoy saklayicisina gonderilir.
Makul siire tamimina ve iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin
gonderim usullerine portfdy saklama sozlesmesinde yer
verilir.

Fon malvarhigindan
yapilabilecek  harcamalara
iliskin esaslar

Fon’un toplam gider orani igerisinde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinlilk %0,00548’inden
(yiizbindebesgvirgiilkirksekiz) yilhk yaklasik %2 (yiizdeiki)
oraninda ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir.

Portfdy yonetim icreti ve performans iicretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Porifdydeki varliklarin saklama hizmetleri igin &denen her
tiirlii ticretler,

¢) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak {izere
yapilmasi zorunlu olan veya fonun gergeklestirdigi her tuirlti
islem i¢in noter {icretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta {icretleri,

d) Portfsydeki varhiklari ya da bunlari temsil eden belgelerin
nakil veya nakle bagh sigorta iicretleri

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her
tilelii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, faizsiz finansman maliyeti (kar pay1),
komisyon, masraf ve kur farklart

g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda Gdenen
kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
déviz satis kuru dizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek
kaydolunur.)

) Girigim sermayesi yatinmlarina iligkin bu ihra¢ belgesinde
belirtilen tiim damsmanlik hizmetlerinin ticretleri,
h) Katilma paylari ile ilgili harcamalar;’ .« & 7
1) Araci kurum komisyon licreti ve Jm’ésra arl, E
i) Fon adina yapilan s6zlesmeler¢ ililsﬂki;r-':ﬁél;t\iﬁ;lﬁ gider ve
masraf, har¢ ve noter iicreti, T {\(&/“' Ee

i) MKK, Borsa istanbul A.S. ve ‘iganiﬁpj\f_f_'gk’a’gf\'/e‘ aklama
Bankasi A.S.’ye 8denen iicret, kon:i‘isgmrf’v'evn‘iﬁﬁaf]a:r ile fon

.

'"\'\\,_‘:‘__: o ,;?"7

A
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paylarinin borsada islem gdrmesi igin 8denen icretler ve
yapilan masraflar, LEl kodu igin Odenen iicret ve diger
komisyon ve masraflar,

k) Fon portfoyiindeki varlikiarin pazarlanmas: ve satisi igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

1} KAP giderleri,

m) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek
mensubu iicreti,

n) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura
(arsivleme) uygulamalari nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

o) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri

6) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi, resim ve har¢ bedelleri ile
"Vergi Usul Kanunu" geregi yapilan mali miisavirlik giderleri
b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
ticretler.

¢) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is
gliniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portféy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul ticreti

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkinin
katilma payi sahiplerine
aktarilmasina iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portféyiinde bulunan ortakhk paylarinin kar
paylar, kar pay: dagitim tarihinin baslangi¢ gliniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katlma payi
sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a
geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan
kardan paylarin almisg olurlar.

Bunun disinda bu lhrag Belgesinin “Kar Pay: Dagitimi ve
Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar” maddesinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde kar dagitimi yapabilir.

Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar

Fon katilma paylan sadece Kurul diizenlemelerinde
tamimlanan nitelikli yatinmcilara satilabilir,,...

Katilma payr satigy, fon birim pg ﬂgér i tak olarak
nakden odenmesi veya bu deffre kogk geleny istirak
paylarinin fona devredilmesi; kdtilm8 i i
yatinmcilarin Katilma paylarinin s# X

www.aurapogtioy.com.
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gbre fona iade edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya
katiima paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimeilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Katilma pay: satisinin veya fona iadesinin istirak payi
karsihginda gergeklestirilmesi durumunda, katilma payi
kargihginda yatinmcilardan fona veya fondan yatinmecilara
devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik Kurulca
uygun gorillen kurulugiara rapor hazirlatilir. Katilma payi
satisinda esas alinacak deger, hazirlanan raporda ulasilan
degerden fazla, katilma payi iadesinde esas alinacak deger ise
hazirlanan  raporda ulagilan degerden az olamaz.
Yatirimeilardan fona veya fondan yatirmecilara devredilecek
istirak paylarnmm deger tespitine ydnelik hazirlanacak
rapora iliskin masraflar fon portféyiinden karsilanamaz.
Fon katlma paylanmin fona iadesinin igtirak paylarinin fon
katiima payi sahibine devri suretiyle gergeklestirilmek
istenmesi durumunda, her islem O&ncesinde varsa fonun
mevcut tiim katilma pay: sahiplerinin mutabakatlarinin
alinmasi veya bu islemlere iligkin onayin yatirimci
stzlesmelerinde yer almasi, bu hususun portféy saklayicisi
tarafindan da teyit edilmesi ve s6z konusu belgelerin fon
siiresi ve takip eden en az 5 yil boyunca kurucu nezdinde
muhafaza edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiidii tutar1 sadece nakit olarak d&denir,
kaynak taahhiidii disindaki katilma pay: ahmlan nakit
ve/veya istirak pay: karsihginda olabilir.

Katilma paylarinin normal sartlarda fon siiresinin sonunda
nakde doniistiiriilebilir. Fon siiresinden 6nce girisim sermayesi
yatirnmlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, kar pay: geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borglarin 8denmesi sonucu nakit fazlasi olugsmasi
durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu karaniyla, olugan nakit
fazlasi katilma payi sahiplerine isbu ihrag belgesinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde paylari oraninda nakden dagitilabilir.

Yatinim komitesi tarafindan uygun gorillmesi _gartiyla Kurucu
aracihifiyla katilma paylarinin niteliklj. ya.tlrlmc)hr arasinda
devri miimkiindiir. Yatinmecilar t'ieplerrm “yazili yolarak
kurucuya bildirirler. Belirtilen suné?te ,df;vm{alebl gélmesi
durumunda Kurucu bu talebi yal:lrm‘r’ I(Omltes;ng bildirir.

Yatirim komitesi bildirimin kendls\ﬂe u{asmasmd?m n;fbaren
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Fon ig¢tiiziigli ile finansal
raporlarin temin
edilebilecedi yerler

10 iggiinii icerisinde karar verir ve karari Kurucu'ya bildirir.
Nitelikli yatinmcilar arasinda katilma payr devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikli yatinmer vasiflarim haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin Kurucu’ya iletilmesi zorunludur. Kurucu sbz
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon sliresince
ve asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatinmecilar arasindaki katilma payi devirleri, katilma
paylarimin hak sahibi yatinmcilar arasinda aktariimasi ile
tamamlanir. Katilma payr devirlerine iliskin bilgilerin
MKK ’ya iletilmesinden Kurucu sorumludur.”

Kurucu Ydnetim Kuruly, fon katilma paylarinin Borsa’da da
islem gdrmesi igin Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar
verebilir. Fona iade disinda, fon katlma paylari nitelikli
yatirimcilar arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli
Yatirimer islem Pazarn’nda el degigtirebilir. Katlma
paylarinin borsada islem gormesine iligkin esaslar BIAS
tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin  borsada islem
gérmesi durumunda SPK  ve BIAS i kamunun
aydinlatilmasina iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. isbu
ihrag belgesinin Borsa islemleri i¢in varsa BIAS islem esaslari
veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri
uygulanmaz. Fon katilma paylarinin nitelikli yatinmeilar
arasinda Borsa lIstanbul A.S.’nin Nitelikli Yatinmer Islem
Pazar’'nda el degistirmesine iligkin yapilan islemlerde
Kurucu’nun onay! ve aracilik sarti aranmaz.

Aura Portfoy Yonetimi A.S. Web Sitesi
(www.auraportfoy.com.tr) ve Fon’un Kamuyu Aydinlatma
Platformu sayfasi

Fonun denetimini yapacak

itimat Bagimsiz Denetim A.S.

kurulug

Varsa kar payt dagitimi ve Fon, girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikislarda kar elde
performans edilmesi halinde, Kurucu Yonetim Kurulu karan ile katilma
ticretlendirmesine iliskin

esaslar verilen giin Fon yatinmeilan d dagitim tarihi

121&(&%&3
on ﬁ’iatm‘a et '\s“»i hakkinda

(8

pay! sahiplerine kar payi dagltabi_lfig_m,ﬁ‘@%‘l;:masma karar

ve sz konusu dagitimin
bilgilendirilir.
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eden 10 (on) isgiinii igerisinde ger¢eklestirilir.

Bu durumda kar daginmi  sirasinda  Yatirimci
S6zlesmesi'ndeki ve bu ihra¢ belgesindeki hitkimlere gore
varsa performans iicreti Fon’a tahakkuk ettirilerek, Fon’dan
tahsil edilir. Ancak her durumda, Fon fiyatina gore ilgili
doneme iliskin getiri olugmadan performans {icreti Fon’a
tahakkuk ettirilemez ve Fon’dan tahsil edilemez.

Yatirime: sézlesmesinde belirlenen esaslara gore performans
uicreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.
Performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslar katilma payi satigina baslanmadan 6nce Kurucu’nun
yonetim kurulu karariyla belirlenir. Katilma pay1 pazarlama,
dagiim ve satisini yirilten kurulus tarafindan katilma pay:
satist yapilacak yatinmcilara performans iicretine iliskin usul
ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay: satisi
yapilacak yatirimcilardan performans iicretine iligkin usul ve
esaslari kabul ettiklerine dair yazihh beyan alinmast ve bu
beyanin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi
gerekmektedir.

Fon’a tahakkuk ettirilip, Fon’dan tahsil edilen performans
iicreti ile ilgili yattrimceilara Tasfiye Déneminde isbu ihrag
belgesinde belirtildigi sekilde yapilacak édemelerde ya da
Erken Dagitim kapsaminda katilma pay iadesi ya da kar
pay! seklinde yapilacak dagitimlarda her bir yatirnmciya
yapilan ddemenin, yatirnmeir bazinda  hesaplanan
performans iicreti matrahina uygun olabilmesi igin
yatinnmcilar arasinda denklestirme yapilarak dagitim
gergeklestirilir. Performans iicreti ve denklestirmeye iliskin
hesap yontemlerine Yatirimei Sozlesmesi’nde yer verilir.

Fon toplam gider orani

Disaridan saglanan
degerleme ve damsmanlik
giderleri dahil olmak iizere
fonun  tim  giderlerinin
foplam degerine oranini

ifade eder.)

Fon toplam gider (performans iicreti harig, portfoy ydnetim
ticreti dahil) orani iist sinir1 fon toplam degerinin yillik %20’si
(yiizde yirmi) olarak uygulanir.

Her hesap dénemin son is giinii itibariyla, belirlenen yilhik fon
toplam gideri oranmin ilgili déneme denk gelen kismimnin
asilip asilmadig, ilgili donem |91n _hesaplanan  glinlik
ortalama fon toplam degeri esas ahna;ak, Kuruch, tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kont blde behrlenen \oranlarm
astldiginin  tespiti halinde, asah tuta(r yll son *\ls giinii
itibariyla Kurucu tarafindan ‘fFona \iadc dllmek iizere
tahakkuk ettirilir ve takip eden b¢§ 1$ guhwlgmde Fon a iade




19

GSYF-IHRAG BELGESI

edilir.

Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Katihm finansmam alinmasi
ongoriililyorsa, konuya
iligkin bilgi

Fon ihtiyaglarimi veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla Fon’un son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si (ylizde ellisi)
oraninda katilim finansmam kullanilabilir.

Katilim finansmani kullaniminin gerceklestigi hesap donemi
ile sonrasindaki hesap dénemleri sonunda agiklanan fiyat
raporlarinda sbz konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Katilim finansmam kullanilmasi halinde bunlarin niteligi,
tutari, kar payi, 3denen komisyon ve masraflar, alindigi tarih
ve kurulug ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap
dénemini takip eden 30 (otuz) giin iginde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

Koruma amagh tiirev arag

islemleri yapilmast
Ongoriililyorsa, konuya
iligkin bilgi

Fon, kaldirag yaratan islem niteligindeki tiirev araglara faizsiz
finansman ilkeleri ile uyumlu olmas: ve sadece portfSyiinii
d6viz, kar payi ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
acik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini (yiizde
yirmisini) agamaz. Bu kapsamda yapilacak
degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam
degeri esas alinir.

Katilma paylarinin satiginda

Katilma paylarinin satigi, Kurucu Aura Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan gergeklestirilecektir. Fon katilma paylan, ihrag
belgesinin onaylanmasini takiben, Fon kurucusu tarafindan
bagvuru yapilmas: halinde, alinan bagvuru {izerine Borsa
kotuna alinir. Fon katilma paylari Borsa istanbul A.S.’nin
Nitelikli Yatinmer Islem Pazar’nda veya bu ihrag
belgesindeki esaslara uygun olarak Borsa disinda nitefikli
yatirimcilar arasinda el degistirebilir.

kullanilacak dagitim
kanallar
Fon katilma paylarinin

Borsa’da islem gérmesi

Fon katilma paylar, Kurucu t efzggag‘ﬁ?' ru yapiimasi
halinde, anilan bagvuru iizegine rsa - Istarfgul A.S.’nin

Nitelikli Yatirnmer islem Pa rl’Mrf Xotufja alinir ve
islem gérebilir. =4 o
g 3 \\;—;;? a,’g’.‘.-‘l

a %
e )

Katilma paylarinin satisinin

Katilma paymin satisi ve fonx‘iadepﬁ;-\y‘zi'{lrugﬁlardan Aona
Mg b

s S
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ve fona iadesinin igtirak
paylan karsiliginda
gergeklestirilip
gerceklestirilemeyecegi

veya fondan yatirnmcilara istirak pay! devredilmesi suretiyle
gerceklestirilebilir. Bu durumda Teblig’deki hikiimler gegerli
olup, uygulanacak esaslara “Fona katlma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar” bgltimiinde yer verilmektedir.

hakkinda bilgi.
Fon katilma paylarinin Aura Portfoy Yonetimi AS. Web Sitesi
degerlerinin  yatirumcilara (www.auraportfoy.com.tr) ve Fon’un Kamuyu Aydinlatma

bildirim esas ve usulleri

Platformu sayfasi.

Katilma paylarinin satigi ve
fona iadesine iliskin esas ve
usuller

Bu ihrag belgesinde belirtilen tarihlerde verilebilecek alim
talimatlari tutar veya pay olarak verilir ya da pay alimlan
Teblig’de belirtilen esaslar gercevesinde istirak payi karsiligi
olarak da yapilabilir.

1) Katilma Pay: Alimlan

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasim takip
eden 2 (iki) aylik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama donemi olarak belirlenmistir.

Katilma paylar igin ilk kaynak taahhiidii ve talep toplama
déneminde verilen alim talimatlar: 1 pay 1.000 TL iizerinden
yerine getirilir.

Kurucu tarafindan uygun goriildiigii takdirde, 2 (iki) aylik ilk
talep toplama siiresi dolmadan da, katilma payr satigi
gerceklestirilebilecektir. Ik kaynak taahhiidii ve talep
toplama déneminde pay alim talimatlarni sadece nakit
karsih verilebilir.

Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma pay: satig tarihini
takip eden 82 (sekseniki) ay boyunca, nitelikli yatirimeilar
Fon’a katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a yeni
nitelikli yatirimc: kabul edilmeyecektir.

ilk kaynak taabhiidii ve ilk talep toplama dénemi sonrasinda
verilen ahm talimatinda pay satis1 nakit kargilig1 yapilacaksa
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi
talimat takip eden itk fiyat raporunda:hesaplanan birim pay
fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanfr Kaﬂfm_g bayl satiginin
istirak payr karsihginda ger’éeklest:rﬂmeﬂ \ rumunda,
katilma payi karsihfinda yatlrimcda a’n f\ona deyredilecek
istirak paylarinin deger tesplt‘ung b hehk ;uruléa uygun
goriilen kuruluslara rapor hazirl nhh Karilta: payff satiginda
esas alinacak deger, hazirlanan \raporda uiasll,aﬁ degerden

www.auraportfdycom.tr
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fazla olamaz. Yatinmcilardan fona devredilecek istirak
paylarinin deger tespitine yénelik hazirlanacak rapora iligkin
masraflar fon portfoylinden karsilanamaz. Istirak pay1 karsiligi
pay satigina esas tegkil edecek pay degeri isleme iligkin
yatirrm komitesi kararini takip eden iik fiyat raporundaki pay
degeri olarak alinir.

Fon katilma pay: ahmina esas teskil edecek fiyat her aym
son is giinii hesaplanarak takip eden is giinii fiyat
raporlarinda agiklamir. Yatinmcilar bir dnceki aya iligkin
fiyat raporunun ilan edildigi tarihten itibaren ilgili ayin son
isgiinline kadar alim talimati vererek ilan edilecek bu fiyat
Uzerinden alim yapabilirler. Ancak ara d&nemlerde
yatirrmcilarin fon katilma payr almalarinin fonun yararina
olacagi durumlarda, Kurucu’nun ydnetim kurulunun alacagi
karar ile her ayn son ig giinii diginda da fon fiyati hesaplamasi
yapilarak, bu sekilde hesaplanacak fon fiyati iizerinden fon
katilma payr satisi  gerceklestirilmesi milmkiindir. Bu
durumda da bir 6nceki aya iligkin fiyat raporunun ilan edildigi
tarihten itibaren, ara dénem fiyat raporunun ilan edildigi giine
kadar alim talimat1 verilebilir.

{1k kaynak taahhiidii ve talep toplama ddnemini takip eden 82
(sekseniki) ayhk doénemde yatinmcilar ile imzalanmis olan
Yatirimer Sozlesmelerindeki kaynak taahhiitleri uyarinca pay
alimi  yapilmasi  durumunda, s6z konusu kaynak
taahhiitlerinin, Kurucu Yé6netim Kurulu tarafindan, yatinmlar,
giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaglarmi karsilamak igin
Yatinmci Sozlesmesi'nde belirtilen usullerle Yatinmcilar’dan
Fon’a odenmesi talep edilebilir. Kaynak taahhiidliniin
ddenmesi talebi sonrasinda Yatiimci, kaynak taahhidii
odeme talebinde belirtilen tutarda ahim talimati vermis sayilir
ve yatinmci adina pay alim talimati olusturulur. Yatirimei
tarafindan kaynak taahhiidii 6denmesi sonrasinda takip eden
pay alimina esas ilk fiyat raporunda hesaplanan birim pay
fiyatina gbre alim talimati gergeklestirilir.

Alm talimatlari karsihginda tahsil edilen tutar islem
gergeklestirilinceye kadar Yatinmcei hesabinda  Yatinmci
adina, para piyasast katllm fonu veya, kisa vadeli kira
sertifikalart  fonlarinda nemfysﬁ’xe g{ kadar ki

Al taleplermm

isgiinlerinde saat 13:30’a kgdar "glh'l
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getiri, katilma payr alimm takip eden ilk is giini
Yatiimcr’min bireysel saklama kurulusundaki hesabina nakit
olarak gececektir.

2) Katilma Payi iadeleri

Katilma paylari Tasfiye Dénemi ve Erken Dagitim harig
olmak {izere sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir. Bu durumda ayrica satim talimati1 verilmesine gerek
bulunmayip, katilma paylarinin bedeli Fon siiresinin sonunda
icthiziiglin 16. maddesi g¢ercevesinde Yatinimci’nin bireysel
saklama kurulusundaki hesabina nakit olarak gegecektir.

2.1.Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon'a iadesinde
fiyat olarak Fon siiresinin son giinil itibari ile &zel olarak
hazirlanan Fon fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1
degeri kullanilir. Iade tutarlari, Fon siiresinin sonu itibari ile
hazirlanacak bagimsiz denetimden gecmis fiyat ve finansal
raporlarin hazirlanmasim takip eden 5 (bes) is giinil igerisinde,
varsa performans iicreti denklestirmesi ve 6demesi yapilarak,
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

2.2.Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Tasfiye déneminde Fon'un
varliklarinin  satigi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin
Oddenmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi,
Kurucu Yonetim Kurulu karari ile katilma pay: sahiplerine
paylan oraninda katilma paylan iade alinarak dagitilir.
Tasfiye donemindeki dagitunlarda, Kurucu Yonetim
Kurulu’nun kararinin alindigi ayin son i giinii agiklanacak
pay fiyati kullanilir. Kurucu Y¢netim Kurulu, Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam
tutar1 belirler. Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina
béliinmesi ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade
alinacak katilma paylarindan pay: oranindaki adet katilma
payim iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
Yatmmcn ya payl oranina tekabiil eden iade adedinden farkli
katilma pay1 sahlbmm sahip oldugu: Qﬁ'ﬂa{fm toplam katllma
paylart igindeki orani dcgls.mey,ozn:ekﬁrjL iade#'edi‘len paylarin
tutarlart  Yatirnmct’nin  hesabiga, va sa:performans licreti
denklestirmesi yapilarak, yat;rlllr, ‘Ray ‘Sahlpleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hlzmgﬁ'f’weren kuruluslar

belirlenen tutar1 almaktan ve karslligmdaﬁenk gelen miktarda
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katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma pay: iadeleri Teblig’deki esaslar cercevesinde
istirak payr karsih@r olarak da yapilabilir. Bu ihrag
belgesinin “Fona katilma ve fondan ayriimaya iliskin esaslar”
bashg altinda katilma pay iadelerinin istirak pay1 karsihiginda
yaptlmasina iliskin esaslara yer verilmektedir.

2.3. Erken Dafitim

Tasfiye doneminden 8nce girisim sermayesi yatirimlarindan
¢ikis olmasi, paylarinin satigi ve cesitli kar dagrtimi sekilleri
sonucu Fon’da nakit fazlasi olugsmasi durumunda, Kurucu
Yoénetim Kurulu karariyla olusan nakit fazlasi katilma payi
sahiplerine katilma paylari iade alinarak veya pay kari olarak
Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yénetim Kurulu'nun Erken
Dagitim kararinin alindifi ayin son ig giinii agiklanacak pay
fiyati kullanilir, Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay
adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi ile
belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak katilma
paylarnndan pay: oranindaki adet katilma payini iade talimati
vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir Yatirimct’ya payi
oranina tekabiil eden iade adedinden farkh adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma payi
sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylarn
icindeki orani degismeyeccktir. lade edilen paylarin tutarlari
Yatrimc’'nin -~ hesabina,  varsa  performans  iicreti
denklestirmesi yapilarak, yatirilir. Yatinmer Soézlesmesi'nde
hilkim bulunmasi veya yazii onay alinmasi kaydiyla,
Yatirimecilar Erken Dagitim igin onay vermis sayilir. Her
durumda Yatirimcr Sozlesmesi'nde hitkiim bulunmasi onay
hitkmiindedir.

Ayrica yatinimci bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma
kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmas: halinde
fon katilma payim iade etmek isteyen yatirimcilarin talebi
kargilanacakur.

.
e

Katilma paylarinin satisi ve
fona iadesinde giris c¢ikis
komisyonu

uygulanip/uygulanmayacagi

hakkinda biigi.

Katilma paylarinin satigi  ve# ﬁ@dﬁﬁﬂde giris  ¢ikis
. : Y
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Katilma paylarinin sadece
fon siiresinin sonunda nakde
dondistiiraliip
/donlistiiriilmeyecegine
iliskin bilgi.

Katilma paylarinin normal sartlarda fon siiresinin sonunda
nakde doniistiiriilecektir. Fon slresinden &nce girisim
sermayesi yatinnmlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul
kiymet geliri, kar payi geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin
tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmas: durumunda, Kurucu Ydnetim Kurulu kararnyla,
olusan nakit fazlasi katllma payi sahiplerine isbu ihrag
belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylari oraninda
nakden dagitilabilir.

Tasfiye dénemine iliskin hilkiimlere de bu ihrag belgesinde
yer verilmigtir.

Kaynak taahhiidii tutarinin,
tahsil edilmesini miiteakip

Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil edildikten sonra en geg
2 (iki) sene igerisinde yatinma y&nlendirilecektir.

tdemelerinden &nce girisim
sermayesi portfoyiine iliskin
O6zel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatiimayaca
gina iligkin bilgi.

Hazirlatilmas1  durumunda,
degerleme raporunun
bedelinin &denme esaslar
hakkinda bilgi.

yatinnma yonlendirilme
siiresi
Kaynak taahhiidii Kurucu tarafindan gerek duyuldugu takdirde kaynak taahhiidii

ddemelerinden 8nce girisim sermayesi portfoyiine iligskin 6zel
degerleme raporu hazirlatilmasi miimkiindiir.

Kaynak taahhiidii odemelerinden once, girisim sermayesi
portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlanma
hizmetinin bagimsiz bir degerleme girketinden alinmasi
durumunda, bu hizmetin bedeli, bu ihra¢ belgesinde belirtilen
fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalar altinda, girigim
sermayesi yatirimlarina iliskin olarak disaridan alinan
hizmetler i¢in &denen bedeller kapsaminda degerlendirilir.

Fon’un risk yonetim sistemi

| hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin tiim risk tiirleri
tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri nleyici
tedbirler konusunda calismalar yapilmistir. Bdylece s6z
konusu risklerin yonetilmesine iligkin olarak Kurucu Yonetim
Kurulu tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi
sistemi olugturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve faizsiz finansman riskinin
Onlenebilmesi igin, kredibilitesi ve likiditesi yiiksek yatirnm
araglarina yatinm yapmaya, portfoyiinii vade, para birimi,
sabit getiri, degisken getiri gibi kriterlere gbre gesltlendlrmeye
ve ihtiyaglara gore vade -— n}lk.tar uyumuna Ozen
gostermektedir. .n’/ e, W

fu" & ,, Y = '?-_
Girigim sermayesi yatmmlaru\"a _Jh§km~ fi nqhsmadz riski ve
likidite riskine iliskin maruz\\ k.aTmabllecek r;gkler fon
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portfdyiine uygulanan stres testleri ile &lgiilerek bu riskler
karsisinda alinabilecek énlemler belirlenir.

Tanimlanmis risklere dair 6l¢iim ve Onlemler asagida
belirtilmistir:

Finansman Riski:

Fonun bir yatinm finanse edebilme kapasitesi, likiditesi
yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere, borsalar da islem
goren kamu ve veya 6zel sektdr borglanma araglari, pay
senetleri, yatirim yapilmasi beklenen siirede fona talep sonrasi
elde edilecek nakit ile Teblig’de izin verilen faizsiz finansman
ve borg¢lanma limitinin heniiz kullanilmamig kismi ilave
edilerek bulunur.

Finansman riski, planlanan yatirnimlarin, yukarida tamimlanan
yatirumt finanse edebilme kapasitesinden yilksek olmasi
halinde olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatirm
Komitesi bilgilendirilecektir.

Likidite Riski:

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun toplam
degerinin %10'unun (yiizde onunun) fondan ¢ikig yapacag:
varsayimi altinda, likiditesi yiiksek yatirimlarin fondan net
¢ikiglarl karsilama orani hesaplanmaktadir. Oranin 1'in (birin)
iizerinde olmasi hedeflenmektedir. (Likit yatirimlar / Fondan
¢tkiglar)

Degerleme raporlan ile olusan toplam girisim sermayesi
yatirimlari degerinin ilk katilma payi satigi tarihinden sonraki
36 (otuz alt1) ay boyunca ardisik 4 (dort) degerleme dénemi
boyunca diigmesi veya bu siire sonrasinda ardigik 2 (iki)
degerleme donemi boyunca diismesi ve toplam diisiisiin
%20’yi (yiizde yirmiyi) agmasi halinde likidite riski
olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatinm Komitesi
bilgilendirilecektir.

Kaldirag¢ Riski

Kaldirag  yaratan islemlerden  kaynaklanan risklerin

Sl¢iimiinde standart yontem kullamilmakrtadir.

1- Kaldirag yaratan islemlere iligskin olarak ayn ayn pozisyon

hesaplamasi yapilir.

2- Rehber’de yer alan netlestirme a;:rlsj?:téltka{unma esaslari
N\,

cercevesinde kaldirag yaratan rh me(\]‘)ozmyonu

hesaplanarak pozisyonlarin m e toplam
acik pozisyona ulasilir.

Standart yontem ile tiirev ar Lle erinin

~~~~~
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%20'sini (yiizde yirmisini) agip asmadify risk yazilimimiz
"RiskGround" ile fon degerleme ddnemlerinde kontrol
edilmektedir.

Karst Taraf Riski:

Fonun islem yaptigi her bir karst Kkurumun sozlesme
yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen 3 (ii¢) ig glinll i¢inde
yerine getiremedigi durumlarda Yatinm Komitesi aym giin
iginde yazils olarak bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Mali risklerin y&netilebilmesi igin yatirim yapilan sirketlerin
kaldirag ve borg 6deme kabiliyetiyle ilgili oranlan her ay takip
edilerek, bu oranlara g¢esitli makroekonomik varsayimlar
altinda stres testler uygulanacak ve risk teskil edebilecek
durumlar igin gerekli énlemler ahinacaktir. Bu stres testler’de
kullanilacak oranlarin bazilarnn asagida Ornek olarak
verilmistir:

* Net borg / denmis sermaye orani

* Net borg / FAVOK

« Kar pay1 6deme yiikiimliiligii / Operasyonel nakit akigi

* Agik pozisyon riski

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatirim yaptigi tiim sirketlerin ydnetim kurullarindan
bilgi alarak sirketin performansini aylik olarak takip edecek
ve operasyonlarin isleyigini gormek amaciyla sirketlerden
rapor talep edebilecektir.

Degerleme Riski:

Yatinm yapilan sirketleri yatinm siiresi boyunca degerlerinin
degerleme raporunda tespit edilen degerden farkh bir degerde
olmasiyla ilgili riskleri kapsar.

Hukuksal Risk:

Yatmm yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu ilyesi
vasitastyla takip edilir, gerektiinde uzman bir hukuk
firmasindan damigmanlik servisi alinabilir.

Piyasa Riski: TN
Degerleme donemlerinde fon pefiféytine senaryo analizleri
uygulanacaktir. Senaryo analiz}€rinde s'oéﬁ"l"'(bir): yilda Borsa

istanbul pay endekslerinde y sanan Fﬁ’}plﬁ deger kaybinin
tizerine 300 (il¢ yiiz) baz pufin rig ijp'i!él{lenei}ek finansal

N @ Prvaet

varlik _degerlerinin_beklenmedik. "bir: *ekilde’ defrismesi




27

GSYF-IHRAC BELGESI

izlenecektir.

Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk
profilleri dikkate alinarak yapilacak simiilasyonlardan elde
edilecek getirilerin kullanilmas1 suretiyle, riske maruz
degerler degerleme donemlerinde hesaplanarak Yatinm
Komitesi ile paylagilacaktir,

Riske maruz deger, girisim sermayesi girketlerinin riski
dikkate alinarak borsada islem géren benzer risk profilindeki
sirketlerin getirileri kullanilmasi suretiyle belirlenecektir.

Kar Pay: Orani ve Kur Riski:

Kar payr oranlann ve doviz kurlarinda meydana gelen
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon toplam degerine
olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test
sonuglart fon degerleme dénemlerinde Yatirim Komitesi ile
paylasilir.

Yogunlasma Riski:

Fon toplam degerinin %40'ndan (yiizde kirkindan) fazlasi
Kurulun  finansal  raporlama  standartlarina  iliskin
diizenlemeleri kapsaminda, aym grubun girisim sermayesi
yatirimlarina  yatirildigy anda Yatirim Komitesi
bilgilendirilecektir. Ancak fon stratejisi kapsaminda tek bir
sirkete yatinm yapilmast durumunda bu risk goz ard
edilecektir.

Faaliyet Ortami Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek fizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.

Katilim Finans ilkelerine Uyum Riski:

Fon'un tdbi oldugu uluslararasi katilum finans ilkelerine uygun
olarak Fon portféyiine dahil edilen bir girisim sermayesi
yatinminin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu
kattlim finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda
Kurucu bu varhgin Fon portfoyiinden belirli bir siire
icerisinde ¢ikartilmasim veya uygunlugun tekrar tesis
edilmesini saglayacaktir.

Fonun tasfiye
hakkinda bilgiler

sekli

a payl satigl
(on) yilduir.
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Tasfiye dénemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Tasfiye
doneminde yeni katilma payi ihra¢ edilemez ve yeni bir
yatinm yapilamaz, uygun piyasa kosullar olustuk¢a Fon’un
varliklar1 satilarak nakde gevrilir, alacaklan tahsil edilir ve
borglar1 &denir. Bakiye tutarlar igbu ihra¢ belgesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitiir ve tiim
katilma paylar1 iade alimir. Tedaviildeki katilma paylarinin
iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli izin alindiktan
sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi iizerine Fon adinin Ticaret Sicili’nden
silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile birlikte
Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskinbelgeler 6 (alt1) ig giinii
icinde Kurul’a génderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr ahm veya satim
talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satigi, alacaklarinin
tahsili ve bor¢larinin 8denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar: oraninda dagitilir.
Bu amagla Kurucu, Fon’daki nakit mevcutlarini dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu
katilma paylarn nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti
veren kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve karsihfinda
denk gelen miktarda katilma paymi iade etmekten imtina
edemez.

Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi, mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi, tasfiye edilmesi ve bagka bir sebeple girisim sermayesi
yatirim fonu kurucusu olma etkisini kaybetmesi durumunda,
Kurul, Fon’u uygun gorecegi bir kurulusa tasfiye amaciyla
devreder.  Portfoy  Saklayicisinin mali  durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya
tasfiyesi halinde, Kurucu Fon varhgini Kurulca uygun
goriilecek bagka bir portfoy saklaylﬁ:ﬁuna‘-devredeblllr

Fon bagka bir fonla blrlestlrp(;ez yeya bzk bir fona

donistiiriilemez. i
\- o | L Az
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Mevzuatta Sngériilen tasfiye hd{lerm"m olu§ma31 hﬁlmde Fon,
mevzuatta yer verilen esaslara® \ve surelgré ,yi}gun olarak
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tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, Teblig’de,
fon igtiiziigiinde ve bu ihrag belgesinde hiikkiim bulunmayan
konularda, Kurulun yatirim fonlarina iligkin dilzenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon’un ve fon | : | www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilir.
yatirimcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili
hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz cergevesi *E';g ﬁﬂ;ﬂ
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bil Ier[p pﬁﬁmlm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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