FONUN MARUZ KALABILECEGI RIiSKLERIN OLCUMUNDE KULLANILAN
YONTEMLER

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Kar payi oranlari, ortaklik payi fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder. a- Kur Riski: Fon portfGyiine yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfyline ortaklik
payt dahil edilmesi halinde, Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
Odemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Katilm Esash Islem Riski: Fon portfdyiine ileri valorlii kira sertifikalar1 dahil edilmesi halinde,
baslangi¢ yatimmi ile baslangic yatimminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baslangic
yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi katilim esasli islem riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmas1 olasiligimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin
ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi i¢erisinde
ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara
ugratabilecek kisitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suclarin (6rnegin, kara
para aklanmasi) islenme riskidir.

11) Katilim Finans ilke ve Esaslarina Uyumsuzluk Riski: Fon’un tabi oldugu katilim finans ilke ve
esaslarina uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir girisim sermayesi yatiriminin ya da finansal
varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans ilke ve esaslarina uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon
portfoylinden belirlenecek bir siire igerisinde ¢ikartilmast riskidir. Risk tanimlamalar1 Kurul
diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gbzden gegcirilir ve dnemli gelismeleri
paralel olarak giincellenir.

Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemlerden; tlirev ara¢ (vadeli islem, opsiyon, forward ve swap
sozlesmeleri), ileri valorlii tahvil/bono alim islemleri ve yapilandirilmis yatirim araclari dahil
edilecektir. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100'diir.



FONUN DEGERLEME ESASLARI

Fon portfoyiindeki varliklara iliskin degerleme esaslart Kurulun II-14.2 sayili Finansal Raporlama
Tebligi, Kurulun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayil Ilke Karari olarak kabul edilen
Yatirnm Fonlarma Iliskin Rehber ve TSPB Kolektif Yatirim Kuruluslar1 Portfoylerinde Yer Alan
Varliklarin Degerleme Esaslar1 Yonergesi’nde yer alan esaslara uygun olarak belirlenir.

Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak
Kurucu yonetim kurulu karar1 ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki gibidir: Portfoye alman
varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat1 satin alma
giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.
Ilgili varligin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para cinsinden olmas1 durumunda ise veri
saglayict Bloomberg'in ilgili sayfalarindan alinan déviz satis fiyatlar: kullanilir. S6z konusu para birimi
icin Bloomberg'in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras1 cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kur
"capraz kur" seklinde hesaplanir. Genel Esaslar: Alig tarihinden baglamak iizere portfoydeki
varliklardan; a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir. b) Borsada
islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giinlindeki i¢ verim orani
ile degerlenir. c) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir. d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir. e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir. ilgili varligin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir
para cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayici Bloomberg'in ilgili sayfalarindan alinan doviz alis
fiyatlar1 kullanilir. S6z konusu para birimi i¢in Bloomberg'in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden
fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kur "¢apraz kur" seklinde hesaplanir. 1) Yabanci Sermaye Piyasasi
Araglar1 ve Yurt Disinda Thrag¢ Edilen Yerli Sermaye Piyasasi Araglari: Borsada islem goren yabanci
yatirim araglar1 ve yurt disinda ihrag edilen yerli sermaye piyasasi araglari igin Tiirkiye Saati ile (TSI)
17.30'a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem gordiigii borsa kapanmis ise Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17.30'a kadar sdz konusu yatirim
aracinin islem gordigii ilgili borsa kapanmamus ise asagida yer alan degerleme esaslar1 uygulanacaktir.
a) "Yabanci1 Kira Sertifikalan", "Yurt disginda Thra¢ Edilmis Kira Sertifikalari"nin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagitim ekranlarinda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat iizerinden alis ve
satig kotasyonlarmin ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis
kirli fiyat baz alinir. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullanilarak menkul kiymetin i¢ verim orani bulunur ve
i¢c verim oran1 kullamilarak ilgili menkul kiymetin degerleme fiyatina ulagilir. Alis veya satis kotasyonu
bulunmamas1 durumunda veya tam is giinii olmayan giinlerde ise degerlemede kullanilacak fiyat, bir
onceki is giinii degerlemede kullanilan fiyatinin ertesi is giinline i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. b)
"Yabanc1 Ortaklik Pay1", "Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar", "Yabanci Yatirim Ortaklig
Paylar1", Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30-18.00 saatleri arasinda alman Volume
Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirlikli Ortalama Fiyat) kullanilacaktir. Degerleme
glini fiyat gegmemesi halinde veya tam is giinii olmayan giinlerde bir Onceki is giinii kullanilan
degerleme fiyat1 kullanilir. ¢) Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda veya yaz/kis
saati uygulamalar1 nedeniyle Kurucu Yonetim Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak fiyatlar
yukarida yer alan saatler disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim
kanallarindan alinabilir. 2) Yapilandirilmis Yatiim Araglari: Yapilandirilmig yatirim araglarinin
degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamilir. Tlgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat
(borsada hi¢ islem gegmemesi halinde nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada
islem gormeyen ancak veri dagitim kanallarn araciligiyla fiyat: ilan edilmis yapilandirilmis yatirim
araglari i¢in degerlemede veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullanilir.



