ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
TARIM HAYVANCILIK VE TEKNOLOJI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUK DEGISIKLIGI
TADIiL METNI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alan 23 /_08 /2025 tarih ve E-12233903- 220 oo?( 3-7.8?(‘(
sayili izin dogrultusunda; Istanbul Portfdy Yonetimi A.$. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun i¢tiizii3ii asagidaki sekilde degistirilmistir.
ESKi METIN

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
~ TARIM HAYVANCILIK VE TEKNOLOJI
GIiRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI

1.1. Istanbul Portfsy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hitkklimlerine gore yonetilmek {izere nitelikli
yatinmeilardan katilma paylan kargilig1 toplanacak nakit ile katilma paylan sahipléri hesabina,
inangh miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlar ile para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusturulan portfoyii isletmek amaciyla Istanbul Portfoy Yonetimi A.§. Tarm
Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan toplanan nakit karsihinda
katilma pay: ihrag edecek olup yatrim donemi boyunca baska sekilde katilma pay1 ihrag
edilmesi miimkiin olmayacaktir.

1.3. Bu ictiiziikte;

a) Istanbul Portfy Yénetimi A.S. “KURUCU”,
b) Istanbul Portfy Yonetimi A.S. “YONETICI”
c) Tiirkiye Is Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu “FON”,
d) Kurul’un yatirim kuruluslarna iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal
olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve
28560 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda
Yonetmelik’te tammlanan blreysel katihm yatirimezst lisansina sahip kisiler “NITELIKLI
YATIRIMCI”,
e) Fon ile katilma pay sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiizitk ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi s6zlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,
f) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I11-52.4 say1ili Girigim Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve deg1$1kl1kleri “TEBLIG”

g III-55 1 sayih Portfdy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerig ik
Esaslar Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI” y

Esaslar Tebhgl “SAKLAMA TEBLIGI”,

1) II-14.2 sayih Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarnna
“FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI”, )
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i) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK>,
j) Merkezi Kayit Kurulugu AS. “MKK”,
k) 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu “KANUN?”,
1) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,
m) Kamu Gé6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu “KGK”,
n) KGK tarafindan yiiriirlige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlan “TMS/TFRS”,
o) Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas “TCMB”,
) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK”,
p) 6098 sayili Borglar Kanunu “BORCLAR KANUNU?”,
r) Borsa Istanbul A.S. “BIAS”,
s) Istanbul Takas ve Saklama Bankas; AS. “TAKASBANK”
olarak ifade edilecektir.

MADDE 2 — FON'UN ADI iLE KURU CU, YONETICI VE SAKLAYICI KURULUSUN

UNVANI VE MERKE?Z, ADRESLERI

=] VE MUKKEZ ADRESLER]

2.1. Fon'un adi: Istanbul Portf6y Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu’dur.

Fon’un ySnetim adresi: Dereboyu Caddesi No: 78 Kat:4 Ortakéy, Besiktas /Istanbul
2.2. Kurucu’nun ve Yonetici’nin;

Unvam: Istanbul Portfoy Yonetimi AS. .
Merkez Adresi: Dereboyu Caddesi No: 78 Kat:4 Ortakdy, Besiktas /Istanbul

2.3. Portf8y Saklayicisi Kurulugun;

Unvan:: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Merkez Adresi: Is Kuleler, Kule 1, 34330 Levent/istanbul

MADDE 3-FON SURESI

3.1. Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 7 (vedi) yildir. Bu siire, ilk katilma pay1 satigindan
itibaren baglar. Fon siiresinin son 3 (ig) yili tasfiye dénemidir. Tasfiye donemine iligkin
agiklamalara bu i¢tiiziigiin 15.5. ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiiziigiin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart: ile
degistirilebilir.
MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimeilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek tizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarin: talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak 6denebilir.

4.2. Nitelikli yatimmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarma ihra¢ belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlan Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan yatirimes
sozlesmesinde belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.3. Katilma paylarinin nitelikli yatirimelya satigina baglandigs tarihi miiteakip en geg 1
i¢inde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludyf’

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siir iceigtif
bu ictiiziikte belirtilen smnirlamalar dahilinde yatirima yénlendirilir. Ancak her d
1 (bir) y1ih agsamaz.
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4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg 6 (altr) ay iginde fon ictiiziigti Kurucu
tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler 6 (alt1) isgiinii iginde Kurul’a
gonderilir.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iliskin olarak Fon ve nitelikli yatirimeilar arasimnda
bir yatiimer sozlesmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin ddeme planina, alt ve iist limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan almabilecek tedbirlere bu
sbzlesmede yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidi 6demesi kargihginda yatirimer hesaplarma aktarilacak katilma
paylarimin saysi, taahhtide iligkin alm talimatinin olusturulmasim takip eden ilk fiyat
raporundaki fon birim pay fiyatina gore belirlenir. Ik talep toplama doneminde tahsil edilen
kaynak taahhiitleri karsihginda ihrag edilecek katilma pay: sayisiin hesaplanmasinda her bir
katilma pay1 1 TL olarak dikkate almnur.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatiimer sozlesmesinde hitkiim bulunmas: sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden once girisim sermayesi portfdyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir, Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirimel szlesmesinde yer verilir.

MADDE 5 — FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI

5.1. Yonetici katilma paylar1 karsih§ yatinmecilardan toplanan nakit ile ihrag belgesinde
belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. maddeleri ile bu igtiiziikte belirtilen portfoy strateji
ve sinirlamalarma uygun olarak portfoyii olusturur ve yonetir.

5.2. Katilma paylan Teblig’in ihraca iligkin hitkimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatinmcilara satihir.

5.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarim temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirime1 bazinda izlenir. Fon katilma paylar:
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.4. Katilma pay1 islemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK’ya bildirilir.

5.5, Katilma paylann MKK nezdindeki hesaplarda, her yatimmeimm kimlik bilgileri ve buna
bagl hesap kodlar ile Fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6-_FON YONETIMINE _iLiSKiN ESASLAR, YONETICI’NIN _ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fon’un, inangh miilkiyet esaslarma gdre pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile Fon’un faaliyetlerinin Fon ictiiziik ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden Kurucu Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat ve
ictiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yliriitilmesi esnasinda Kurucu tarafindan Fon’un
yonetiminin bir portfdy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden

yararlamlmast, istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’nin sorumlulugunu ortadan kalds DI 460

portfoyii, Kurucu tarafindan bu igtiiziik ve Teblig hiiktimleri dahilinde yonetilir.

..... .

6.2. Kurucu’nun yonetim kurulu fiyelerinden en az biri girisim sermayesi yatinmlary komigdndz
en az 5 (bes) yillik tecriibeye sahip olup; ayrica, Kurucu nezdinde 4 (dért) yillik yii ek l -'
gbrmiis ve girisim sermayesi yatimlar1 konusunda en az 5 (bes) yillik tecriibey®
personel ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve Kurucu genel mudiirintin®g R

e
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en az Ug kigiden olusan bir yatiim komitesi bulunur. Fon’un girigim sermayesi portfSytiniin
yonetimi ile ilgili ttim islemler yatiim komitesi tarafindan yonetilir,

6.3. Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas; A.$. nezdinde olusturulmugtur. Fon hizmet birimi
asgari olarak, Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma
pay1 alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildig: giinlerde Fon
raporlarinm, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gérevieri yerine
getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidiirii ve Fon islemleri i¢in gerekli mekan, teknik
donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur,
Fon miidiirii asgari olarak Fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili
yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirt,
portfSy yometiciligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolayi
gérevden ayrilmasi halinde 6 (altr) is giinii iginde yeni bir Fon miidiirii atamr ve Kurul’a
bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylarimin kaydina mahsus olmak tizere TTK'nin 64. maddesine gore
tasdik ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylari defterinde katilma paylarmin
alm satimlan izlenir. Bunlar disinda Fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve Kanun
hiiklimleri ¢ercevesinde Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) Fon

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarin yatinimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve by bilgileri 5 (bes) yil boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankacilik
Kanunu, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun ilgili hitkiimlerine uygun olarak, Kurucu

belirlenen esaslara uyulur.
6.7. Fon’un yénetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yénetici’nin yonettigi her fonun ¢ikarim ayri ayn gozetmesi zorunludur. Yonetici,
ybnetimindeki fonlar veya difer miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug

az 5 (bes) yil siireyle Yonetici nezdinde saklanmasi1 zorunludur. Fon portfoytine iligkin
yatirim kararim veren portfdy Yoneticisi alim satim Kararlarim imzalh olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varhklarm alim satimmin borsa kanaliyla yapilmas: zorunludur.
Fon adina katilma paylarinim alhm satim nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasindan
aym giin valdrii ile aym giin valorlii islem saatleri disinda Fon portfSyiine alim veya Fon
portfoyiinden satim zorunlulugu butundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulur. Yonetici’nin, Fon portfoytine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci
kurulusun, Fon’u temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasiu temin clpeEE
zorunludur. 7 ¥4

6.7.3. Yonetici, Fon adina yapti1 alim satim iglemlerinden dolay1 herhangi bir i A
aract kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, Kurucu séz konusu durumu g
tarihten itibaren 10 (on) is giinii icinde en uygun haberlesme vasitas ile yatirimeila \‘iv:_ ik
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6.7.4. Herhangi bir sekilde Yénetici’nin kendine veya Uiglincti kisilere ¢ikar saglamak
amactyla Fon portfoyiinde bulunan varliklarn alim satimi yapilamaz. Fon adma verilecek
emirlerde gerekli dzen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim
satimlarda portfoy ydnetim sézlesmesinde belirlenen genel Fon stratejilerine ve Kurucu’nun
genel kararlarina uyulur.

6.7.5. Fon portfSyiiniin 6nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya
s6zlii bir garanti verilmez. '

6.7.6. Kurucu ve Ydnetici, Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmesi
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler, bu bilgileri kendi veya tgtincli tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ile yonetim veya sermaye bakimindan bununla dogrudan ya da dolayh olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya y6netilen fonlarin katilma paylarimn Fon portfoyline
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikig komisyonu 6denemez.

6.7.8. Yonetici, Fon portfoyiinii, Fon i¢tiiziigi, ihrac belgesi, yatirime1 s6zlesmesi, Kanun
ve ilgili mevzuat hitkiimlerine gére yonetmekle yikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde igbu ictiiziik hiikiimleri, ihrag
belgesi hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde
ise yatinme: s6zlesmesi hitkiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.
Fon igtiiziigii, katilma pay: sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklayicisi arasinda Fon
portfyiiniin inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi
kapsaminda saklanmasini ve vekélet akdi hitkiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem
sartlanini igeren iltihaki bir s6zlesmedir.

6.9. Ayrica Fon i¢in agagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylarmin geri doniislerinde olugan nakit ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10
(viizde on)'una kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla
Takasbank Para Piyasasi igslemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon ihtiyaglarim veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla Fon’un son
hesap dénemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50 (ytizde elli)’si oraninda kredi
kullanabilirler. Kredi alinmas1 halinde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kurulus ile geri
ddendigi tarihe iliskin bilgiler hesap doneminin bitimini takip eden 30 (otuz) giin iginde Kurul’a
ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin disandan danigmanlik hizmeti alabilir:
6.10.1. Degerleme Hizmetleri: Fon’un yatinm yapmay: planladifi girisim sirketinin pay

degerinin hesaplanmasina iligkin degerleme raporlarinin s6z konusu yatirim oncesinde
ve yatirim siiresince hazirlanmasimi kapsar.

6.10.2. Hukuk Damsmanhg: Yatirim yapilacak girisim sirketinde pay devralinmas " °
hiikiim ve kosullar: diizenleyen pay devralma sozlesmesi, girisim sirketinig/di
sahipleriyle imzalanacak olan pay sahipleri s6zlesmesi ve pay devralmn‘i

- helgelerin hazirlanmasma iligkin hukuk damgsmanligi ile yatirim yapil ak;:]g
‘girketi ile ilgili ayrintili hukuki inceleme hizmetlerini kapsar. Ayrmntilt h\\k& infehelits

kapsaminda yatirim yapilmas: planlanan girigim sirketinin tiim hukuksal @J
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6.10.3.

6.10.4.

6.10.5.

6.10.6.

6.10.7.

6.10.8.

6.10.9.

-
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tespiti i¢in faaliyetine esas izin, ruhsat, lisans ve belgelerinin, hukuki uyusmazlik ve
davalarinin, taraf oldugu sézlesmelerinin ve benzeri yikiimliiliik iceren belgelerin,
marka ve patent haklarinin, faaliyeti icin kullandig1 mal varlig: izerinde kira stzlesmesi
veya baskaca bir surette yasal hak sahibi olup olmadifinin, sahip oldugu malvarli
lizerinde tigiincii kisiler lehine herhangi rehin, ipotek, teminat veya bagkaca bir ayni hak
ya da takyidat bulunup bulunmadiginin tespiti, derdest veya bilinebilen muhtemel
hukuki uyusmazliklarinin tespiti, yasal mevzuata aykirihik bulunup bulunmadiginm
tespiti, iy mevzuati ile ilgili  yiikiimltiliiklerinin tespiti, yoénetim ve caligan
s6zlesmelerinin incelenmesi, gevresel mevzuata aykiriliklarin bulunup bulunmadiginin
ve ylikiimliiliiklerinin tespiti gerceklestirilir.

Finansal Damismanik Hizmetleri: Yatinm yapilacak girisim girketinin finansal
raporlarmnin girketin gercek durumunu yansitip yansitmadigmin tespiti konusunda
finansal denetim hizmetinj kapsar. Finansal ayrintil; inceleme kapsaminda, girigim
sirketinin varliklarmn tespiti, alacak hesaplarinin guvenli aralikta mutabakats, detayl
stok sayim1 yapilir. Bunun yam sira, raporlama, muhasebe ve i¢ kontrol sistemlerinin
yeterliligi incelemesi gergeklestirilir.

Vergi Damsmanh@ Hizmetleri: Yatirmm yapimasi planlanan girisim sirketinin tiim
islemlerinin vergi. kanunlar agisindan durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergi
konularma iligkin ayrintili  incelemede, belge diizeninin vergi mevzuatina
uygunlugunun, beyannamelerin ve Odemelerin mevzuatta ongorilen ilgili siireleri
iginde ve bigcimde yapildigimin, vergi kayitlariyla borglarin mutabakatinin, bordro ve
sosyal giivenlik 6demelerinin  ve bor¢ bulunup bulunmadiginin  incelemesi

gerceklestirilir.

Operasyonlar ve Biligim Danismanh@ Hizmetleri: Yatirim yapilacak girisim
sirketinin operasyonlarinin degerlendirilmesi, bulundugu sektsrdeki en iyi uygulama
kriterlerine uyumunun belirlenmesi ve biligim sisteminin degerlendirilmesinj kapsar. Bu
ayrmtili incelemede, operasyonlarin sektériin en lyi uygulama kriterlerine gore
farklanini igeren bir rapor hazirlanir. Bu raporda ayrica, girisim sirketinin Pazar konumu,
rekabetilik gibi zellikleri degerlendirilir. Bilisim sistemleri bakimindan girigim
sirketindeki bilisim sistemlerinin etkin ve verimli olup olmadigi ve geligtirilmesi gerekli
yonleri belirtilir,

Risk ve Istihbarat Damgmanhg: Yatinm yapilmasi planlanan girigim sirketi hakkinda
piyasa ve finansal bilgilerinin arastirlarak raporlanmasim kapsar. Ayrica, yatirim
yapilacak girisim sirketinin sigorta poligeleri ve riskleri ile ilgili olarak da risk raporu
hazirlanmas: gergeklestirilebilir.,

Insan Kaynaklan Damgsmanh@r:  Girigim sirketinin  organizasyon yapisinin
incelenmesini ve iist yénetim i¢in ileride faydalamlabilecek adaylarin tespitini ve insan
kaynaklan ile ilgili konularda ayrintili inceleme yapilmasim ve raporlanmasim kapsar.

Sektér Damismanhigi: Yatirim yaptlmasi planlanan girigim sirketinin igerisinde
bulundugu sektsrdeki durumu, sektérdeki en iyi uygulamalara gore karsilagtiyma
raporunun olusturulmasi, daha etkin yénetim i¢in performans kriterlerinin belirjgfii
ve sektdr oyuncularinin tanmarak rekabet analizinin yapilmasini kapsar, '

Teknik Danmsmanbk: Yatrim yapilmasi planlanan ve/veya yatirm yapj!

girisim sirketinin sektorel, gevresel, liretim, rezerv, makine ve ekipman kon i
teknik olarak karsilagilabilecek risklerin analiz edilmesi, gerekli 6nlemlerin al Ryt
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performans ve verimlilik arttmlmasina yonelik her tiirli teknik damsmanlik
hizmetlerini kapsar.

6.10.10. Cevresel Damismanhk: Yatirim yapilmast planlanan ve/veya yatirim yapilmis olan
girisim sirketinin gevresel konularda mevzuata uygunlugu ve bu alanda atilmas: gereken
adimlara yonelik her tiirlii gevresel damgmanlik hizmetlerini kapsar.

6.11. Kurucu/Yonetici kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatinm kuruluslarinda ve uzmanlagmis diger
kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin
yonetiminden sorumiu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin
personeli, fonun risk ySnetim sisteminin olusturulmasindan ve ySnetiminden sorumludur.
Fon’un .olast riskleri; piyasa riski, kur riski, likidite riski, finansman riski, yogunlasma riski,
hukuksal risk, yasal risk, ihragg1 riski, degerleme riski ve kars taraf riskidir.

Fon’un risk yonetim sistemine ve olas: risklere iliskin ayrintili agiklamalara ihrag belgesinde
yer verilmektedir.

MADDE 7 — FON PORTFOYUNDEKiI VARLIKLARIN SAKLANMASI

7.1, Fon portfyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde Portfoy
Saklayicist nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varhiklarm mevcudiyetini ve Fon’a
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgi ve belgelerin drnekleri saklama s6zlesmesinde
belirtilen esaslar gergevesinde, yatirimin yapilmasim miiteakip 10 (on) i giinii iginde Kurucu
tarafindan Portfoy Saklayicisi’na iletilir.

7.4. Portfdy saklayicisi tarafindan, Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanhr veya soz konusu bilgilere
Takasbank’mn erigimine imkén saglanir. Yabanci sermaye piyasasi araglari Global Saklama
Kurulusu nezdinde bulunan Takasbank hesabinin altinda Fon adina acilan hesapta saklamr.
Yabanci sermaye piyasasi araglarmm alm satim ve saklama islemlerinde iletisim Portfoy
Saklayicist tarafindan e-posta, SWIFT ve/veya Takasbank islem platformlan aracilif ile
yiriitiilecektir.

7.5. Fon malvarhig; Fon hesabina olmasi, Igtiiziik ile Ihra¢ Belgesinde hiikiim bulunmasi
sartryla kredi alinmas: ve koruma amagli tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlifn Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin
ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde dahi baska bir amagla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez.

7.6. Kurucu’nun tigtincii kisilere olan borglan ve yiikiimliilikleri ile fonlarn aym tgiingl
kisilerden olan alacaklar1 birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasas: araclarmin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin he lgg'lé jo
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasast araglarma yatirim yapilmasi halinde £6z Xy
araglar Takasbank’ta dogrudan Fon adina agilan hesaplarda saklanir. Saklama hijme \Gg

kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarmin son durumu itibariyl .}
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gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir orneginin Kurucu nezdinde siirekli
olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FON’UN TEMSILi

8.1. Fon, taraf olacag: tiim sozlesmeler ile girigim sirketlerinin yOnetimine katibhnmasi ve bu
sitketlerin genel kurullaninda oy kullamlmas: da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla murahhas tiyeye devredebilir. Ancak, Fon’un kurulus, katilma payt ihrac, tasfiye, portfoy
yonetim iicreti artis:1 ile katilma pay1 sahiplerinin yatirim kararlaring etkileyebilecek nitelikteki
diger islemlerinin yonetim kurulu karari ile yapilmasi zorunludur,

8.2. Fon’un girisim sermayesi yatimlarma iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarimi ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yénetimsel haklarim

s

MADDE 9-_FON'UN_GIRISiM_SERMAYES] YATIRIMLARINA _VE _GIRiSiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJIST

9.1. Girigim Sermayesi Yatirnlan

Fon’un girisim sermayesi yatirtmlar: Teblig’in 18. maddesinin Ugtincii fikrast kapsaminda
yapilan yatirtm ve islemlerden olugur,

9.2. Fon’un Yatirmm Stratejisi

Fon, halka agik olan veya olmayan biiytime potansiyeli yliksek, mali yapisim kuvvetlendirmesi
gereken anonim ve limited girketlere sermaye aktarimi ve/veya pay devri yoluyla ortak olmay:
ve/veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay hedeflemektedir.

Fon, girigim sirketlerinin ihrag ettigi borclanma araglarina yatiim yapabilir, Fon, ziraat,
hayvancilik, teknoloji, gida, imalat, perakende, lojistik, saglik, bilisim, ulagtirma ve gesitli diger
sekt6rlere yatiim yapabilecektir.

Fon ayrica girigsim sirketlerine dogrudan veya Tebliz’de tammlanan yurtiginde kurulu &zel
amagh sirketler ve yurtdiginda kurulu kolektif yatuim kuruluglan vasrtasiyla dolayh olarak
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olabilir veya bu sirketlerin kurucusu olabilir.

Fon, esas s6zlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari miinhasiran Teblig’de tamimlanan girisim
sirketlerine yatirim yapma amac; ile siirlandirtlmis olan yurticinde kurulu zel amagh anonim
sirketlere ortak olabilir.

Yatiimlardan gikis stratejileri, itfa veya satig; ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan
yatiimlarda ise halka arz (yurtici veya yurtdis1), kurucu ortaga (yurtdist veya yurtici) satig,
meveut ortaga (yurtdist veya yurtigi) satig, stratejik ortaga (yurtdisi veya yurtigi) satig veya
liglinci tarafa (yurtdis1 veya yurtici) satis olacaktir.

Fon’un ilk katilma pay: satisindan itibaren 4 (dort) yillik yatirrm déneminden sonra yeni y#iTrgs '
yapilmayacaktir, ancak mevcut yatinmlara ilave kaynak aktarilmas miimkiindiir. /

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinin yonetiminde; asag'i' "’é
yatuim sinitlamalarina uyulur: % AN A 5.
@

4\
A
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9.2.1. Fon’un toplam degerinin en az %80 (yiizde seksen)’inin bir veya birden fazla girigim
sermayesi yatirrmindan olugmasi zorunludur. %80 (yiizde seksen) oram fonun Teblig’de
belirlenen asgari girigim sermayesi yatirim simrlamasidir.

9.2.2. Fon’un, bir hesap dénemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girigim slrketlerlne dogrudan yaptlgl yatlrlmlann Fon Toplam Degen nin %10 (ylizde
on)’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatinm siminmn asgari %51 (ylizde elli bir)
olarak uygulamir.

9.2.3. Fon, girigim sirketi niteligindeki limited girketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) yil
icinde anonim girkete doniiglim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatirm smirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmas: zorunludur. Fon’un Tebligde belirlenen asgari ve azami
yatinm siirlamalarina uyum saglamamas: halinde, yatirim smirlamalarina yeniden uyum
saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a bagvuruda bulunmast
miimkiindiir.

9.2.5. Fon’un girisim sirketlerine yapaca@i ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatirimlari, Fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar
arasinda imzalanacak bir pay sahiplii sozlesmesi gergevesinde gerceklestirilir. Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminm iktisap edilmesi
veya girisim sirketinin y6netim kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iligkin
imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi Kurul’a iletilir.

MADDE 10 ~GiRiSiM SERMAYES{ YATIRIMLARI DISINDAKi YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayal vadeli islem
sozlesmelerine yatirim yapamaz.

10.2. Fon, sermaye piyasasi araglarim agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglanim ddiing alamaz.

10.3. Tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karg1 korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araclar nedemyle maruz kalinan a¢ik pozisyon tutar1 Fon Toplam
Degeri'nin = %20 (ylizde yirmi)’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatimmcilara en son bildirilen Fon Toplam Degeri esas alinir. Vadeli Islem
ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlari da Fon portfSyiine déhil
edilir.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatirimlari digindaki yatirimlarda paylanm satin aldift
ortakhklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amac: giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucu’nun ve Yonetici’nin paylari, Fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon’un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimn karsllanmal
amaciyla nakit tutulabilir. et gy

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimu yapilan para birimleri izerinden i
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapllablllr

oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglart Tiirkiye iginde,
veya disarida yerlesik kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

.gov.tr/ man-dogr ama
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10.9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Kurucu
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarimin tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina gore
borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim
arastirmak zorundadir. By tiir kisitlamalarn olan sermaye piyasasi araglari portféye alinamaz:
Fon’un yabanci iilkelerde yatirrm yapacag1 sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemleri o tilke
diizenlemelerine gore faaliyet gésteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiriitiliir. Yabanci borsalara
Fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin arac1 kuruluslardan
alinnus teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar: Fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler Fon portfSyiine dahil edilebilir.

10.11. Borsada islem goren dis borglanma araglarimn, borsa disinda yapilacak islemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfyiinden ¢ikartilmas: miimkiindiir.

10.12. Asagidaki varlik ve islemler Fon portf6yiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ajt
paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karar: ile yiiriirliige giren Tiirk
Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayill Karar hiikiimleri gercevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araclar1 ve anonim ortakhik paylar1,
¢) Vadeli mevduat ve katilma hesab:

d) Yatinm fonu katilma paylan,

€) Repo ve ters repo islemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalar,

h) Takasbank para piyasasi islemleri,

1) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar: ve primleri,

j) Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim araglar ve ikraz istirak
senetleri,

k) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araclari.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESi ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI

11.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarn Kurul’un ilgili diizenlemeleri ve bu
igtiiziikte belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamidr,

11.2. "Fon Toplam Degeri" Fon portfoytindeki varliklarin Kurul*un ilgili diizenlemeleri
gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan F on portfoy degerine varsa diger varliklarmn ve
alacaklarmn eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle ulasilan degerdir.

11.3, Katilma paylarimn itibari degeri yoktur, Fon birim pay degeri, Fon toplam degerinin
katilma paylarimn sayisina bdltinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatimmlarinin degerlemesinin asgari olarak
her takvim yili sonu itibari ile Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglar tara | semre,
yapilmasi zorunludur. ;

11.5. Girisim sermayesi yatirmmlarinin degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve by
stiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde de salf}

B\ s
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11.6. Fon portfSyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak$}
Raporlama Tebligi’nde yer alan degerlemeye iligkin esaslara uyulur,
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11.6.1. Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Fon Finansal
Raporlama Tebligi’nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
tizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmcilara bildirilir.

11.8. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldufu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfoy Saklayicist’na bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitastyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilr.

11.9. Kurul Fon birim pay degerinin hesaplanma sikhifina ve aciklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkl: esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI VE FON’A iADESI VE NIiTELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

AL Ry A N e —————————

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarmin pazarlama ve dagitimi
Kurucu’nun yam sira, Kurucu ile sézlesme imzalanmas: ve ihrag belgesinde unvanlarina yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfsy yonetim sitketleri ve yatinm kuruluglan
tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satis personeli
tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarnin satig, pazarlama ve dagiim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satis
yapilan yatimeilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatinmer vasiflarim haiz olduklarma dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri Fon siiresince ve asgari olarak 5 (bes) y1l boyunca
saklamakla yiikiimliidir, Belirtilen hususlara aykinhk nedeniyle dogabilecek yatirimel
zararlarindan Kurucu ile katilma paylarimn satis, pazarlama ve dagitim faaliyetini yliriiten
kurulus miiteselsilen sorumludur.

12.3. Kurucu tarafindan katilma paylarmn Kanun’un 13’iinci maddesi gergevesinde MKK
nezdinde ilye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Katilma paymnin satisi, Fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi; katilma
paylarinin Fon’a iadesi ise yatinmeilarin katilma paylarimn ihrag belgesinde belirlenen esaslara
gore nakde gevrilmesi suretiyle gerceklestirilir.

12.5. Fon nitelikli katilma pay1 ihrag etmeyecektir.

12.6. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adma alim satimi esastr. Katilma paylari,
Fon’un katilma pay: sayismim %20 (yiizde yirmi)’sini asmayacak sekilde Kurucu tarafindan
kendi portfSyiine alinabilir.

12.7. Katilma paylar1 isbu madde hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla sadece fon siiresinin
sonunda nakde doniistiriilir. Su kadar ki Fon siiresinden &nce girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢1kis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler glpaas
alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin denmesi sonucu nakit fazlasi olugmast dygtimji%
Kurucu Yénetim Kurulu kararryla, olusan nakit fazlas: katilma pay1 sahiplerine ihragfbelgesi
belirtilen esaslar gergevesinde paylarn oranmda nakden dagitilabilir. Bununla irli@
ictiiziigiin 15.5. nolu maddesinde diizenlenen tasfiye dénemine iliskin esaslar gerievesin
katilma paylar Fon’a iade edilebilecektir. Q N

n
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12.9. Katilma paylarinm nitelikli yatmmeilar arasinda devri miimkiindiir., Nitelikli yatirimeilar
arasinda katilma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin

- ege . . . . Py

ve asgari olarak 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki
katilma pay devirleri, katilma paylarimn hak sahibi yatirimeilar arasinda aktarilmas: ile
tamamlamir. Katilma payi devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden Kurucy
sorumludur. Bu madde kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu katilma paylarim diger nitelikli
yatirimeilara devredebilir,

MADDE 13- FON GiDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI
2461 1ILMASI ESASLARI

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

13.3. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:
13.3.1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

13.3.2. Portf6y isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter licretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta icretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakile
bagli sigorta ticretleri,

€) Portfydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
tiirlii Gicretler,

) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklar,

h) Portfsye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile
alim veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile
ilgili oldugu yonetim kurulu karar1 ile belirlenen masraflar (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasmna
gevrilerek kaydolunur.)

i) Portfdy yonetim ticreti,

J) Kurulus da dahil olmak iizere F. on’un portfSyiiniin olugturulmasina iliskin olarak
temin edilecek hukuki damsmanlik karsihig: sdenecek Ucretler de dahil olmak

k) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider ve masrit , h
noter iuicretleri,

n) MKK ve Takasbank’a 6denen tcret, komisyon ve masraflar,

5 : -4t4-4519-ae03-6b4009baed7f
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o) Fon portfoyiindeki varliklarm pazarlanmasi ve satis1 i¢in katlanilan pazarlama,
satig ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdik, fatura basinm, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

q) Kurulca uygun gorillen diger harcamalar.

13.3.3. Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu™ geregi yapilan mali
miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali
miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan Ucretler,

¢) Takvim yih esas almarak iiger aylik dénemlerin son ig giiniinde Fon Toplam
Degeri’nin yiiz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy
Saklayicist tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan ve diger giderler.

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihi olarak, Fon malvarhigindan karsilanacak yonetim ticretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir.

13.5. Fon’a iliskin tiim giderler Fon malvarhgindan kargilamir. Fon’dan karstlanan, portfoy
yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplamimn Fon Toplam Degeri’ne gore iist simrina ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimina Iliskin Esaslar

13.6.1. Fon ihra¢ belgesinde ve yatirimci s6zlesmesinde yer verilen esaslar gergevesinde,
katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir.

MADDE 14 ~FON'LA IiLGILi BILGILERIN ACIKLANMA SEKL{

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara ddnem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir.

14.2. Yillik ve alt1 aylik finansal raporlara dnem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile
girisim sermayesi yatiimlarina iligkin olarak Kurul’un ilgili diizenlemeleri uyarinca
hazirlanmis bulunan degerleme raporlar eklenir. Degerleme raporlar, bagimsiz denetime tabi
degildir.

14.3. Y1llik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 (altmig) giin; alt1 aylik ara
dénem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 (otuz)gin icinde Kurul’a
gonderilir, S6z konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip
10 (on) is giindl igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla iletilir.

14.4. Kurul {icretinin hesaplanmasinda esas alinmak tizere tiger aylik donemlerde hazirlanacak
Fon toplam degerini de igeren fiyat raporlari dsnem sonunu takip eden 10 (on) is giinii igerisinde
Kurul’a gonderilir. Fon siiresi sonunda da fiyat raporu hazirlamir ve bu maddede belirtilen
stirede Kurul’a gonderilir.

14.5. Fiyat raporlarimin hazirlanmasinda en son tarihli finansal tablolar esas alinir.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11’inci, 12’nci ve 13’inct mg |
diizenlenen finansal raporlan hazirlamakla birlikte kamuya agiklama, ilan e Wl o

yiikiimliliiklerinden muaftir. %

14.7. Nitelikli yatirimeilara yonelik yapilan tanitimlar hari¢ olmak izere Fon’a iligkin
kamuya yonelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.
& .
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14.8. Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araglarimn ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatirrmeilara en uygun haberlesme vasitas;
ile bilgi verilir.

14.9. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarmy,
varsa s0z konusu yatirimlarla Fon yonetiminde gérev alan kisilerin iliskisini de igerecek
sekilde, yatrimin yapildig1 tarihten itibaren 15 (on bes) giin iginde en uygun haberlegsme
vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirir.

14.10. Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin sozlesmeler, degerleme raporlar, pay devri
sozlesmeleri, yatirrm yapilan sirketlerin ortaklik pay defterlerinin Ornekleri, Teblig'in 18’inci
maddesi kapsaminda yurtdiginda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara iliskin esas
sézlesme veya igtiiziik ile diger dokilimanlar, yatirimin yapilmasim takip eden 15 (on bes) is
ginil i¢inde Kurul’a gonderilir.

14.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Kurucu’dan veya
saklayic1 kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI
s S A XA TLMA ve FON'DAN AVRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar
Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimeilara satilmak tizere katilma pay1 ihrag eder.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii deme ¢agrilarma istinaden Kurucu’nun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma payr alim satiminn yapilacagi yerlere bagvurularak alim
talimati verilir.

Kurucw’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlart icin ayr1 ayr1 olmak iizere miitesels;] sira numarasi verilir,
Islemler bu éncelik sirasina gore gergeklestirilir,

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmcilar adina satim
talimatlar: kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, sermaye piyasas araglarmim ilgili oldugu
piyasamin kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin ahm satim1 durdurulabilir,

Katilma pay: alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesi ve yatirimel sézlesmesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 3 (ii¢) y1lim olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varhiklarimin satis1, alacaklarmn tahsili ve borglarimin
6denmesi sonucu nakit fazlas olustukea, olusan nakit fazlas pay sahiplerine paylari oraminda
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati ag¢iklanma tarihlerinde, Kurucu,
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar: ve. s8R

oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin almas gereken tutar belirler. “ 0*
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimatr vermis kabul édilire Be
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlénen Sty
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma paym iade etmekten imtina e%m@.
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MADDE 16 — FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

16.1. Fon bu ictiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer. Bu igtliziigiin 3.2.
maddesinde yer verilen esaslar gergevesinde Fon siiresi degistirilebilir.

16.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatrum Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen
uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28°inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varhklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu gekilde satis:
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay1
sahiplerine paylari oramnda dagitilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih amindan itibaren higbir
katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarmnin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon admin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.
Tescil ve ilana iliskin belgeler alt: iggiinii iginde Kurul’a gonderilir.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu'nun ve/veya Portféy Saklayicis1 kurumun
iflasmna veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir. Portfoy Saklayicisi’nin mali
durumunun taahhiitlerini karsilamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde,
Kurucu Fon varligimi Kurulca uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

16.8. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiirilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri dikkate almr.
Sermaye Piyasas1 Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarim degistirebilir.

YENI METIN

. ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A S.
MOBILITE TEKNOLOJILERI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUGU

MADDE 1- FON’UN KURULUS AMACI:

1.1. Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanugff's {
nci ve 54 incii maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gére yonetj
nitelikli yatirimeilardan katilma paylan karsiligi toplanacak nakit ve istirak paylaff i
paylar sahipleri hesabina ve inangh miilkiyet esaslarma gore 111-52.4 sayih Girisilg

Yatinm Fonlarna iliskin Esaslar Tebligi’nin 18 inci maddesinin tigiinci flkrasm,‘bTS‘l ik
girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasas1 araglarindan olusan portfoyg ds
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amactyla [stanbul Portfoy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi
Yatirtm Fonu kurulmustur.,

Daha sonra, Sermaye Piyasasi Kur'ulu’pdan alman -eeemeeeeeeee . tarih ve Bereeememmemcemeeo.
say1li izin dogrultusunda Fon’un Unvani Istanbul PortfSy Yonetimi A.S. Mobilite Teknolojileri
Girisim Sermayesi Yatirim Fony olarak degistirilmigtir,

1.2. Bu ictiiziikte;

a) Istanbul Portfoy Yénetimi A.S$. “KURUCU”,

b) Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Tiirkiye Is Bankas: A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Mobilite Teknolojileri Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
“FON”,

d) I11-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarina Diskin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,

¢) l1I-52.1 say1h Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

) II1-55.1 sayih Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

g) II-56.1 sayih PortfSy Saklama Hizmetine ve By Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

) 11-14.2 sayil: Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN”,

1) 6102 sayil: Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

1) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK”,

J) 6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu “TBK”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

1) Borsa Istanbul A.S. “BIAS”,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.§. “TAKASBANK?”,

n) Sermaye Piyasasi Kuruly “KURUL”,

0) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar i STIRAK PAYT”,

6) Kurul’un yatirnim kuruluslarma iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahi] profesyonel miisteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayily
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tamimlanan
bireysel katilim yatirmeis: lisansina sahip kisiler “NITELIKL.i YATIRIMCT”,

p) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
Teblig’in 4 numarali ekinde sayilan hususlarin diizenlendigi sozlesme “F ON IHRAC
SOZLESMESI™,

r) Fon’un girigim sermayesi portfoyiniin yonetimiyle ilgili islemlerin ytriitilmesinden sorumlu,
Kurucu nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11’inci maddesinde sayilan tyelerden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI”,

s) Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”,

$) Kamuyu Aydinlatma Platformy “KAP”

olarak ifade edilecektir.

1.3. Bu igtiiziik, katilma pay1 sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklayicisi arasmnda Fon,
portfSyliniin inangh miilkiyet esaslarma gore igletilmesini, Kanun’un 56 ne D o
kapsaminda saklanmasini, vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan g

sartlarmi iceren iltihaki bir sdzlesmedir. /
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MADDE 2- FON’UN_UNVANI [LE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY
SAKLA YICISI’NA ILISKIN BILGILER:

2.1. Fon’un iinvant; Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Mobilite Teknolojileri Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’dur.

2.2. Kurucu’nun ve Yonetici’nin;

Unvany; istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortakdy, Besiktas/Istanbul
Internet Sitesi; www.istanbulportfoy.com

2.3. Portfoy Saklayicisi’nin;

Unvani; Tiirkiye s Bankas1 A.S. _
Merkez Adresi; is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/Istanbul
Internet Sitesi; https://www.isbank.com.tr

MADDE 3- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON'UN IHRAC
EDILMESI:

3.1. Fon’un katilma paylan Teblig’in ihraca iliskin hikkiimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatirimcilara satilir.

3.2. Katilma paylarmun itibari degeri yoktur ve kdydi deger olarak tutulur. Katilma paylar1 kaydi
olarak MKK nezdinde yatirime: bazinda izlenir. Katilma paylari bastirilamaz ve fiziken teslim
edilemez.

3.3. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim almmasini takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarmim nitelikli yatinmeilara satigina baglanmasi, sati baslangig tarihini takip eden
en geg bir yil iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidi tutarina ulasmasi ve katilma
pay1 sahiplerinden toplanan paralarin Yonetici tarafindan Teblig ve fon ihrag sdzlesmesinde
belirtilen ésaslar dahilinde yatirima y&nlendirilmesi zorunludur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILiSKIN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmmeilarin bir defada veya farkli tarihlerde ddenmek iizere, Fon’a
kaynak taahhiidiinde bulunmalanm talep eder.

4.2. Nitelikli yatinmecilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihra¢ belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhtdii tutarlanimin fon ihrag sozlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a
ddenmesi Kurucu’nun yénetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu ictiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima y6nlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki y1h agamaz.

4.4. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagiimamasi
halinde Fon’un yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde Fon’un tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben Fon i¢tiizligiinlin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur. e

.. o3 2
titierinin -~ *

4.5. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve denme plamna, alt ve iist limitlerine, kaynak tag ' it
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yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan almabilecek tedbirlere fon ihrag
yer verilir.

=3
4.6. Portfoy Saklayicisi tarafindan her bir kaynak taahhiidii ddemesi karsihigmn VAl
hesaplarina aktarilacak katilma paylarmin say1si, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in Ragithanan 134
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fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir. Fon’un katilma pay1 satum
dSnemlerinde kaynak taahhiidiiniin ddenmesi durumunda katiima pay1 birim pay degerinin
hesaplanmas amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinm da kaynak taahhiidii 6demesi karsihiginda
yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarinm sayisinin tespiti i¢in kullanilmas:

4.7. Fon ihrag s6zlesmesinde hiikiim bulunmas sartiyla kaynak taahhiidii demelerinden énce
girisim sermayesi portﬁiyiine iliskin &zel degerleme raporu hazirlatilabilir. By durumda,
degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE
— Y ARUIKLARIN SAKLAN

———M
MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR:

5.1. Fon portfSyiindeki varhiklar, yapilacak bir sdzlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde PortfSy Saklayicis: nezdinde saklanir.

5.2. Fon, resm{ sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortag; olacagi limited
ve anonim girketlerin kurulus, sermaye artirim veya pay devri islemleri dahil her tiir ticaret
sicili islemleriyle surl olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi
sicillerde Fon adna yapilacak iglemler, Kurucu ile Portfty Saklayicisi’m temsil eden birer
yetkilinin miisterek imzalariyla gergeklestirilir. Bu  hijkmiin uygulanmasinda Fon adima
yapilacak islemler, Fon’un ortagi olacag: sirketlerin kurulus, sermaye artirimi, pay devri ve
benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portféy Saklayicisi’min yonetim kurulu

5.3. PortfSy Saklayicist tarafindan Fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti

nezdinde Fon adma acilan hesaplarda izlenir. Bunlarm disinda kalan varhklar ve bunlarm
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’mn erigimine imkan saglanir.

islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarma yatirim yapilmast halinde s6z konusy
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan saglamir. Saklama hizmeti Cron
aract kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarmm son durumuy j T
tamamim gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarmn bir Sregi i
nezdinde siirekli olarak bulundurulmas; zorunludur. '
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MADDE 6- FON'UN YONETIMINE ILiSKIN ESASLAR. YONETICI’NIN TABI
OLDUGU iLKELER ILE RiSK YONETIM SISTEMI:

6.1. Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, ydnetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin Fon igtiiziikk ve ihrag¢ belgesi hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar tizerinde kendi adina
ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik, ihra¢ belgesi ve fon ihrag sdzlesmesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyii, Kurucu
tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Fon, taraf olacag tiim s6zlesmeler ile girisim sirketlerinin ydnetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamlmasi da dhil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu’nun y6netim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iiyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fon’un girigim sermayesi portfSyliniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu
karari ile Yatinm Komitesi’ne devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katilma pay1 sahiplerinin
yatmm kararlarim etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerin yonetim kurulu karan ile
yapilmasi zorunludur.

6.3. Fon’un girisim sermayesi yatinmlarina iligkin TTK’da belirtilen ortakhik haklarim ve
Teblig’de belirtilen pay sahiplifi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarin
kullanmak iizere, Kurucu’nun yénetim kurulu karar ile Kurucu’nun personeli olmayan iiglincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu igtiiziikten
ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

6.4. Fon’un faaliyetlerinin yiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti déhil digaridan
saglanan hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumltulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucu’nun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatrimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas: gereklidir, Ayrica, Kurucu nezdinde bir
Yatirrm Komitesi olusturulmasi ve bu Yatirim Komitesi’nde asgari olarak birinci climlede
belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu iiyesi, genel midiir ile dort yillik yliksekogrenim gérmiis
ve girisim sermayesi yatinimlari konusunda en az bes y1llik tecriibeye sahip tam zamanli ya da
yart zamanl bir personel bulunmasi zorunludur. Yatirim Komitesi'nde gorevlendirilecek
personel sart1, gerekli nitelikleri haiz y6netim kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Fon’un ihrag
belgesinde nisaplar1 agirlastiric: aksine bir diizenleme bulunmadigi takdirde, Yatiim Komitesi
{iyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullamlan oylarm ¢ogunluguyla karar alir. Ancak
her haliikarda Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan tiyelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalar1 gerekir. Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin ySnetimiyle ilgili islemler
Yatirrm Komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

6.6. Fon ile ilgili islemlerin diizgiin yiriitiilebilmesini teminen Portfoy Yonetim Tebligi
hiikiimleri gergevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi Tiirkiye [s Bankas:
A.S. nezdinde olugturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe kayitlarimin
tutulmas1, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma payr alim-satim emirlerinin kontrol
edilmesi, giin sonlarinda Fon raporlarimin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun
hazirlanmas: gibi gérevleri yerine getirir. Fon hizmet bitimi blinyesinde Fon miidiirti ve Fon
islemleri i¢in gerekli mekan, teknik donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayi
personehnm bulundurulmas1 zorunludur Fon miidiirii asgan olarak fon hlzmet

yliriitilmesi ve takibinden sorumludur. Fon midirii, portfy yoneticiligi
bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay: gérevden ayrilmas: h:
giinii i¢inde yeni bir Fon miidiirti atanir ve Kurul’a bildirilir.
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6.7. Thrag edilen katilma paylarmin kaydina mahsus olmak tizere TTK’nmn 64 tincii maddesine
gore tasdik ettirilen “Katilma Paylan Defteri” tutulur. Katilma paylar defterinde katilma
paylarmin alim satimlan izlenir. Fon’a iligkin alman her tiir karar onayli olarak “Yonetim
Kurulu Karar Defterine” yazihr. Bunlar disinda Fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve
Kanun hiikiimleri gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiytik
defter) Tiirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca
istenebilecek VUK ’tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

6.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’nin ilgili
hiikiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Yonetici’nin hesaplar dismda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen
esaslara uyulur,

6.10. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde bu ictiiziik hiikiimleri, Kanun ve
ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise TBK’nin vekalet akd; hiikiimleri uygulanr,

6.11. Kurucu/Ybnetici, Fon’un yénetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yonetici’nin yonettigi her fonun ¢ikanini ayr1 ayn gozetmesi zorunludur, Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfyti ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve sdzlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgj ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet teskil eden aragiirma ve raporlarin en az 5 yil stireyle Yonetici
nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyline iligkin yatinm kararmi veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlarim imzal olarak kaydeder.

6.11.2. BIAS ta islem goren varliklarin alim satimiin BIAS kanaliyla yapilmasi zorunludur.
Fon adina katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi’ndan
ayni giin valorii ile aym giin valérlii islem saatleri diginda Fon portfoyiine alim veya Fon
portfSyiinden satim zoruntulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarma
uyulur. Yonetici’nin, Fon portfdyline pay alim satim islemlerinde, iglemi gerceklestiren araci
kurulusun, Fon’u temsil eden miigteri numarasiyla BIAS ta islem yapmasim temin etmesi
zorunludur.

6.11.3. Yonetici Fon adina portfdy igin yapilan bir alm satim isleminden dolay1 lehine
komisyon, iskonto ve benzeri bir menfaat saflarsa, bu durum Kurucu tarafindan Ogrenildigi
tarihten itibaren 10 is giinii i¢inde en uygun haberlesme vasitastyla yatirimeilara bildirilir.

6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya iigiincii kisilere ¢ikar saglamak
amactyla fon portfSyiinde bulunan varliklarm alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek
emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adma yapilacak alm
satimlarda portfoy ySnetim sozlesmesinde belirlenen genel Fon stratejilerine ve Kurucu’nun
genel kararlanna uyulur.

6.11.5. Fon portfSyiiniin énceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagma dair yazili veya
s0zll bir garanti verilmez. e

el
N

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifg
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya Ugligfti
menfaati dogrultusunda kullanamazlar, 4

6.11.7. Yénetici, Fon portfSyiinii, igtiiziik, ihrag belgesi, fon ihrag stzlesmesi,
stzlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidiir. s
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6.11.8. Kurucu, Yénetici ve ydnetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolaylh
olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarmin Fon
portfdyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu §denemez.

6.12. Ayrica Fon i¢in agagidaki islemler yapilabilir.

6.12.1. Katilma paylarinin geri déniislerinde olusan nakit ihtiyacimin karsllanmam amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’ una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasas: iglemleri yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oranunda kredi veya faizsiz finansman kullamlabilir.
Bu oranin kredi veya faizsiz finansman kullammumin gergeklestidi hesap donemi ve
sonrasindaki hesap dénemleri sonunu takip eden Ugiincii ayin sonunda agiklanan Teblig’in 19
uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmas:
gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullamlmas: halinde bunlarin niteligi, tutan, faizi,
&denen komisyon ve masraflar, alindig tarih ve kurulug ile geri ddendigi tarihe iligkin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucu/Yonetici girisim sermayesi yatirnmlanna iligkin disaridan damigmanlik hizmeti
alabilir.

6.14. Kurucu/Yénetici, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturur.
Risk yénetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yénetiminden sorumlu birimden bagimsizdir.
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin 6l¢timiinde kullamlan yontemlere iligkin detayli
bilgilere KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas:
mimkiindir.

6.15. Fon’un girisim sermayesi yatirimlari digindaki varliklarin portfoy simrlamalarma ise fon
ihrag s6zlesmesinde yer verilir. Fon portfoytinde yer alan girisim sermayesi yatirimlan disinda
kalan sermaye piyasast araglarmin yonetiminde Kurul’'un yatinm fonlarmna iligkin
diizenlemelerinde yer alan ihrage: simirlamalarn ile fon ihrag sdzlesmesinde yer alan yatirim
stratejileri ve limitlerine uyulur

MADDE 7- FON’UN_YATIRIM AMACI PORTFOY YONETIM STRATEJISI ILE
YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PIYASASI ARACLARININ SECIMI VE RISKIN
DAGITILMASI ESASLARI:

7.1. Fon portfoyiine alinacak varlik ve islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon’un yatirim amact ile portfoy yonetim stratejisine ve portfoyiine alinabilecek varlik ve
islemlerin segimi ile riskin dagitilmas: esaslarma iligkin ayrntili bilgilere fon ihrag
stzlesmesinde yer verilir.

7.3. Fon’un girigim sirketlerine yapacagi ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak bir pay
sah1phg1 sozlesmesi g:ergevesmde gergeklesﬁrlhr Fon taraﬁndan glnslm slrketmm sermayesml
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Bunun diginda, mevzuattaki degerleme esaslarina uyulmak suretiyle giinliik olarak
referans/gdsterge niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve agiklanir.

8.2. Fon katilma paylarimin satim ve geri alim fiyatlarinn tespiti usulii ile Fon portfsy ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iliskin esaslara fon ihrag sdzlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon portf8yiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar ile Teblig’in 23 {incii maddesinin
lgtincl fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gbrmeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatrimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir. Girisim sermayesi yatirimlarimn degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu stirenin bitmesini miiteakip beg yil boyunca
Kurucu nezdinde de saklanr. '

8.4. Fon portféyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurul’un
yatinm fonlarmm finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

8.5. Fon’a iligkin farkli pay gruplan olugturulabilir. Bu durumda pay gruplarinin hak ve
yiikiimliiliiklerine fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylarinin degerlerinin yatiimcilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
szlesmesinde yer verilir.

8.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfydeki varliklarin
ilgili olduu pazarmn, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfdy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur, Ayrica s6z
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim
yapilir.

8.8. Katilma pay1 satiginin veya Fon’a iadesinin igtirak pay: kargiliginda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

MADDE _9- GELIR VE_GIDERLERIN KATILMA PAYI SAHIPLERINE
YANSITILMASINA ILISKiN ESASLAR:

9.1. Fon’da olugan kar, bu ictiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma pay: fiyatlarina
yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim fon ihrag sdzlesmesinde belirlenen siirelerde Fon’a geri

sattiklarinda, igleme esas fiyatin icerdigi Fon’da olusan kirdan paylarmni almis olurlar. K4r payi
dagitim esaslarina iligkin ayrmtih bilgilere fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

9.2. For’a iliskin kurulus masraflan da dahil tiim giderler Fon malvarligindan karsilanir.
Fon’dan kargilanan, portfoy yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin Fon toplam degerine
gore Uist sinirna fon ihrag sézlesmesinde yer verilir,

9.3. Fon’da uygulanacak yonetim dicretinin hesaplanmasina iliskin bilgilere fon ihrag
sdzlesmesinde yer verilir.

9.4, PortfSy yonetim iicretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans iicretine ekt
Fon’dan agagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak tizere noter ticretleri,
¢) Portfoydeki varliklarm sigorta iicretleri,

)
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d)

Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
ticretleri,

Portfoydeki varliklarin saklanmasi, fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen
her tiirli dicretler,

Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar,

Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 5denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karar ile belirlenen masraflar (yabanc: para cinsinden yapilan giderler
TCMB déviz satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),
Portfdyde yer alan ve Fon portfoyiiniin olusturulmas: siirecinde nihai olarak portfoye
dahil edilmesine karar verilenlerle simrh olmak iizere girigim sermayesi yatirrmlarina
iliskin fon ihrag sozlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali
danigmanlik hizmeti iicretleri, noter iicreti ve fatura basim icreti vb. licretler,

Arac1 kurum komisyon ticreti ve masraflari,

Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter {icretleri,
MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

Portfydeki varliklarin pazarlanmasi ve satist igin katlamlan giderler,

(Varsa) Katilma paylarmin BIAS’ta islem gormesi i¢in 6denen tcretler ve yapilan
masraflar, )

(Varsa) Endeks kullanim giderleri,

Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, mali mithiir gibi belge ve kayit diizeni
ile ilgili harcamalar, ‘

Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

KAP giderleri,

Fon’un taraf oldugu sozlesmelerde sézlesmeden kaynaklanan yiiktimliliklerini yerine
getirmeyen kargi taraf aleyhine baglatilan hukuki islemlere iliskin avukatlik, yargilama
ve icra takibi giderleri,

Fon'un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve sz
konusu yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair
yasal harcamalar,

Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

Fon’un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,
Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlanindan dogan ticretler,

Takvim yih esas almarak tiger aylik donemlerin son is glintinde Fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicist tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

9.5. Kurucu tarafindan performans iicreti Fon'dan tahsil edilebilir. Performansa dayali

ticretlendirmeye iliskin esaslara ve hesaplama Smeklerine fon ihrag sozlesmesinde yer verilir.

MADDE 10— BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON ILE MGt

BILG]

10.1. Fon’un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon’un kurulug
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir. #

[LERIN ACIKLANMA SEKLi:

10.2. Fon’a iligkin finansal raporlarin hazirlanmasinda Finansal Raporlama Tebligi "' e

usul ve esaslara uyulur. N
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10.3. Fon’un finansal tablolarimin bagimsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiltigtintin bulundugu ilgili hesap
dbneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir,

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yilik ve alt1 aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yikimlidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alts aylik ara
d6nem finansal raporlar ise incelemeye (sl bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yatmmecilarin talep etmesi halinde yillik ve alt1 aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgilere girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurul’un ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme raporlari eklenir. Dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ve degerleme raporlar1, bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon’a iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 90 giin i¢inde
bagimsiz denetim raporuyla birlikte; alti aylik ara dénem finansal raporlar ise ara dénemin
bitimini takip eden 45 gin iginde inceleme raporuyla birlikte Finansal Raporlama Tebligi’nin
12. Maddesinin birinci fikras: hiikmii ¢ergevesinde KAP’ta ilan edilmek suretiyle kamuya
aciklanir. KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren
béliimler gizlenebilir,

10.8. Kurul iicretine esas tger aylik dénemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 ig giinii igerisinde Kurul’a gonderilir. Ayrica Fon siiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen sirede Kurul’a génderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 lincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlan Kurul’un bildirim yikiimliiliklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
¢ergevesinde ilan eder.

10.10. For’a iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirtmer tanimina ve satisin yalmzca gerekli kosullart saglayan nitelikli yatirimeilara
yaptlacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur,

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir.

10.12. Kurucu ve Yoénetici girisim sermayesi yatirnmlarina iligkin bilgileri, varsa s6z konusu
yatiimlarla Fon y6netiminde gbrev alan kisilerin iliskisini de icerecek sekilde, yatirimin
yapildig1 tarihten itibaren 15 gin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirir.

MADDE 11— FON’UN_DAGITIMI. FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA
SARTLARI iLE FON’UN SONA ERMESI VE TASFiYESI:

11.1. Fon’un katilma paylarinin alim satimina, dagitimina ve tasfiyesine iliskin esaslara fon
ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri »
kiyasen uygulanir. o

11.3. Mevzuatta ngériilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta
esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karaff
halinde, tasfiyeye iliskin alian Kurucy ybnetim kurulu karart pay sahiplerine bildi fir.
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yatirimn faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kogullari olustuk¢a Fon’un varliklan satilarak
nakde cevrilir, alacaklar: tahsil edilir ve borglar1 denir. Bakiye tutarlar ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gére pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylari iade alimr. Tedaviildeki
tilm katilma paylannin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasim
takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana
iliskin belgeler alt1 is giinii iginde Kurul’a gonderilir.

11.5. Fon’un tasfiye déneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satm talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarmin tahsili ve bor¢larimin 6denmesi sonucu
nakit fazlas olustukca, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar: oraninda dagitilir. Bu amagla
ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylan
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar: belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim talimat: vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve kargiliginda denk gelen
miktarda katilma paymm iade etmekten imtina edemez.

11.6. Fon’un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28 inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfSyiindeki varliklar Kurucu tarafindan BIAS’ta satilir. Bu sekilde satigt
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varlifi, katilma pay:
sahiplerine paylar1 oraminda dagitilir. Fon’un Yatiim Fonu Tebligi’nin 28 inci maddesinin
birinci fikrasinn (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun veya Portfy Saklayicisi’'nin iflasina veya tasfiyesine karar
veren makam tarafindan belirlenir.

11.7. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.
11.8. Fon baska bir fon ile birlegtirilemez veya baska bir fona déniistiiriilemez.

11.9. Kurucu’nun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisi’min mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon
varligim Kurulca uygun goriilecek bagka bir portféy saklayicisina devreder.

MADDE 12- DIGER HUKUMLER:
12.1. Bu ictiiziikte hitkiim bulunmayan konularda Teblig hiikiimleri uygulanir,

12.2. Katilma paylarinin nitelikli yatinmeiya satisinda bu igtiiziik ve Teblig’de hikiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 say1h Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye
Piyasas1 Araclarmm Satis1 Tebligi (II-5.2)'nde diizenlenen nitelikli yatirimeiya satisa iliskin
hiikiimler kiyasen uygulanir.
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12.3. Thra¢ belgesine iligkin olarak bu ictiiziik ve Teblig’de hiikiim bulunmqyan hallerde
22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Izahname ve Ihra¢ Belgesi
Tebligi (II-5.1) hitktimleri kiyasen uygulanir,

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

. . Alpaslan ENSARI
PORTFQY YO S AT
'y Mah. Dereboyu Ca %Ku u j ekili
Besiktas - ISTANBUL A
Besiktas V.D. 4810537718 ”

Bu ictiiziikte hiikiim bu nmayan hallerde ve b piffiimleri ile Kurul’un
diizenlemeleri arasinda Wir uyumsuzluk ortaya ¢ikmasi halifde Kurul diizenlemelerine
uyulur. Kurul, i¢tiiziik-hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik
standartlarim degistirebilir.

Hasan Sinan
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