ISBU IZAHNAME HENUZ KURULCA ONAYLANMAMISTIR.
FENERBAHCE FUTBOL ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu irahname, Sermaye Pivasam Kurolu (Kwrul)'nea ... | I |
tarihinde onaylanmistir,

Ortakhfmizm gkaniong sermavesinin 230.000.000 TL den 1.250.000.000
TL've prtkarimasi nedeniyle artirilacak 1.000.000,000 TL nominal degerli paylarimn
halka arzma iliskin izahnamedir,

fzahnamenin onaylanmasi, lzahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiili anlamma gelmeyvecedi gibi, paylara iliskin bir tavsive olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fivatmn  belirlenmesinde
Kurul'un herhangi bir taldir ya da onay vetkisi vokiur,

Halka arz edilecelk paylara iliskin yatinm kararlan fzahnamenin bir biitin
olarak degerlendirilmesi sonucn verilmelidir,

Bu fzahname, ortakhgimizin www fenerbahee org/fhfuthol’ ve halka arzda
satisa aracithk edecek Yam Kredi Yaowrim Menkul Degerler A5 nin ve

(www.vkvatirim.com.tr/) adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(K AP nda {www kap.org.ar) yayimlanmigtie. Ayrica bagvurn yerlerinde incelemeye
acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)'mun  10°uncu  maddesi uyaninea,
izabmamede ve lzahnamenin eklerinde yer alan yanhs, vamiltic: ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan  ihragen sorumlnder. Zararm  fhragodan  tazmin
edilememesi veva edilemeyecefinin acihica belli olmas: halinde; halka arz edenler,
ihraca aracithk eden lider vetkili kurulus, varsa garantic ve ihraggimn vinefim
kurulu liveleri kosurlarma ve durumon gereklerine gire zarvarlar kendilerine

yvilkletilebildigi dlgiide sorumludur. Ancak, uhnamenin difer kisimlan ile birlike

okundufu takdirde Gzetin vamitics, hatah veva tutarsiz olmas: durumu harig olmak
flzere, sadece iizete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumloluk
vilklenemez. Bagimsiz denctim, derecelendirme ve deferleme kurnluslar gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak lizere hazrlanan raporfan haoriayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda ver alan yanlsy, yamlhe: ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri cergevesinde sorumludar,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu lzahname, “disinilmektedir™, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yiimelik apklamalar igermektedir, Bu tir agklamalar belirsizlik ve risk icermekie
olup, sadece izahnamenin  yayvi tatjhindeki  Gmgiriileri ve beklentileri
gistermektedir. Bircok faktir, Zihragomn  gelecege yinelik apklamalanmm
dmgiirilenden cok daba farkh na vol acabilecektir.”
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1 IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler
cercevesinde, gercefe uygun oldufunu ve lzahnamede bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bolunmamas: igin her fiirli makul Gzenin

giisterilmis oldufuna beyan ederiz.

Yiimetim Kurulo Uyesi

Fethi PEKIN Cagdas KOCAK

26082025

ihragp : .
FENERBAHCE FUTBOL A5, Sorumlu Oldugu
7 / e
.................................................. o IZAHNAMENIN
Coenel MWildiir TAMAMI

Halka Area Arscithik Eden Yetkli Kurulus
Yam Kredi Yatinm Menkul Degerler A5

Sorumlu (Mduga
Kisimi:

111111111111111111 +4E R

Grenel Midar Yardimersy
Sadik CULCUOGLU

Yionctmen

Ozer KAS
2E05/2025

[ZAHNAMENIN
TAMAMI

izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip
oldugumuz tilm bilgiler cergevesinde, gercege wygun oldugunu ve bu bilgilerin
anlammi degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tirli makul dzenin

pisterilmis oldugunu bevan ederiz,

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ckinde yer almaktadir.




ilgili Denetim Raporlanm Hazirlayan Kurulugun Ticaret
Umvan ve Yetkilisinin

A, Soyvady, Giirevi

Sorumln Mdugu Kisim:

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. (Member of Deloitte Touche Tohmatsu
Limited)

Burg Seven, SMMM-Sorumlu Denetgi

Hesap Dinemi: 1 Haziran
2021-31 Mayis 2022

DRT Bagimswz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.8. (Member of Deloitte Touche Tohmatsu
Limited)

Burg Seven, SMMM-Sorumlu Denetei

Hesap Disnemi: | Haziran
2022-31 Mays 2023

BDO Denet Bafim=iz Denetim ve Damsmahk A5,
i Member of BDO Intemnational Metwork )

Taceddin Yazar, SMMM-Sorumiu Denetci

Hesap Dénemi: | Haziran
2023-3] Mayis 2024

BDO Denet Bafnmsiz Denctim ve Damsmahik A5,
ipMember of BDO Intemational MNetwork)

Erdogan Saglam_ Y MM-Sorumlu Denetgi

Hesap Donemi: 1 Haziran
2024-30 Kasim 2024

ligili Denctim Raporlarimi Hazirlayan Kurulusun Ticaret
Unvam ve Yetkilisinin

A, Sovady, Giirevi

Sorumlu (Mdugu Kisim:

SGD Bagimsiz Denetim Hizmetleri Al

Yilmaz UCAK, YMM / 5.0.B. Denetgi

5 Misan 2024 tarihli Futboleu

Bonservis Ve Lisans Kiralama

Stzlesmesine Davah Haklann
Degerleme Raporu




1. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agiklama Yiikimliliigi

Al Girig ve uyanlar Bu iizet izahnameye givig olarak okunmahdir,
Sermaye pivasasi  araglarma  iliskin  yabnm  kararlan
izahnamenin  bir biitin olarak deferlendirilmesi sonucu
verilmelidir.
fzahnamede ver alan bilgilere iliskin iddialann mahkemeye
tasinmasi  durumunda, davacr  vatmme, halka  arzm
perpeklestizi  flkenin  yasal diizenlemeleri  gergevesinde,
izahnamenin  gevirisine iliskin malivetlere yasal stirecler
baslattimadan énce katlanmak zorunda kalabilir.
Ozete bagh olarak {¢evirisi dahil olmak dzere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak dzetin izahnamenin difer kisimlan ile
birlikte okundugu takdirde yamitticr, hatah veya tutarsiz olmas
veva yatrmalarm vatirom karanm vermesine vardimen olacak
imemli bilgileri saflamamas duromunda gidilir,
Al Izahnamenin sonraki Yoltur,
Jullanimana iliskin bilgi
B—IHRAGC
B.l | iheagemn ticaret | Fenerbahge Futbol ALS.
unvan ve isletme
ath
B.2 | Ihragemin hukuki | Hukuki statiisi: Anonim Sirke
:lr:itu“;:*::?:::ut, Tahi oldugu yasal meveuat: T.C. Kanunlan
kuruldugu dilke | Kuruldugo iilke: Tlrkiye
v Ay lletisim Adresi: Zihillpasa Mahallesi, Recep Peker Caddesi, Ulker
Stadyumu Fenerbahge Sikril Samacoglu Spor Kompleksi, Kapt NodA
Kiziltoprak, Kadikiy-Istanbul
internet adresi: www [encrbahce org/Ihiutbol!
Telefon ve faks numarass: O (216) 542 1907 -0 (214) 542 19 56
B.3 | Ana driin/hizmet

kategorilerini de
icerecek sekilde
ihracemm meveunt
faalivetlerinin ve
faalivetlerine etki
eden dinemli

Fenerbahge Spor Kulobi ile Fenerbahce Futbol AS arasinda 27.06.2011
tarihinde akdedilmis bulunan Tesis Kullanim Stzlesmesi gerpevesinde, daha
dnce  Fenerbahge Spor Kuliibii futbol subesince kullamlmakin olan
ragoglu Stady, Lefter Kigiikandonvadis-Dereagz
n kishlar), Fikirepe ve Can Barmu-Samandira tesislerinin,
ing irket'e  devrl sonrasinca da kullammina  devam

fia ll:_ﬂélﬂﬂ_rin




ile faaliyet
giisterilen
sektiirler/pazarlar
liakkinda bilgi

takiminin kullanmakia oldugu stadyum ve antrenman tesisleri igin yilhk
kullanum bedeli sdemektedir. Sirket’in Stad hasilat kalemi Ulker Stadyumu
Fenerbahee SiOkril  Saracoflu  Spor Kompleksi  seyirci  gelirinden
olusmaktadir, Stadmn loca, kembine ve bilet satig hasilatlan Sirket’e aittir,

Sirketin temel gelir kalemleri; Yaym hakk: gelirleri, Reklam ve Isim hakk
stizlesme gelirleri, UEFA ve difer turnuvalardan katilim performans
gelirleri ile futbolcu ransfer islemlerinden kaynaklanan gelirlerdir, Ayrica
girket istiraki olan Fenerbahge Spor Urimleri vasitasi ile lisansh lriin saty
gelirleri elde etmektedir.

Sirket'in temel gelir kalemlerinden isim hakks gelirleri, §irketin FBSK ile
imzaladif lisans kullanim sbzlegmesine dayanmaktadie lgili sézlesmelere
iliskin detayl bilgi izahnamenin 21 nolu maddesinde verilmistir.

En tnemli gider kalemleri ise futholcu ve teknik kadrolann tieret giderkeri.
iirtin sanislarinun maliveti ve bonservis itfa giderleridir,

Sirket aktifinde yer alan Fenerbahge Profesyonel Futbol Takimi Siiper
Lig'de ve Ziraat Torkive Kupasi Turnuvasinda micadele etmigtir,
2024/2025 sezonunda UEFA Avrupa Ligi'nde oynamigtir. Sektbrdeki
rekabetin vitksek seviyede olmas: sebebiyvle sportif bagan hakkinda kesin
Gngiril yapilamamaktadir. Bu nedenle sporiif basariya bagh olarak Sirket
faaliyetleri  sonucunda  elde edilen gelir olumlu  veya alumsez
etkilenebilmektedir.

B.4 lhra_n:um Ve lisbu izahnamenin ilgili biliminde ver alan omakhga ve bulundufu
faaliyet gsterdifil | o wnne iliskin riskler ve davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri
selitbril etkileyen | o0 oaklik faalivetierini onemli Glgide etkileyebilecek egilimler.
dnemli en son belirsizlikler, talepler, vilkomlilikler veya olaylar yokiur. Sportif bagan
edilimler elde edilen ilave gelir diizeyinde de etkili olmaktadir. By nedenle sportif
hakkanda bilgi basartya bagh olarak Sirker faalivetleri sonucunda elde edilen gelirin bir

kismi olmlu veva olumsuz sekilde etkilenehilir.

B.5 | ihraceimn dahil

oldufo grup ve
grup igindeki veri

Sirket'in ana ona@s  Fenerbahge Spor Kulibl (“FBSK"ydir. Girker
sermayesinde 062,27 pay ile hakim ortak durumundadir.

Sirket, Fenerbahge logo ve isim hakk: lisansim FBSK'den 30 yilligina
kiralanmis olup, avans wtan 30 yil Gizerinden itfaya tabi utulmakea ve FESK
tarafindan  kesilen  ayhk  faturalar  mispetinde  dineme  gider
kaydedilmektedir.Sirket 30 Kasim 2033 tarihi itibariyla sona erecek Lisans
Kiralama Stzlesmesi'ni ayni kosullarda 10,5 yil sire ile uzatmaya karar
vermistir. Sirket'in 11.12.2024 tanhh ve 216 sawvih Yonetim Kurulu
kararivla, slire uwzatmna istinaden lisans bedeli avans: olarak, FBSK ya
GO7. 715,838 96 TL ddenmesine karar verilmistir.

Sirket, FRSK ile yapmig oldufu séizlesme qerv;m:ain-:l: futbol takimimmn
kullanmakia oldugu stadyum ve antrenman tesisleri igin wllik kullanim
nrke:. 5-'|II:I-. Lu!lamm bedeli ﬂlamh amortisman, infifa,

44702609 TL

perceklesmistir/ [zanameye kKonu raporlama  dénemlert kapsaminda

01,06, 2824-3001 1.2084 donemi igin 30.377.569 TL olarak hesaplanmagtir.
1

tesie kullamim  bedeli nlarak.

Sirketin St astlap kalemi Ulker Stadyumu Fenerbahce Siikeil Saracoglu

s




Spor Kompleksi seyirei gelivinden olugmaktadir. Stadin loca, kombine ve
bilet satis hasilatlan Sirket'e aitir.

Sirket 30.05.2011 tarihinde vapilan OlaganOstd Genel Kurulde esas
siszlesmesinin 1, 3, 6, 13, 14, 20, 25, 30 ve 32. maddelerinde degisiklige
piderek, gelir ve giderleri ile tim yonlerivle futbol faalivetleriyle istigal
etmeve imkan veren bir yapiva kavusmustur, Bu yeniden yapilanmanin
ardindan Fenerbahge Profesyonel Futbol Takmu, Altyapilan ile birlikie
50.06.2011 tarihinde 134.123 440 € bedel ile FBSK dan devralmmagtr.

Sirket'in bagh orakligi Fenerbahge Spor Uriinleri Sanayi ve Ticaret
A8, "dir. Fenerium'"un faaliyet konusu; Fenerbahge lisansh diriinlerin salig ve
pazarizmasider, Sicket toplam 231,000,000 TL bedelle Fenerium hisselerinin
2582 5"inc tekabiil eden kismina sahip olmugtur. Fenerium®un 01.06.2024-
30.11.2024 tarihlert itibanivia magazacilk faaliveting iliskin hasilat we
maliyeti asafida verilmistir:

Bliblimler

1 Haripan MI24 - , - ’ aAni Tuplam

3 Ko 2024 Fratbal Bealiveti Magaracilk At M
Hasilat 2,600 4590 657 1.496.179.754 3T A52TIS  A619410.736
f:"*'“"’“ maliyeli (4 gvga86.704) (54380232} ASESMRAE 096271568
Briit kar / {zarar) {3 T.5006.097) 541.798.512 (21.063.157) 3 16800832

B.6

Sermavedeki veva
toplam ov hakk
igindeki paylary
dogrudan veya
dolayh olarak %5
v fazlas olan
kisilerin
isimleri/unvanlar
ile her birinin pay
sahiplifi
hakkinda bilgi

Ihracemim hakim
ortaklarinm
farkh oy
haklarina sahip
olup olmadiklan

hakkmda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolavh
olarak thracoimin
viimetim
hakimiyetine
sihip olanlarin ya
da ihrageivi
konirol edenlerin
isimleri/unvanlars

lzahname tarihi itibanyla Fenerbahce'nin sermaye vapisi agagdaki gibidir:

{ Pay
Adi-SavadiUnvam MI:IE:::‘.:?I?IE G::ill Oram Pay Adedi
; I ) -
i | [D25000000] A 4.10 L0250, 000, 00
Fenkrbitige Spov RN [45.410.796.64] B | SE.17 | 145.419.796,64
Halka Agik 94330203361 B 3773 | 94.330.203.36
| TOPLAM | 250,000.000,00 100,00 | 250,000, 0, ) |

Sirkei Esas Sizlesmesi'nin 23’ nci maddesi hilkmi uyvarmea, Olagan ve
Claganfisit Genel Kurul toplantilannda hazir bulunan paydaglar veya
vekilleri, oy haklanm paylanmin wplam itibard degerivle orantili olarak
kullansr, Her pavin bir oy hakk vardir.

Sirkel esas stzlesmesinin 6. maddesi uvannca, Sitket'in ¢ikanlmig
sermavesi 250,000.000-TL alup, bu sermaye A ve B gruplarina ait her biri
| TL nominal degierinde toplam 230.000.000 adet paya ayrilmaghir.

Esas Stizlesme nin ¥ nei maddesi hitkmil uyarinea; A Grubu pay sahibi olan
FBSK 'mn Sirkette sahip oldugu A ve B grubu paylarm toplami highir zaman
%43 'in alting inemez ve nama yvazili {A) grubu paylar. yonctim hakimiyetin
sagladigindan, highir sekil ve surcttc hig kimseye devir ve tembik
edilemezler

as Sozlesmesi'nin 7'nei maddesi hitkmi uyarinca Esas
addesinde mg&ruldugu scl'.'i]dl: {A) Gruhu p.lg.-]ar

ile b Wm"




kayvnag hakkinda
bilgi

olarak belirlenmesi durumunda 10 {on) dye {(A) grubu pay sahibinin
eiisterecedi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilecekrir.

Ayrica Genel Kurulda Esas Sozlesmenin 22, maddesinde (a) - (k) bendleri
arasinda {a ve k dahil) bahsedilen konularda karar alinabilmesi igin. (A)
grubu paylar malikinin olumlu oyu aranacaktir,

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihragoimin
finansal
durumunda ve
faalivet
sonuclarinda
mevidana gelen
dnemli
degisiklikler

Sirketin konsolide finansal tablolan ve bunlara ilijkin bafimsiz denetim
raporlan  www. fenerbaheeorgfbiutbol!  ve  www.hkaporgtr  internet
sitesinde ver almaktadw, Temel konsolide bilange bOyikliklerine ve
secilmis konsclide gelir tablosu kalemlerine asadida yer verilmektedir.

Finansal Tablolar Sermayve Pivazas) Kurulu'nun 080272024 tarih ve 9212
sayili karart uyarinea, tzel hesap dénemine tabi olan $irket'in kendi hesap
déinemlerine gire uvarlanarek supulmustur. Anilan Kararda:

‘... oriakithk hokks vermeyen sermoye pivasast areglart e halka agqik
ortaklikiornr ortak{ik hakki veren sermave pivasast avaglarimm hatka
arznda diizenfenecek izahmamelerde, 151 saylr fzalmame ve Hrog
Belgesi Tebligi 'nin 11" nci moddesinde belirtilen esaslara ve sirelere wygun
olarak 31,12 2023 warihinde sona even hesap donenine ait yalltk fincnsol
wablolardan  baslamak  Gzere  enflaspon muhasebesi wvgnlannng
karydlagtirmaly fisansal rablolaro ver almasona kavor verilmigniv, irageiar
farafindan 1150 Savle latmame ve fhrag Belgesi Tebliginin 11 inci
maddesinin  bivingd fikvasimn o) bendi  wvarimea  dizenlemecek
izatpaamelerde, enflasyong gdre diceltifmiy tim finansol tablolgrim Kanonw
Avdinlatma Platforiny (KAP) wnda dyurulduge sekilde  kargiagtmali
olavak izatmamede ver almant gerekmektediv. Owegin zahnamede;
20212022 2023 wllarima alt velfik finanzal loblalar ile 30.06.2024 tarthi
alie enilik aver dfiimem fincersal fatdodarm per alwase deriemnda;

it Enflasvon muhasebesi wyvgnlanmanig 31122021 tavihi iiibaryla sona
eren hesap ddnemine ait yillik finonsal tablolar

it} Enflasvon mavhasebest wvenlonnng 30122022 ve 30122023 rovili
itibarnda sonma eren hesap  ddnenderine ait yulik finansal tablelar
1022023 savildt yiellok finansal tablolarm KAP ta duvrldngu geliivie
A 12 2023 tarihli xatim alir gici ofrsiaen

i) I006.2024 tarikli alnr sk arae dinem fironsal fablofar, KAP Ta
duvarnldute  geklnde 30.06.2024 tarihli sattn alma  goci cfmsinden
kargrlagtirnnalt olarak surulmalidire

B cergevede (i) ve m,.l mimmarall maddelerde belirtflen fingnsal tablolar
Bivlikte taldo hali fgiamnaral maddede ver alan finonsal rablolor ise
avri fahfoda ver] fadesi bulunmaktadir.

Sirkgt'in 31.05.2022 willik finansal tablolanna enflasyon
uygdlanma
i tarlar 31

nedicfir, "

Bu kapsamd
muhasebes
tablolarn

. 31052023 ve 31052024  finansal
5.2024 tarihi itibariyla satin alma gilicli esasina




wiire posterilmigtir. 30.11,2024 tarihli finansal tablolar ayni tarih itibanyla
sabin alma picil esasina ghre ghsterilmigtir,
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Stevele Odeelee Celirdly

Fenerbahge Futhol A.S. (" Sirker ") ve badl ovtaklegmm ("CGrup ™) 31 Mayis
2022 icrifli konsolide fimansal durum tabdose e mpm torihte sona erén
hesap dinemine alt; konsolide kor veva zovar ve difer kapsaml: gelir
tablosy, kowsolide dskaymaklar degizim tablosn ve konsolide nakil akig
tablosn ile dnemll nmuhasebe politikalarmen dzeli de dahil elmak tzere
konsofide  fimamsal  tablo  diprotlarmdarn olugan  konsolide  finansal
tahialarim deretfemiy bulumivoruz,

Garitgiimize gore, Spaelt umis Garigin Dayanaiy bolumminde belitilen
keusten olase etkilert havip olmak sizere iligikieki konsolide finansal
tablolar, Grapunm 31 Moy 2022 saeibi itihareyla konsollde finansel
durtimitnt ve aynr tarihie sona eren hesap donemine ait konsolide finamsol
perfornansim ve konsolide makit akeglaron Terkive Fingasal Raporiama
Stamcdarilars na ( TFRS Tere ) uvgun olarak tint dnemli yinlerivle gercege
wvgn hir bigimde semmakiadir,

Seorly v Gordyiin Dupanag

31 Merves 2022 sarihe itibarnda, Grup ‘wn diger alacaklor hesabe icerivinde
ana fissedars Fererbahpe Spor Kulibii Dernegi nden (' Dernek”) toplam
2853987216 TL 3] Maws 2021: 2220924 839 TL) rutavmnda alacagi
udunmecktadir. Crup, soz konusy alacak igin 31 Mayes 2022 tarihinde sone
eren fesap diveminde 540128830 TL (3] Maves 2021 321241887 TL)
faiz geliri kavdeimizir, Grup yonetint "TFRS 9" (Fingnsal Avaglar)
stenderedt wvarimea sz konusy alacaklarm ahsil edilehilidligi konusinde
beklenen kredi zavary analizi vapmanty ve konsolide finansal tablofarda bu
alucaklara iykin herhargi bir karsilik ayirmamigte. S0z kanusu afacak
imtarinn  fahsilmema  iliskin  belirsiziibler  nedenivle  iarvafrmizea bu
alacaklarn tahsil edilebilirligine ve vadesine iligkin biv denetim goriigi
olisturufamanuyir,

Vapugemz bagmmsiz denctim, Sermave Phvasast Kwrulu'nea vavinlaran
Beadmmsiz Denetim Standertior 'na ve Kanw Gozetinn, Muhasebe ve Denering
Standartlary Kurnmy (KGE) tavafindan  yeyimlanan Tirkive  Denelim
Standarilar:'nm  bir  porgasi olan Bafusiz Denetim Standartior 'na
(BDS Terer awvgun olarak yavisilmagtar. By Standartior kopsamimdond
sorumbilukicrimiz, raporusuzin Bafunse Denetginim Konsoltde Firansal
Fabiolarn Bagwnsiz Denetimine Hligkin Sorwmlulukiar: boliminde ayritd
hir sekilde agiklonmustie. KGK tarafindan vavindanas Bafimsiz Deneigifer
i Erik Kwvallar (Etik Kuveallavy e fivansal teblolarm  bafimsiz
deneiimivle ilgtlhi mevzvatia ver alan eiik hiikiimlere wvgun olavak Grug ‘tan
Bergmnisiz oldugumuzo heyan ederiz, ik Kurallar ve prevzual kaprscmneeeclakd
eiife iligkin diger sorumlwluklor da tarafiruzea yerine  getivilmighr.
Bagrmsiz demetim sirasonda elde etiifimiz bafmpsiz denetim kamilarimr,
garignizin olugturabmas icin yelerlf ve wygwun bir doyanak olngivrdiguna
inGRerus

Grup'un 3§ Maws P22 tavihinde sona eren dineme lighkin zavar
J},(jf Mefvas 2021 201,766,943 TLI tdarinde gergekiesmigihir,
L

Awvm lanihie fkisa 3

FUTBC




waraflardan diger olgcakler” harie 1077388 116 TL (31 Moy 20210

3 IR0 785,945 TL) aynakiade. Grup un dzkaynakiar: aym dénem itibarivia
eket 1301 833 833 TT (37 Moy 2021 - eksi 1003309637 TLi 'dir, Bilango
tarihi itibarnda Grug ‘wn kisa vadeli banka krediferimin tuiary 690,710,628
TL 38 Meryrs 2021 2.799.063,. 738 TL) dir. Bu dhwrrom, Girup ‘s kdiliging
devam ettirme  kabifivetine  iligkin ciddi  gilphe  olugturabilecek  bir
belivsizligin varlgom  gastermektedir. dveica soz konusu duwrum, Teirk
Ticaret Keanum 'mun (TTK ") 376, maddesinde yer alan, bir givkeiin borca
bank duranda  bulunduge siphesing wvandiran igaredler  konsundaki
diizenfome kapsamuna giveligi igin Yonetim Kuroulu 'nun coslan maddede
befiriifen tedbivleri almasin  gerektivmektediv. Geup  yénetiminin b
kontilore vonelik agiklamalarr 2.6 nolu konsolide finansal tablo dippotuida
heliviilmistir, Ancak bn fusuy forafimizea verilen goriigii etkifememekredir,

31 Mays 2023 Tarihi itibariyla Bajimsiz Denetim Raporn

Giiiriis
Sroveelr Oonndn Gaiviis

Fenerbahge Furbol A8 (Sirket ") ve bagl oviakligmun ¢ Grup ") 31 Mays
2023 wreihli konsolide finansal durem tablosu e avin tarilte sona eren
hesap donenire ait, konsolide kar veva zovar ve difer kapsamit gelir
riblosy, komsolide azkaynoaklor degiyim tablosy ve konsolide nakil kg
tethfosn ile dmemli nuchesebe politikalorinm ozen de dake! ofmak azere
konsolide  finamsal  tablo  diprovlarindan ofugan konsolide. firansal
tarbfolaron denetlemiy bulwvariz.

Grartistimiize gore, Sl (Numlu Gérilgiin Davanagh boluminde beliriilen
konunun olasi erkiferi havic ofmak dzere ligikiekl konsolide finansal
rablolar, Grupun 31 M 2023 garilil Gitbarnda kowsolide  finansal
dirnrivnie ve ayni tarifie sona eren Besap dinemine oft komsolide finansal
performansin ve konsolide noki ekiglavor Tiekive Finansal Raporlana
Stemeartiar: na ¢ TERE leve ") wvpnn olarak tim dresdi vinlerivie perege
wvgnn bir bigimde sunmaktadir.

Seererlt Qumdn Gévdgin Dayanage

31 Mavis 2023 dfaribi itibarivl, Grap 'un ana Rissedars Fererbalhpe Spor
Keltihit ‘nden ¢ Kubiip "), digkili laraflarr olan Fener TV Fener Televizyon
Haber ve Garse! Yavmehk A8 ve Fener fletigim Hizmetleri Sanmms ve
Ticaret A5 ‘den Finansal Durime Tablosit'mdo yer alan Ddnen Varlikdor
afimda "Wigkili Taraforden Diger Alacaklar " adwla takip edifen raplam
3066435050 TL (3] Mawns 2022; 28631987216 TL) neaninda tieari
olmavan  alocags olup,  séz  kemesy  alecagm  belivli biv vadesi
bulwmmamakiadr. Grap, soz konsa alacak icin 31 Mays 2023 tarihinde
soHa eren J':em,r: domeminge 380950394 TL (31 Moyes 2022 540,128 850
i Kervdermiytie. Grup vonetinn “TRRS 07 (Fingnsal
e &z kownsn alocaklarm taheil edilebilirligi
konusinda smen Kredi Zorar onalist yapmenny ve konsalide finansal
tahinla %ﬂcuﬁ wr ilxkin fevhangé biv kargdek averonamgtor. Sdz
keemusn Jalagak  tidargnin geri kasamlabilivliging fligkin helirsizlikler

[
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neddenivle favafimizea bu alacokiorm fahsil edilehilirlifine ve vadesine
iligkin hir denciim garigi ofwgierulamami g

Yaptigmiz badmsiz denetim, Sermeye Pivasas Kurulu'moa venvomlanar
Bagoniz Denetim Stardartiaryne ve Konn Gozerfmi, Muhasebe ve Denctim
Sandartlars Kuevmn (KGK)  torafindan yovamianan . Tiickive  Denetim
Standartlarc'mn biv pargast olan Bagumisiz  Denetim  Standarifar: no
(B8 tere) wwan olarak yiirititmiigtir. Bu Standavitar kepsarideki
soruniduluklarimiz, raporuimzin Bagsiz Denetginin Konsolide Finanse!
Tablofarin Bagimyiz Denetimine Iitskin Sorumdiluklar: baliminde avemnili
hir sekilde actklanmzinr. KGE rarafindan yayimianan Bagomsiz Denetiler
icin  Etik Kuvallar (Etik Kurallary te finansal  toblelarin hagonsez
denerimivie dgili nevzuaita yer alam etik Inikitnrlere uygun ofavak Grup 'fan
hagemnz oldugumuzi bevar cderviz, Etik Kurallar ve mevatal kapsanirdaki
ctiffe iligkin difer soromluluklar da tarafimzea yerine petivilmiytir,
Bagimwez denesim serasmda elde ettigimiz bagumsiz devetitn kanitlarim,
sorly odiomlie gorigimizin aluyturedfmasy fgin yeterli ve wygem bir davarak
aefuginrdiieng IRannores,

Dikkas Ceken Hususiur

Grupun 31 Mavis 2023 jarihinde sona even dineme Highin zavar:
275,668,721 TE (31 Maws 2022: 296827698 TL) twiarinda gerceklegmigiir
Ay ravilite  krsa vedell  vikawdalokleri  domen varfblare Nkl
tavafiardan difer olocaklar” herig 2780725406 TL (3] Moy 2022
[.OF7 588 116 TL) aymaktade. Grg wn ozkayraklar: aym dénem fiibarovla
eksi 1579130187 TL (3] Meypis 2022; eksi 1.301.833.933 TL) dir. Bilance
tearihi itibarvia Grup 'un kisa vadeli banka krediferinin fidare 8470400117
TL (31 Mayts 2022: 690, 710.628 TL) 'dir. Bu durwm, Grup un srekliligin
devam eitirme  kabilivetine iligkin ciddi  gtiphe  olugtwrabilecek  hir
belirsizligin varligim gostermektedir. Avwica siz konwsy dirnm, Tiirk
Ficaret Kamun nan (TTK ") 376 maddesinde ver olon, biv givketin borca
batck dhorwnda  bulundugn  gaphesini wandiran avetler  konpsundaki
dirzenlene kapsamena girdigi icin Yanettm Kueuly'non antlon maddede
belirtflen fedhivleri almasim  gerekiirmekicdie. Grp  yvonetiminin b
kemufara vonelik agiklamealar: 2.6 nolu konsolide finansal toblo diprotunda
befirtifmigtiv. Ancok b heeses Torafimizeo verilen géirigh etkifememektedir,

31 Mayis 2024 Tarihi Itibariyla Bagimsiz Denctim Raporu
Sroveelt Dorlu Gariy

Fencrbahee Futhol A8 (Sirket™) ve Baglht Oriakledymn ("Grup™) 31
Mervis 2024 paribli konsolide firansal durum fablosy ile aym larilte sona
eren fesap doremine ait; konsolide kav veya zavar ve diger kapsanly geliv
tablosn, komsolide tskayvnaklar degivim tablosu ve konsolide nakit aky
trbfosn Hle dremli muhasebe politikalarvnn dzeti de dafll ofinak gzere
konvolice  fimes rablo  dippotlarindan  ofugarn  konsolide  finarsal
teeblolarim renhiy bedlwrvarns




Finangal dururmne ve avm farihie sono eren hesap donemine ait konsolide
Simangal performansive ve konsolide nakit hezlarim Tarkive  Fimansal
Raporlama  Siondarddarr'na (“TFRS lere ™) wygun ofgrak  tim dnenidi
vanlerivle gergege uygun bir bicimde sunmaktadsr.

Smrle Qlumily Givdigin Dayanag

Dipnot 24 te aciklandift iizere, Grup wn, 31 Mayis 2024 tarild itibariyla,
Filmemza! Durum Tablosy 'ma ver alon dinen Varvitklar altieda “Higkdi
Taraflardean Diger Alocaklar " advla takip edilen toplam 3 586,823 389 TL
(31 Mg 2023: 5.379.936.044 TL) nearida ticari olmayan alocag olip,
séix kanvesen alacagin beliell bir vadesi buefwmmamakiadir, Grap, 0z kanusy
algeak igim 31 Mawis 2024 tarihinde sona eren hesap  dineminde
FAOHA 905,650 TL 31 Mayws 2023; 783249889 TL) twtavinde foiz gelivi
kavdetmigiir. Grup vinetimi Tirkive  Finansal  Raporiama Standardr
(TFRS"} 9 Finansal Araclor wyarinca soz komuisy alocaklarm salisil
edilebilivligi kenusunda  bellenen lredi zavav: analizi yapnumniy ve
kensolide fimansal toblolarda b alacakiora iligkin herhangt bir kargilik
avwrmanigtir, 56z konusy olacak tutarmn geri kazamilabilicligine ilighin
helirsiztikler nedenivle iorafimizea b olacaklenn wahsil edilebilivligine ve
vadesine iliskin bir denetim givign olngimralamanigior,

Vapagumez bagimsiz  deneiim, Sermaye  Pivasasi Koroly  ("5PK7)
dizenlemelert cergevesinde kabul edilen ve Kamu Gazetini, Muhasebe ve
Denetim Standarilars Kuruna (“KGK") tarafindan venumlonan  Tirkive
Denetim  Standovtlars 'mene biv pargass  olan Bogmwz Denetfin
Stanidardort 'na [CBOS " wvgsn olavak wiviiailmigtic. By Standertlar
kapseanindeki  sorulwluklavimez,  raporurizon O Bagisie Denedginin
Konsolide  Finansal  Tablolaren  Bagumsiz Denetimine  [ligkin
Soreniulullars”  bélumuinde et biv yekilde  opiklammngte. KGE
terafindar yayimilaian Bagimsiz Deneigiler icin Efk Kurallar (Bagimsiiik
Standartlars Dahil) ("Enk  Kurallew") dle Sermaye Pivasenr Kurwly
mevzuatinda ve igili difer mevzuatte komsolide finonsal tablolann baguimsiz
derertnivie dgili plavak ver alan enk llkelere wgan olavak Greup 'tan
badnmsez oddufrmuza beven ederiz. Ettk Knrallar ve mevzuat kapsonindaki
etige Wighin diger sorwmiuluklar da tavafinnzca verine  pefivifmigtie
Buginisiz deretim swrasinda elde ettigimiz bagomsiz denetim kamitlarmm,
portigitmizin olughueulmeast igin yeterll ve wvgun bir dayvanak olugturduguna
TRARIWIFNT.

Dk kot Cekern Huvusiar

Grip un, 3] Mans 2024 tarilinde sona eren dineme iligkin kar
587,153,863 TL 30 Maves 2023 2904200867 TL) terarinda
pergeklegaigtiv. Aven tarihte Kisa vadell vitkawlalakleri donen varitkliarn
“Miskili tavafordan gdiger olacakloar” havic 4185 156006 TL (31 Moo
2023 305624276 TLN asmaktadr. Grup un dzkaymaklarr oo dénem
itiharila eksi 1030 259.743 TL (31 Mayrs 2023: efsi 1094425939




olusterabilecek bir belirsizligin varlifine gostermektediv. Ayrica soz ko
durwm, Titrk Ticaved Kammu mrn (TTR ") 376, moddesinde yer alan, bir
sirkerin borca hank durumda bufundrgn ytiphesini wvamdiran  isarefler
honusindaki diizenleme kapramma girdigi icin Yanetim Kuredn mon camion
maoddede beliviilen fedbivleri almasin gevebtivmedtediv. Grup yénetiminin
b komdore  vonellk agitlomalarr 2.6 nolu konselide  fincnsal tabio
dipnotunda belirtifnigriv. Amcak bu husuy farafimcea vertlen ghviyi
etkilemenekicedir,

30 Kasim 2024 Tarihi Itibaryla Bagimsiz Denetim Raporu
Kumielt Desretimin Kapsam

Vaptiemz semrly denetion, Siniely Bagonsiz Denetim Standard: ("SEDS")
2400 “dre Dinemt  Fivgwsal  Bilgilerin, [gletmenin  Yolk  Finarsal
Tablolarimn  Bagunsis Denetiminl Yiriten Denetgi Tavafindan  Stnerll
Bagimsiz  Denerine “ne wvgun olovak  yiieatihwigtie. Ava ddnem  dzer
konsolide finansal bilgilere ilighin semelt denetim, bagia finans ve muhasebe
konularindan sorsmlu Kigiler olmak izeve dgili kigilerin sorgulomnast ve
analitik  prosediiler  fle  diger  swurly  denetim  proseditvierinin
upgrdanmasindan oligur, Ara dinem bdzel konsolide finansal bilgilerin
sunele denetiminin kapsone,  Bafongz Denetim Standavilars ma wygm
olarak vapuan ve oannect konsolide finansal tablolar hakknda bir goris
bitdirmek ofan bagmsiz demeiimin kapsannma kivoesia dremii dlgtide dorde
Sonng olarak ara dinem dzer konsalide finamsal bilgilerin st denerim,
denetim glekernin, bir hagmsez denetimde belirlenebilecek tmm dnemi)
husisforn vaky® ofabifecedine iliskin bir givvence saglamamakiedir. B
sebeple. biv bagimsiz denetim soriga bildivmemeiieviz.

Sartly Sosacon Diaranois

Dipmor 13 te aciklandi® fizere, Grgpun, 30 Kayew 2024 arid fibarmvio
Finansal Durwm Tablosa 'nda ver alan Donen Varlekfar alonda “Nighifi
Taraflardan Diger dlacaklar " adoda takip edifen toplam 4 002,036 957 T1,
(31 Maves 2024: 4.176.852.803 TL} twrarinda ticart almayan alacagi alup
siz komesy alecagn belirli bir vadesi bulunmamaktadir, Grap, 30z konust
alacok fcin 30 Kosom 2024 taviiinde song eren alit aylih ara hesop
elchrmegriiiicle 977834 686 TL (30 Kagom 2023 414472 342 TL) tatereinda foviz
welivi tahakkuk ettirmiytie. Crup yinetimi Tirkive Fingread Raporfon
Starclards ¢ TFRS ") & “Fimanzal Araglar " wyarnea soz komsa afacaklarin
rahsil edilebilivdigy konusundda bellenen kred? zoarary aralizd vapmanns ve
dizer konsolide firansal tablolarda bu alacaklara iftskin herhongi biv karsalok
avirmannstir, Sdz konusy ofocak tutarmee peri kazombfabiliviigine iligkin
belirsiztikler nedeivie tarafimizes bu olacaklarm sahsil edilebiliviigine ve
vadesine iliykin bir s elereling sorich Ofsirdamam gty

Sartlr Sonug

L-Simrle de .rfnzylé g Sarilt Sonvcun Davanad paragrafinda belirtilen

kot fetkilead®t Rovte dlmak dzeve, iligikteki ara ddrem ozel konsolide
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finemsal  hilgilerin, tior omemli ponleriple TMS 34%  wgun olarok
haziriommadige kangatine vermanuza sebep olacak herhangs bir fosuy
dibkkarlineizr Cekmeniigiir,

Dikkai Ceken Husuxlar

Crreap, 30 Kasen 2024 tarihinde soma even altt aylik ava hesap dineminds
391,628 240 TL kar elde etmigtiv. Ay laribte kisa vadeli yikiminlikleri
dinen varitkloron “Soth soneca kome ofar dighili teraflardan diger
alocaklior” oty 3410866053 TE (3] Maws 2024: 4. 873642937 TL)
aymakiadir. Grup 'ne azkaynoklors qywr direm ibarnia eksi 619,750,922
TL (3] Movx 2024 eksi 1230019404 TL) i, Bilango tarifi itibaroda
Grup'un kisa  vadeli  bamka  kredilerinin  futar: 840739935 TL
{31 Mayix 2024: 781.370.756 TL) dir. Bu dwrimm, Grup'un stivekliligini
devam ettivme  kabilfvetinme  ilighin  ciddi giiphe  olugtwrahilecek  bir
belivsizligin vewligin pasiermekiediv, Aveieca sbz kowese dwenm, Tk
Ticare! Kearinn i {“TTK ") 376, maddesinde ver alan, bir yirkeiin borca
battk durwnda bulindugn  giphesini uyandiran igavetfer  komusavidaki
diizenleme kapsomma girdigi icin Yanetim Kurule'nun ardon maddede
belirrilen  tedbivleri abmasin gerektirmektedir. Grup  yvonetingnin b
komifora vomelik aciklamalory Dippot 2.5 °de  belirtifimigtir. Bu  husus
tarafimizea verifon somwen etkilememekiodir.

B.I1

Ihracgmnin isletme
sermavesinin
meveut
vitkiimliiliklerini
karsilayvamamass

Sirket'in 30 Kasim 2024 tarthi tibanvla dinen  warhklar toplam
7497 864157 TL, kisa vadeli yikamlalikleri 8 906.693.253 TL olup. net
isletme sermayesi negatif 1.408.829.096 TL dir.
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ARIN Rlrvan 2022 130k fcstsal abmhorme enteron nusksab e mgafasmaami

11.05.2023 wve 31.05.2022 tarihlerinde net isletme sermayesi pozitif
olmasma karpin 30.11.2024 ve 31.05.2024"e isletme sermayesi eksiye
dtinmiigtiir. Ek isletme sermayesi ihtiyaci igin siregelen gelirlerin yvam sira
faalivet sonuglanmin iyilestirilmesi amaciyla gelir artirier galismalar ve gider
azaltey  tasarmaf  Snlemberi  alinmaktadie,  Sicket'in  yOkiimloloklerin
elusturan en biiyiik kalemlerden olan banka borglarinm hepsinin Tiirk Liras
cinsinden olmas: kur fark: zaran riskini ortadan kaldwmosgtr.

Nl

CﬁERMA.YE YASASI ARACT
P

|jéd.nm_u-n 00 TL kayitl sermaye tavam icerisinde, 250.000.000
arllmeg sbrmayesinin tamans nakden (hedelli] karsilanmak
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islem girecek
REFIAYE [Hyasas)
aracimn menlkuol
Kivmet tammlama
numarass (151N}
dahil tur ve
gruplarna iligkin
brilgi

suretivle [ 000000000 TL tutarinda artr larak (304007 1.250.000.000 TL 've
gikanlacak olup. yamlacak sermaye arnminda A Grubu  (ISIN:
TREFBAHOO027) pay sahiplerine A Grubu, B  Grubu (ISIN:
TREFBAHOO019) pay sahiplerine B Grubu pay verilecekiir. B Grubu
pavlarn yeni pay alma haklarmun kullammndan sonra kalan paylar B Grobu
pay olarak, tasarrul sahiplerine sang duyurusunda ilan edilecek tarihlerde
Borsa’da satilacaktir.

Yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama bulunmavacaktsr.
Sirket Esas Stzlesmesi'nin 6. maddesinin Yonetim Kurulu'na verdigi yetki

uvarinca, meveout orfaklarin veni pay alma haklar, 1 TL nominal degerli her
bir pay igin 1 TL fivanan kullandinlacakur.

e

Sermaye piyasas
argcimin ihrag
edilecefi para
hirimi

Paylar Tlrk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir,

Thrag edilmis ve
bedelleri
tamamen Hdenmis
pay savi ile
varsa bedeli tam
idenmemis pay
SAYI51

Her bir payin
nominal deferi

F_sirlu:tin thrag edilmis ve bedeli tamamen Odenmis pay savis 250,000,000
TL dir. Bedelh ddenmemis pay bulunmamaktadie

Her bir pavin nominal degeri 1 TL dir,

CA4

Sermayve pivazasi
aracimm sagladifn
haklar hakkinda

bilgi

Halka Arz Edilecek Pavlar, ilgili mevzuat wyarinca, pav sahiplerine asafidaki
haklar saglamakeadr:

Kirdan Pay Alma Hakk (FTE m. 507 v¢ SPKn m. 19, 5PK EKir Payr Teblig
[1-19.1)

Yeni Pav Alma Hakk (TTK m.461, kayith sermave sistemindeki orakhiklar
igin SPKn m. 18, ve [1-18.1 Sayili Kayiili Sermaye Sistemi Tebligi)

Bedelsiz Pay Edinme Hakk (TTK m. 462, SPKn m, 19 ve VII-128.1 sayvili
Pay Teblig)

Tasfiveden Pay Alma Hakla (TTK m.307)

Genel Kurula Davet ve Katidma Hakk (TTK m. 414, m. 415, m. 419, m. 425,
m. 1527, SPK Vekaleten Oy Kullanslmas: ve Cagn ¥ oluyla Vekalet Toplamas
Tebligs 11-30.1 ve SPRn m. 29, m. 30)

Genel Kurulda Mizakerelere Kaolma Hakks (TTK m. 407, m, 409, m. 417)
Oy Hakk (TTE m. 432, m. 433, m. 434, m. 436 ve SPKn m. 30}

Bilgi Alma ve Inceleme Hakks (TTK m. 437 ve SPKn m. 14, SPK Sermaye
Pivasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi [1-14.1)

Hakky ( TTK m. 445, m. 420, kayith sermaye sistemindeka

a Hakka (SPEn m. 24 ve 11-23.3 savili Onemli Nitelikteki
Hakki Teblig}
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Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (53PKn m. 27 ve 11-27.3 sayil
Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklar Tebli)

Halka Arz edilecek paviara kanunlann tamdify haklar havicinde ck bir hak
taninmamaktadur,

C.J5 | Sermaye Kirket Esas stzlegmesinin B. maddesi hilkmil uyvannca; nama yazih (A} grubu
pivasasi paylar, vénetim hakimivetini safladi@indan, highir sekil ve sureme hig
aracimn devir kimseye devir ve temlik edilemezler.
ve tedaviiliinii
kusatlayies A grubu paylar devir ve temlik edilemeyece@i gibi, bunlar teminat olarak
hususlar kultanitamaz, rehin edilemez ve fizerlerinde highir hakiki veya hitkmi sahis
hakkinda bilgi lehine intifa hakk tesis olunamaz.

Turk Ticarel Kanunu'nun 491 - 493 hikimlerinde sayvilmis olan istisnai
durumlar hari¢ olmak fizere her ne sekil ve suretle olursa olsun, (A) prubu
pavlann zilyedi olmus kimse, Sirkete karsn pay sahibi sifatim Kazanamaz,
somutlagms bagimsiz alacak hakkr dpinda paydashk haklan dahil Sirket'e
kars1 highir hak ileri siivemez, A Grubu pay sahibi olan Kuliibiin Sirkeme sahip
oldufu A ve B grubu paylann toplam highir zaman %25 1'in altina inemez.
(B} grubu paylann idigineit kisilers devri Yonetim Kurulu'nun kabulh
gerekmeksizin Tilirk Ticaret Kanunu hitkimleri, Sermaye Piyasas: Kanunu ve
Merkezi Kayit Kurnluju diizenlemelen ¢ergevesinde hig bir kogula bagh
olmaksizin, serbestiir,

C.6 | Halka arz edilen BlAS Kotasvon Yonergesi Madde 41 hilkmi0 gergevesinde; paylan Borsa
REEIAYE kotunda bulunan ortakbiklann bedelli vesveya bedelsiz sermaye artirmlbar
piyasasy nedenivle thrag edecekleri yeni paylar, sermave artirimi sonucu olusan yeni
REAC AL sermayvenin Ticaret Sicili'ne tescil edildiginin Borsa'va bildirilmesini takiben
h"_:'m“*f Is!em haska bir 13lem ve karar tesis edilmesine gerek Kalmaksizin Borsa Kotuna
giirmesi iyin alanr,
bagvuru vapithp
yapilmadifs Sirketin B Grubu paylan Borsa Istanbul A%, Yildiz Pazarda, "FENER™ borsa
veva vamlip kodu ile islem grmektedir.
vapilmayaca
hususu ile islem
giiriilecek
pazara iliskin
bilgi

C.7 | Kar dajutim Sirket Esas Sazlesmesi'nin Madde 30 hilkminde kann tespiti ve
polifikas: dagitilmasina iliskin hususlar dizenlenmiz olup, Sermaye Pivasas: Kanunu ve
hakkinda bilgi Kurumsal Yénetim lkeleri gergevesinde genel kurul tarafimdan onaylanmis

Birket Kar Dafihm Politikasma, perek Kamuyo Aydmistma Placformu
[www Kap.orp ir) H gerekse priak i gmizm
(www Fenerbahce org/ FR!/mediaFB/pic_libvfbsportitkar-dagitim-
litikasi | 775098 pad B internet adresinden ulasilabilir,
D—RISKLER
(R | 1lr:¢¢1}'n, waAe faalifetlerine iliskin riskler:
Fanlivetlerine ve HV‘&*’"




! sektiire iliskin
| Gnemli risk
Fakibtrier
hakkinda bilgi

Sirkel faaliyetlerl spomif alandaki bagansizhk sonucunda elde edilecek
gelirin bir kismum olumsuz sekilde etkileyebilir.

Farkh dilkelerden gelen yabanel ovunculann takima uyum saglayamadig
durumlar, Sirket gelirlerinin dilglik ve giderlerinin de yilksck olmasina
neden olarak Sicket'in Korlibfiun olumsuz yinde etkileyebiliv, Ayrica,
oyuncn sakatliklan ve formsuzluklan Sirket’in faaliyet geliderini olumsuz
viinde etkilevebilir.

Sirket profesyonel frithaal takiminn, LIEFA Kupalan’na
katilamamas, UEFA dan elde edilen gelirkeri olumsuz ctkilemektedir.

Gelecek sezonlarda UEFA mali kriterlerinin karsilanamamasi durumunda,
Sirket UEFA'nin uvgulayabilecefi mieyvyideler ile karsilagabilir.

Crrup'a agilan muhtelil davalar bulunmakiadir, Bu davalann Grup aleyhine
sonuclanmas: Sirket finansal tablolarine olumsuz etkileyebilir,

Sirket faalivetlerini Ulker Fenerbahge Sikrii Saracoglu Stadyumu’nda
stirdtirmeksedir. Spor Genel Midiidign (“SGM™) ile Sirket arasinda
yapilmis horhangi bir s@zlegme meveut degildir. 5GM ile meveut tilm
stizlesmelerin araf Kuliip'tir. Bu sizlegmelerde yer alan vilkiimlilikler
Kulip tarafindan verine getirilmekte olup, wikimlGliklerin kargthZmda
iktisap edilen haklar Kullip’e aittir, Sozlesmeden dogan yiikimliliklerin
yerine  getiribmemesi  durumunda  sbzlesmelerin feshedilme  niski
bulunmaktadir. Kuliip, futbel takininin faalivetlerini strdirdiign Olker
Stadyvumu Fenerbahge SOkrd Saracogiu Spor Kompleksini 49 yillifina
SGM den kiralamigtir. S8z konusu silre dolduunda sBzlesmenin
yenilenmeme riski meveuttur. Sirket ile FBSK arasinda 27.06.2011
tarihinde akdedilmis bulunan Tesis Kullamim S8zlegmesi gergevesinde
31.05.2033 tarihine kadar (Mker Stadyumu Fenerbahee Skl Saraco@lu
Spor Kompleksi'ni kullanabilmektedir.

Yayin gelirlerini belivleven anlasmalar Sirket'in kontrolii diginda olup
gelecekte degisebilirler. Bu duruimda, gelecekte yayin ihalelerine istirzk
eden medya kuruluglannin sayvisinm azalmast veya bu organizasyonlarm
marka degerinin diismesi halinde $irket'in yayin gefirleri bundan olumsuz
olarak etkilenecekiir.

Fimansal Riskler

Finansal riskler, pivasa riski (yabang para riski. faiz oram riski), kredi riski
ve likidite riskidir. Sicker maruz kaldi ilgili risklerden korunma amaciyla
tilrev finansal araglardan yararlanmamaktadir.

1. ihraggumin iginde bulundugu sektiire iliskin riskler:
Scktirde Faaliye teren Profesyonel Futhol Talimlan Arasimdaki

1 vilksek sevivede sevretmektedir, Bu seheple sportif
dngirll vapilmas mlmkin olamamaktadir, Digier




Bu nedenle sportif basanya bagh olarak §irket faalivetleri sonucunda elde
edilen gelirin bir kismi elumsuz sekilde etkilencbilir,

Transfer Edilen Futbolculann Takima Uyvam Riski: Farkh iilkelenden
gelen vabanct oyunculanin filkemize, Glkemiz finboluna ve takima uyum
saflamalan agsindan bagarl Srneklerin yanmda beklenen faydanim
saglanamadif) basansiz drnekler de girlllebilmektedir. Bagansiz Groekler,
Kuliip/Sirket gelirlerinin didgiik ve giderlerinin de yilksek olmasgma neden
olarak karlibifin olumsuz yinde etkileyebilmektedir.

Ovonen Sakathklar ve Formsuzluklanmdan Kavanaklinan Riskler:
Oyuncu sakathklan ve formsuzluklan, sportif basarmin st seviyeye
cikanimas: ve sportif bagariun stirdrilebilir kilmmasine ve bu konularla
iligkili olarak karhiligr olumsuz yinde etkileyebilmekledir. Aym zamanda
oyuncu sakathklar ve formsuzluklan futboleu degerlerinde dilgiise neden
olabilmektedir.

Temlik Edilen Yayin Gelirlerinin Teminatlan Karsilamama Riski:
Takimlann oynadiklan liglerin degismesi ve liglerde gtstermis obduklar
performans yayin gelirlerinde Gnemli farkliliklar yaratmakiadir.

Dviger riskler:

Net isletme Sermavesinin Negatif Olmasi: Net Isletme Sermayesi;
Sirket'in bilangosunda yer alan dinen varliklar ife kisa vadeli yiiktim1ilikleri
arasindaki fark: ifade etmekte ve Sirket'in Kisa vadeli yllkimliilliklerini yerine
getime vetenegini gostermektedir. Sirket’in 30 Kasim 2024 tarihi itibanyla
net isleime sermayesi negatil | 408.829.0956 TL dir.

Negatif Ozkaynaklar: Ogkaynak dederinin negatif olmasi  ilerleyen
donemlerde Sirket'in 6102 sayh Tirk Ticaret Kanunu'nun 376, Maddesinde
belirtilen tedbirleri almasim gerektirebilir.

Dampa Vergisi, Katma Defier Vergisi ve Kurumlar Vergisi Tevkifau
kapsaminda incelemeler yapilmas ve bu incelemeler sonras) uzlagma tutars
toplam 118.3%4 535,68 TL olup, sz konusu tutar bir ay igerisinde pegin
olarak Sdenecektir. (Uzlasma tutanaginin tebliginden itibaren bir ay iginde
ddenmesi durumunda, dzerinde uzlasilan cezanin %62571 indirilir)

Ticari Olmayan Alacaklara lliskin Riskler:

Sirket'in dtnen varhklannda bulunan FBSK dan ticari olmayan alacaklar
hesaby 30 Kasim 2024 tarihi itibanyla 4.002.036.957 TL dir, FBSK "dan ticari
olmayan alacaklarla ilgili Sirket ve FBSK arasinda bir protokol almamasina
karsin tutanin azaltimas: ile ilgili ¢aligmalar vaplmatadir. 30 kasim 2024
tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar ve bafimsiz denetgi
raporunda siurh olumlu giirls dayanags asafidaki sckilde ifade edilmistir:
S un, 30 Kasom 2024 tarthi iftbariela Finaneal Durem Tablosu ‘nda ver
alon Ddmen Varliblar aftinda " Higkll Tavaflardan Diger Alacaklor ™ adnda
fakip edifen foplam 4.002.036.937 TL (31 Mavs 2024 4176882505 TL)
intarnder He wrvan alacaf olup siz konusy alacagn belivli biv vadesi
rn, 202 kormusy alacak igin 30 Koasein 2024 tarihinde song
avhk ard hesap dineminde 977 834686 TL (30 Kosom 2023:

TL) tptarmda faiz geliri fohokknk elfivmigily. Cieap yomerimi




wyvarinea sis konuse alacaklorin tahsil edilebilidligi kovnvunda beklenen kredi
zararr analizi vapmanng ve ozel konsolide firansel tablodordy by alacakiara
iligkin herhangt bir kavglik eyrrmamigir. 86z konusu alocak tetarimin gerd
kazandehiliviigine iligkin belirsizlikler nedenivie rargfumzea bu alacaklarin
rahsl]  edilehilivligine ve vadestne  Highin  bir sowrl dewetim  sonucu
ofusterulamamgte”™
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Sermaye piyasis
aracina iliskin
anemli risk
faktarler:
hakkinda bilgi

Pay sahipler temel olarak iki tilr gelir elde ederler:

Kfir Payi Geliri: Sicketlerin yilsonunda elde ettiklen kann dafitdmasindan
elde edilen gelirdir. Borsa sirketleri Kariw nakden veya kar payimun
sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek dagmabilir, Kar olusmamas:
durimunda kar dagimlamamasi riski varde. Her halikarda, kar dagstima
genel kurulun onayina tabidir. Sirket’in 30 Kasim 2024 mali tablolarindan
bir sonraki dineme devreden gegmis vil zararlan toplanm (6.423.718.105)
TL'dir. Mevzuat gerefii, geemis vil zaran elde edilecek kérdan mahsup
edilip bakivesi ssfirlanmadify siirece herhangi bir Kar pay dagitim stz
konusy degildir.

Sermaye Kazanc: Sermaye kazancy, payin fivatindaki artigtan kaynaklanan
ve payin satigi ile gergeklesen kazanguir Paylavn BIST te olugan piyasa
degerindeki olas: dilsiisler payin ¢lden gikanlmas: durumunda yvatirimeilarin
rarar etmesine yol agabilir.

Kiiresel hazda ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, Tiirkive de ise
ekonomik, politik vefveya sosyal riskler ve benzeri durumlanin ortaya gikmasi
halinde genel olarak pay senedi pivasas: (BIST) sang baskist altinda kalabilir.
Ayrica finansal borglanma faizlerindeki artiglar Sirket'in faaliyetleri ve
dolayisivla finansal sonuglari Gzerinde olumsuz etkiye neden alahilir. Sirketin
finansal performansimin beklentilerin altinda kalmasi veya Sirketin finansal
performans veya gelecekieki gelir beklentilerinden bafimsiz olarak sermaye
pivasalannda ynsanacak dnemli derecede olumsuzluklar nedenivle girketin
pav fivat ditsebiliv. Dolayisiyla, pay sahibi sirketin karina veya zaranna ortak
olmaktadir, Kulip'iin Borsa'da gerceklestirebilecegi pay sabiglan Sirket’in
pav fiyatr performansim negatil etkileyebilir,

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihragemmn/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir
ile katlanacag
tahmini toplam
malivet ve talepte
bulunan
vafirimeilardan
talep edilecek
tahmini
malivetler
hakkimda hilgi

Ihrag maliveticri ditsiildiikien sonra. sermaye artinm sonucunda saglanacak
tahmini nakit girisi yaklagk 996,343 000 TL'dir,

Halka area iliskin Sirket'in katlanacag tahmini maliyvet asafdaki
gibidir (TL):

Kurml leroal {Paylann ihrg degen daerinden 420.2) 2001000
Borsa Isianbaul A5, Kot Alma terels Gartmlan dermaye dastmiden 315,000
Sl 03+ BEMY) )
Agai K (leredi (BSAY dahily TH7.400
Rikabi Hurullm Fea {irtslan sermaye ierinden Hulb 04 ik
RTht’!IIIEIIEI izmet Bedeli §arbrslan sermerve Ozerinden 2eElHS. £ 500
st it 422300 TL
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Meveut ortaklann veni pay alma haklarem tamamen  kullanmalar
durumunda halka arzdan elde edilecck tahmini net nakit girisi asagsda
hesaplanmaktadur.

Satstan elde edilecek twhmini briit geliv | MO0 0000 TL
Tahmini toplam malivel FA55 000 TL
Halka aredan elde edilecek tahmini net nakit gingi 496 345000 T1.

Tim ortaklarn yeni pay alma haklanm tamamen  kullanacaklan
varsayimiyla, Sirket, halka arzdan 1.000.000.000 TL beit, halka arza
ilisgkin tahmini 3.655.000 TL maliyetin digillmesinden sonra ise
0%6.345.000 TL tahmini net gelir elde edecektir.

Tahmini 3.655.000 TL toplam malivet iginde halka arz edilecek 1,00
TLlik nominal degerli pay (1 adet/lot =1 pay) basima disen malivet
tahmini 0,00366 TL dir,

Sirket'in hakim ortagi Kultp , 22.05.2025 tarihli ve 2023/14 sayih
Yinetim kurulu karan cergevesinde, sahip oldugu veni pay alma
haklarinen kullanibmas: ile ilgili olarak asagidaki taahhiidil vermistir:

“Serimavesine % 62,27 promnda istirak eiriginiz Fenerbahpe Futhol
Aronim Sirkeii (“Sirket”) 'nin 22052023 rarili ve 233 sawili Yowretin
Kurnln karar) cervevesinge, L2500, 0. .- I
ihirmityarikiviizellimilvon Tirk Lirasy) kavali sermeave tavan igevisinde,
250 000K -TE  rikiviizefiimihon  Tiirk  Liresy) olan cikardmy
sermavesinin tamgmr nakden kergdanmak serevle 1O OO0 O00.-TL
ibirmilvar Tiek Livasy) bedelli olavak 400 (nizde dortviizl oranenda
arirtlarak 1,230,000 000, (hirmilyerikivizedlimifyon Tiirk Livasy) Sma
crharifmasing ve diger hususlarm yane sira, nevent ortaklarm venl pay
alma haklarinw 1 TL (Biv Tiiek Lirasy) nomingl dederli her bir pay igin 1
TL (Bir Tiirk Lirasy) ftvarien Kedlondeeilmasing iligkin vaprlacak sermave
avtirintinda; veni poy alma hakkenzi amammn knllandicaging, soz
konusy  sermave  arfromorda.  vem pav alma haklaemm
kullandirdmasmdan somra, strest iginde satlmayan Borsa'da halka
arzdem arfa kolan povigme mevendivent holinde, sermave pivisast
mevziali cergevesinge kolan paylarn, saiiy stirexinin bitdying tokip eden
3 g (xgiind feevisinde, halke orz fivarmm ortalamasidan agagn
ofmamak fizere, bedeller] ram ve nokden ddenmek surecivle Kuldibiimiiz
terearfimalan vatin alinacagam kabul, hevan ve taafhlt ederiz. ™

Bu taahhiit ile veni pay alma hakk: kapsaminda Kuliip tarafindan, sahip
oldugu paylar igin 155.669.796.64 TL nominal degerli pay karsiliginda
622.679,186.56 TL tutarnda bedelli sermave arbwimuna  istirsk
edileceksc.

ricemi; Sirket tarafindan bedelli sermaye arinmm yoluyla
pavlarin ortaklara yeni pay alma haklan Kullandirilarak
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sattimas), yeni pay alma haklarinn kullamlmamas) durumunda kalan
pavlarm BIST Birincil Piyvasa'da iki is giinll sire ilc nominal degerin
altinda olmamak Uzere satilmas: ve siiresi icinde satilmayan halka arzdan
arta kalan payiarm meveodiveti halinde, Fenerbahge Spor Kullibil'niin
22.05.202% tarih ve 2025/14 sayib satin alma taahhiidi gerqevesinde,
kalan paylarn satig sliresinin bitisini takip eden 3 {iig) isglni icerisinde.
halka arz fivatnin ortalamasindan agags olmamak lizere, bedelleri tam ve
nakden Gdenmek suretivle Fenerbshge Spor Kultbil tarafindan satmn
suretivle gergeklestirilecekir.

Arac) kurumlar yeni pay alma haklarinn kullamilmas: sonrasinda kalan
paviarm BIST Birincil Pivasa'da halka arz edilmesi iglemlerinde aracilik
vapacaklar igin 58z konusu istemleri yapan vatinmelardan Geret komizyon
ve benzeri taleplerde bulunabilivler,

Talepte bulunan yaunmeslar bagvurduklar arect kurumbarn  aracilik
komisvonu, masraf, hizmet Ucreti gibi dicretlendirme politikalarina tabi
olacaklardir.

Halka arzin
gerckeesi, halka
arz pelirlerinin
kullanim verleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirketimiz  finansal  borglulugun  azalularak  Bzkaynaklarmn
giiglendirilmesi ve isletme sermayesi thtivaci gereklilifinden harcketle;
xx.05.2025 tarihli Yonetim Kumlu toplantismda 1.250.000,000.-TL
kayith sermaye tavam igerisinde gikarlmug 250.000.000.-TL olan
cikanlmis  sermavesini  tamami  nakden  karsilanmak  Gzere
1.000.000.000.-TL artirmay) hedeflemektedir, |

Meveut ortaklann  yeni pay alma haklanmn  (righan  hakkinin)
kisitlanmamasing karar verilmis ofup. yenl pay alma hakkl kullamm
sliresi 13 (On bes) gn olarak belirlenmistir.

Yeni pay alma haklariun 1.-TL nominal degerli pay igin 1.-TL olarak
kullandiriimasiyla elde edifmesi beklenen tahmini net nakit fon ging
G0 345 000 TL elacaktr,

Asapidaki tabloda sermaye artmmindan saglanacak halka arz gelirinin
planlanan kullanmim veri tretlenmigtir.

Sermave artirimindan elde edilecek olan fonun kullanims

Aciklamalar Planlanan Oran %
Borglulugun Azalulmas B F0-%a A

Vergi Borcu Cdemelert Dad-%02 5
Toplam o 10

Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirleri, yukanda yer alan alanlarda
kullanmaya baslavana kadar; fonun  degerini korumak  adina
nemaland rabilecektir. Anilan siire boyunca. ilgili fonun ne sckilde
nemala cagina. ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar dikkate alinarak,
mevzuiata uviuniuk ¢erpevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak Karar
verdeceklir.

/m(ﬂq " halkd arzdan elde edilecek net pelirleri yukanda izah edilen sekilde

kufanmayal ihtivac: olmadign ve'veya kullanamadi@ Gletide, Sirket




menfaatlerini ghzeterek. yukarida ifade edilen kategoriler arasinda %210
kadar pegis yapabilecektir.

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullar

Sirket Esas Sozlesmesinin 6. ve 7. maddeleri kapsaminda, 1.250.000.000
TL  kayth  sermaye tavam igerisinde  250.000.000.-TL  gikanimiz
sermayenin tamami nakden (bedelli) karsilanmak {izere %400 oraminda
1.000.000,000 TL artirdlarak, 1.250.,000.000 TL sma yilkseltilecekzir,

Arttirdan 1.000.000.000 TL sermaveyi temsil edecek paylarn 41,000,000
TL nominal dederli kiso A Grubu nama vazih ve 959,000,000 TL nominal
deferhi kismi ise B Grubu hamiline yazihi olarak ihrag edilecek ve ortaklann
veni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yapimayacakur, Yeni pay
alma haklan | Tirk Lirasi nominal degerli pay igin 1 Tirk Lirasi defer
fizerinden kullamsdirilacaki, Sirketimizin pay sahipleri, sahip olduklar
pavlann %400' 0 kadar yeni pay alma haklarmi kullanabilecektir, Borsa'da
islem birimi 1 TL/1 Lot olup, Sirket igin | lot | adet pava denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasina izahnamenin ilanmdan itibaren en
gee 10 giin iginde baglanacak olup, yeni pay alma hakki kullamim siiresi 15
{on bes) giin olarak beliclenmistiv. Bu siirenin baglangig ve bitig tarthlen
KAP ta (www.kap.orgtr) ilan edilecektir. Yeni pay alma hakk kullamm
siiresinin son glniinln resmi matile rastlamas halinde, izleyen is giind
aksami sona erecektir,

Yeni pay alma hakkin kullanmak isteven ortaklardan toplanan pay
bedelleri Yam ve Kredi Bankasi Ansdoluyakasi Kurumsal Bankacilik
Merkezi Subesi nezdinde bulunan TR230006701 000000029056228 [RAN
rumaral hesabima vannlacakur. Odeme nakit, banka igi havale ve EFT ile
vapilabilecektir.

Meveut pay sahiplerinin yeni pay alma haklarmi Kismen veya tamamen
kullanmamalari sebebivle arta kalan paylar 2 (iki) is gindl slireyle nominal
degerden diisiik olmamak lizere Borsa [stanbul AS. Birincil Pivasasinda
olusacak fiyattan halka arz edilecektir. Satisa sunulacak pavlarnn neminal
tutary ve halka arz tarihleri tasammuf sshiplerine sabg duyurusu ile KAPta
{www kap.org.ir), Sirket’in kurumsal internet sitesinde
(. fenerbahoe Org/fhfutbal’ Vi Yap Koreds Yatifm
{www. vkvatirim,com) internet sitesinde ilan edilecektir,

Bu sermaye artinnminda yeni pay alma haklannin kullandirilmasindan sonra
kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarmuf
sghiplerinin duvurulacak sabs sliresi iginde Borsa lstanbul A.$.'de islem
vapmayva vetkili Borsa (yesi araci kurumlardan birine bagvurmalar
gerekmektedic, BIAS ta islem yapmaya yetkili araci kurumlann listesi
BIAS {www borsuistanbul.com) ve TSPB (www.ispb.orgtry internet
sitelerindeki “Uyeler” baslikl bilimde ver almakiadar. Tasarmuf sahipleri
stz konusu yelkili kurumlarin sunmus oldugu kanallar (ATM. internet.
telefon vb.) dihilinde pay alimi vapabileceklerdir.




Borsa Istanbul A5 nin telefon numarasi O (212} 298 21 00 yatiimel
danisma hatti telefon numaralan ise 0 (212) 298 23 59-0 (212) 298 23 58 -
0 (202) 298 2395 -0 (212) 298 23 48 dir.

Yeni pay alma haklarnm kullamlmasindan sonra kalan paylarin borsada
sattsa sunulmasmdan sonra. stresi iginde satiimayan halka aradan arta kalan
payvlann meveudiyeti halinde, kalan paylarin salis stiresinin bitigini takip
eden 3 (iig) isgilinil igerisinde, halka arz fivahmin orialamasindan asage
olmamak (zere, bedelleri tam ve nakden Gdenmek suretiyle Fenerbahge
Spor Kulthl tarafindan satm almacagina iliskin Fenerbahge Spor Kuliibi
wrafindan 22.05.2025 tarih ve 2025714 sayl satin alma teahhiidi
bulunmaktadir,

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan
hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup. paylarm fiziki teslimi
vapilmayacaknr.

E.4

{atisan
menfaatler de
dahil olmak iizere
halka area iliskin
ilgili kigilerin
finemli
menfaatleri

Sirkel paylarinin ihr'-a?\le halka arz ile Fenerbalige Futhol'un sermayesi
artacak olup, aracilik hizmeti veren Yap Kredi Yatrim Menkul Degerler
A% aracihk komisyonu clde edecektir. Sermave Tespit Raporu
hazirlanmass karsihiginda Kasi Serbest Muhaseheci Mali Milgavirlik Lid,
Sti. hizmer bedeli alacaktr.

Sermave pivasasi
aracint halka arz
cden
kisinin/ithraccinin
ismi'unvant

Kim tarafindan ve
me kadar sare ile
taahhiit verildigi
hususlarm icerecck
sekilde dolasimdalki
pay mikitarimn
artirflmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkmda hilgi

Ihraggs: Fenerbahge Futbol ALS.

lhracer ve ana ortak FBSK tarafindan dolasimdaki pay mikiarmm
artirilmamasina iliskin verilmis bir taahhiit bulunmamaktadir,

E.6

Hallen aredan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi

Yeni pay alma
hiakks kullaninmumnm
02 konusu olmas:
durnmunda,
meveut
hissedarlarin halka

SPE nin lzahname Hazidama Kilavuzuna gire ilgili hesaplama tzkaynak
tutart Ozerinden vapildiindan ve Sirket'in dzkaynak tutan 30 Kasim
2024 tarihi  itibaniyla megatif  deferde  cldufundan  hesaplama
vaplamamakiadir.

arzdan payV

il




almamalar
durumunda
sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi

B

Talepte bulunan
yatirmmeclardan
talep edilecel
tahmini malivetler
hakkinda bilgi

Sermaye artirimnda yeni pay alma haklarinin kullandieilmasindan sonra
kalan paylardan pay almak suretivle ortak olmak isteyen tasarrul
sahiplerinin duvurulacak sats siresi iginde BIAS da islem yapmaya
vetkili Borsa lives: arac kurumlardan birine bagvurmalan gerekmekiedir.

Talepte bulunan yayrmeilar bagverduklan aract kurumlann aracihk
komisyonu, masraf, hizmet ficreti gibi fieretlendirme politikalarma tab
olacaklardir, MEK tarafindan  bedelli sermave artimmi  iglemler
neticesinde aract kuruluglara Tahakkuk ettirilen hizmet bedel arac
kuruluslarin  uygulamalanna bagl olarak yatmmeilardan da tahsil
edilehilir.




3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihrageimm bagimse denetim
kuruluslanmn  ticaret wavanlan ile adresleri (iiye olduklar profesyoncl meslek
kuralughar ile birlikie):

Finansal | Bagmsiz Denetim Bagimsiz Denetim | Bafimsiz Denctim
Tablo Kurulusunun Ticaret Kurulusunun Kurulusunun Soramliu
Dimemi  Unvam | Adresi Deneteisinin Adi Soyads
DRT Bagrmsiz Denetim ve | Deloitte Values Burg Seven, SMMM-
I Haziran Sorbest Muhasebeci Mali | House Sorumlu Denetgi (Istanbul
2021-31 Misavirlik A.S. {(Member | Eski Biiyilkdere cad. | Serbest Muhascbeci ve
Mayis 2022 | of Deloine Touche No:l Maslak 34485 | Mali Milsavirler Odas
Tohmatsu Limited) Saryer - lstanbul livesi)
DRT Bafiimsiz Denetim ve | Deloitte Values Burg Seven, SMMM-
| Hariran | Serbest Muhasebeci Mali | House Sorumlu Denetgi {1stanbul
2022-31 Misavirlik A.S. (Member | Eski Biiylikdere cad. | Serbest Muhasebeci ve
Mawis 2023 | of Deloitte Touche No:l Maslak 34485 | Mali Miisavirler Odas
Tohmatsu Limited) Sariver - Istanbul fyesi)

. DO Denet Bagimsiz Eski Biiyviikdere Tacr:ddln "r'azar._i':M M-
| Haziran | o0 o etk Cad. No:14 Sorumlu Denetei (Istanbul
2023-31 ; _ Park Plaza Kan4 Serbest Muhasebeci ve

AL, (Member of BDO gL T ;
Mayis 2024 . ; 34398 Maslak, Mali Miizavirler Odas:
- | International Network) R EtE
Sariver / Istanbul fivest}
| Hugian | BDO Denet Bagimsiz E‘;‘ ﬁ‘;%"l‘jd“
e Denetim ve Danismalik g _ Erdogan Saglam, Y MM-
2024 — 510 Park Plaza Kat:4 : :
A8, (Member of BDO i Sorumlu Denctgi
Kasim 2024 i 34308 Maslak,
International Metwork) ;
Sarver { [stanbul

3.2, Bafimsiz denetim kuruluslarmin/soramlu ortak bas denctginin girevden alinmasi,
girevilen cekilmesi ya da defismesine iliskin bilgi:

Sirket'in 31 Mayis 2022 warihinden sona eren hesap disnemine ait finansal tablolann bagimsiz
denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A5 trabndan, 31
Mayis 2023 tarthinde sona eren hesap dinemine ait finansal tablolann bagimsiz denctimi DRT
Bajimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A5, tarafindan . 31 Mayis 2024
tarthlerinde sona eren hesap ddnemlerine ait finansal tablolarmun bagimsiz denetimi BDO
Denet Bagimsiz Denetim ve Damsmalbik A.$ tarafindan . 30 Kasim 2024 tarihlerinde sona eren
hesap donemlering ait finansal tablofaninin bagimsiz denetimi B Denet Bagimsiz Denetim
ve Damsmalik A.%.tarafindan ylirbtilmigtir.

lzahnamede ver alan finansal tablolar denctleyen bafimsiz denetim kurulusu/sorumlu ortak
baj denetgl degisimi bulunmaktadir, konusu degisikliin sebebi, pivasa sartlan
gergevesinde en uvgun eklifi sunan denetim girketivle calismak istenmesidir.
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hiliimbering de diklkate almabdor.

5, RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylanna yannm yapmak gesithi riskler barmdirmaktadir. Yatinm

karari alinmadan Ynee asafida ele alman rig
thmiiniin  dikkatlice degerlendirilmesi
yinetiminin izahname tarihi itibarivla $i
yapilacak herhangi bir yatunmi csas
konusu risklerin berhangi birinin

erinin ve ekleri ile hirlikte izahnamenin
ir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
enle de halka arz edilen Sirket paylarina
levebilecegini dngtrdipl risklerdir. Stz
alinde, halka arz edilen pavlann deger
vbedilmesi stiz konusu olabilir.




Asamda belirtilen riskler, karsilagilabilecek thm riskleri kapsamamaktadic. Hilthazirda
bilinmeven ancak gergeklesmeleri halinde Sirket'in [aaliyctlerine, faalivet sonuglarina,
likiditesine, finansal durumuna ve pelecege yonelik beklentilerine zarar verchilecek ilave risk
Faktdrleri meveut olabilir. Risk fakitirlerinin agafidaki sunulus siralamas) $irket yonetiminin
siiz konusu risklerin gerceklesme olasilii veya nemi bakunindan bir degerlendirmesi seklinde
ditstiniiimemelidir,

Yatmmeilar, bu lzahname'de paylasilan bilgiler gergevesinde kendi deferlendirmelerini
vaparak Sirket paylarina yatwim yapmamin kendileri ig¢in uygun olup olmadifing karar
vermelidicler.

5.1. Ihracciva ve faalivetlerine iliskin riskler:
Sirket. faalivetlerinden dolay: gesitli fasliyet risklerine ve finanzal risklere manuz kalmaktadir,

5.1.1 Faalivet Riskleri: Sportif alandaki bagarisizha bagl olarak $irket faaliyetleri sonucunda
elde edilen zelivin bir kisne olumsuz sekilde etkilenebilir,

Farkh Glkelerden gelen vabanct oyunculann takima uyum saglavamadis durumlar, Sirket
selirlerinin ditgiik ve giderlerinin de yliksek olmasina neden olarak Sirket'in karlihigim alumsuz
viinde eticilevebilir. Ayrica, oyuncn sakathikbarn ve formsuzluklan Sirker'in faaliyet gelirlerini
olumsuz vinde etkilevebilir,

Sirket profesyonel futbol mkimmin, UEFA Sampiyonlar Ligi ve Avrupa Ligi'ne
katilmamas: kaynakh UEFA dan elde edilen gelirleri olumsaz etkilemektedir.

Sivket. faaliyetierinden dolavi cesitli faalivet risklering ve finansal risklere maruz kalmakiadir.
Sirket'in UEFA Kriterlerine Uynmuna iliskin Bilgi

Avrupa Futbol Federasyonlar Birligi (UEFA) lera Kurulu 2009 yvilinda calismalanina bagladug
ve futholda mali refahn saglamak igin Finansal Fair Play (FFP) adini verdigi bir dizi prensip
kararfarin 2010 wvilmda kabul ederck kademeli olarak uyulmas: zorunlu kriterler belirlemigtir,
Stz konusu uygulamamn lisanslama kriterlerine eklenmesi 2013/2004 sezonu ile birlikte
baslamus ve biiylece FFP uygulamas) hayata geginlmistir.

Finansal Fair Play daha genis kepsamb olan “Kuliip Lisanslama ve Finansal Fair Play
Talimatinn™ icinde ver alan mali kriterler béliiminii ifade etmektedir. Kulilp lisans sistemi,
UEFA kupalanina katulacak kultiplerin saglamalar gereken asgari kriterleri, ulusal kuliip lisans
sistemi kriterlerin, kriterleri verine getirmeyen kuliiplere uygulanacak yaptinmlan ve Finansal
Fair Play esaslari dilzenleyen bir sistemdir. Bir futhol kul0biinln lisans alabilmesi igin gerekli
kriterler; Sportif Kriterler, Futbol Sosyal Sorumluluk Kriterleri, Personel Kriterleri ve ldari
Kriterler, Hukuki Kriterler ve Mali Kriterler almak @izere diiit grup alinda toplanmustir.
Finansal Fair Play bu kriterler i¢indeki “Mali Kriterles™ biliimiinii olugturmaktad ir.

Kultip lisansi, sportif bagariya daval olarak veyn UEFA fair play siralamasina bagl olarak
UEFA miisabakalaring kaulmaya hak kazanan kuliiplerin, bu miisabakalarina katslabilmesi igin
almalan gereken “UEFA Kullip Lisansini ifsde etmektedir. UEFA bu kriterleri saglamayan
kuliiplere lisans vermeyerek organizasyon disi bwakabilic veya bagkaca yaptirimiar
uyeulayvabilic. Bu vaptiimlar asa@idaki sekilde kateporize edilmistir.

UEFA mali kriterlerinin karsilanamamasi durumunda UEFA'min uygulayabilecegi vaptirimlar
stvledir: {1) Uvari, (2) Kinama {3) Pa =y, (4) Poan silinmesi. (5) UEFA dan elde edilen
gelirlerden kesinti yapilmasy, (6) Yehi alndn oyunculann UEFA karglagmalar listelerine
alinma yasags, {7) UEFA karsilasmdlarylistelgrine alinacak oyuncularda Kisitlamaya gidilmesi,
{B) Men edilme, (9) Unvanlarin giri
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