YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A S.
HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)
iZAHNAME DEGISIKLIGI
Sermaye Piyasas: Kurulu’'ndan alinan 12, 05 ;2025 t4rip VE-12233903-305._OS‘;;1211 8i?:in
dogrultusunda Yap: Kredi Portféoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagh Yap: Kredi Portfoy Katilim Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamesinin Kisaltmalar béliimii, “Fon Hakkinda Genel
Bilgiler” baglikl: I. béliimiiniin giris kismi, “Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi Ile
Fon Portféy Sinirlamalar1” baghikli II. béliimiiniin 2.2., 2.4., 2.6. maddeleri, “Temel Yatinm
Riskleri ve Risklerin Olgiimii” baghkh III. boliimiiniin 3.1. maddesi, “Fon PortfSyiiniin
Saklanmasi ve Fon Malvarligiin Aynihigi” baghkli IV. béliimiiniin 4.2. maddesi, “Fon
Malvarhgindan Karsilanacak Harcamalar ve Kurucu’nun Karsiladigi Giderler” baghkli VII.
boliimiiniin 7.1. maddesi agagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKIi METIN:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari Semsiye fon igtiiziigi, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi [1-14.2 sayili Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Yap1 Kredi Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Semsiye Fon Yap1 Kredi Portféy Yoénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfdy Saklayicisi Yap: ve Kredi Bankasi A.S.

PY$ Tebligi IMI-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketlern ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlanina Iliskin Rehber _ _

Saklama Tebligi I11-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve BufiZRei
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi :

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebjizi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu :
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TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  yiiriirliife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.S.
YENI METIN:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon ichiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Damsma Komitesi

Fon’un kurulus, isleyis ve yattrnmlarimin Katlhim Finans Ilke
ve Esaslarina uygunlugu hususunda damismanhk hizmeti
aldip Isfa Islimi Finans Danisma Komitesi

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayilh Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon

Yapi Kredi Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi |
Yogun Fon) |

Icazet Belgesi

| Fon’un, Bilgilendirme " Dokiimanlarindaki hiikiimler ile |
Katihm Finans Ilke ve Esaslar’’'ma uygun olarak
kurulduguna dair Damigma Komitesi tarafindan diizenlenen
belge

Semsiye Fon

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasit Kurulu

Kathim Finans
Esaslar (Katihhm Finans)

flke ve

Tiirkiye Katihm Bankalan Birligi (TKBB) nezdindeki
Damsma Kurulu tarafindan belirlenen ilke ve standartlar ile
alinan genel nitelikli kararlar ve Fon’un Danisma
Komitesi’'nce uygun goriilen diger hususlar.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I[II-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I1I-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn
tarafindan  yururliige konulmus olan Tiirkiye
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartl
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
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ESKIi METIN:

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargih@inda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢l miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin
II. bélimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varlifadir.

YENI METIN:

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet ile Katthm Finans ilke ve
Esaslarina gore isbu izahnamenin II. béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii
isletmek amaciyla kurulan, katilma paylann Semsiye Fon’a baglh olarak ihrag edilen ve tiizel
kigilig: bulunmayan mal varligidir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKI METIN:

2.2. Fon portfoyl, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
stnirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon toplam degerinin en az %80' devaml: olarak, BIST’te islem goren ve faizsiz
finans/katilim finans ilkelerine uygunlugu onaylanmis Borsa Istanbul tarafindan hesaplanan
katilim endekslerinde bulunan sirketlerin ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri
takip etmek tizere kurulan ve faizsiz/katilim finans ilkelerine uygun borsa yatinm fonu katilma
paylarina yatirlir.

Fon, portfoy simirlamalan itibariyle Teblig’in 6. maddesi gergevesinde Hisse Senedi
Semsiye Fonu’na bagh “Hisse Senedi Yogun Fon” niteliginde olup; Fon portfoy degerinin en
az %80 i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar paylar harig olmak {izere BIAS ta
islem goren ortakhk paylarindan ve bu ortaklik paylarina iliskin endeksleri 27/11/2013 tarihli
ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
(I11-52.2)’nin 5’inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek lizere
kurulan borsa yatinm fonlarindan olusur. Tebligin 24’lincii maddesinin beginci fikrasi
hiikiimleri saklt kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak smlﬂandmlabllm .
igin giinliik olarak gerekli olan sartlan saglamamas: halinde, saglanmayan giinlere JJ#Ki
fonun yatmmcnlarm ve/veya yatirm fonu katllma payi alim satimini yapan kurulusl

miiteselsilen sorumludur.
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Fon toplam degerinin en fazla %20’si ise piyasa kosullarn ve fon kargilagtirma 6lgiitii
dikkate alinarak faizsiz/katilim finans ilke ve esaslarina uygun agagida belirtilen varlik ve/veya
islemlerden olusur. Fon portfoyiine kira sertifikalan, katilma hesaplari, katilim fonlan, vaad
sOzlegmeleri gibi faizsiz finans/katilim finans ilkelerine uygun varliklar dahil edilebilir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant ve buna benzer faiz getirisi
olan iglemleri yapamaz. Ayrica, fon portfGyiine faiz getirisi olan kamu veya 6zel sektor
bor¢lanma araglan dahil edilemez.

Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde yukarida belirtilen sinirlamalar
sakh kalmak kaydiyla, yapilan analizler sonucunda risk/getiri oram cazip ve nakde doniisimii
kolay olanlar tercih edilir.

Yatinm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagida yer
almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
BIST te Islem Goren ve Faizsiz/Katilim Finans Ilkelerine 80 100
Uygunlugu Onaylanmig Endekslerde Yer Alan Ortaklik
Paylar1 ve Bu Paylardan Olugan Endekslen Takip Etmek
Uzere Kurulan Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yerli/Yabanci, Kamuw/Qzel Sektor Kira Sertifikalan 0 20
(TL/Déviz)
Unvaninda “Katllim” Ibaresi Yer Alan Yatinm Fonu 0 20

Katilma Paylan ve Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

Gayrimenkul Sertifikalan (TL/Déviz) 0 20
Katilma Hesaplan (TL/Déviz/Altin) 0 20
Vaad Sozlesmeleri 0 10

Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatinnm fonu katilma paylarina yapilan yatirim tutan fon
toplam degerinin %20’sini gegemez.

Fon agiga satig ve kredili menkul kiymet iglemi yapamaz, kredi alamaz ve
portfoylerindeki varliklan o6diing vermek suretiyle faiz geliri elde edemez.

YENI METIN:

2.2. Fon portfoyil, kolektif portféy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de y¢
simrlamalar ¢ergevesinde yonetilir. /

Fon toplam degerinin en az %80'1 devamlh olarak, BIST te islem gbren w§
finans/katilim finans ilkelerine uygunlugu onaylanmis Borsa Istanbul tarafindan fon?
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katitlm endekslerinde bulunan sirketlerin ortaklik paylanina ve bu paylardan olusan endeksleri
takip etmek iizere kurulan ve faizsiz/katilim finans ilkelerine uygun borsa yatirim fonu katilma
paylarina yatirilir.

Fon, portféy sinirlamalan itibariyle Teblig’in 6. maddesi ¢er¢evesinde Hisse Senedi
Semsiye Fonu’na bagh “Hisse Senedi Yogun Fon” niteliginde olup; Fon portfoy degerinin en
az %80 i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakhklan paylan hari¢ olmak iizere BIAS ta
islem goren ortaklik paylarindan ve bu ortakhik paylanna iligkin endeksleri 27/11/2013 tarihli
ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
(I11-52.2)’nin 5’inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere
kurulan borsa yatinm fonlarindan olusur. Tebligin 24’lincii maddesinin besinci fikras:
hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak siniflandinilabilmesi
i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlan saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligkin,
fonun, yatirimcilarin ve/veya yatinm fonu katilma payr alim satimim yapan kuruluglarin tabi
olacagi tim yikiimliliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portféy saklayicist
miiteselsilen sorumludur.

Fon toplam degerinin en fazla %20’si ise piyasa kosullar: ve fon kargilagtirma 6lgiitii
dikkate alinarak faizsiz/katilim finans ilke ve esaslarina uygun agagida belirtilen varhik ve/veya
islemlerden olusur. Fon portfoyiine kira sertifikalan, katilma hesaplarn, katilim fonlan, vaad
sozlegmeleni gibi faizsiz finans/katihm finans ilkelerine uygun varliklar dahil edilebilir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant ve buna benzer faiz getirisi
olan iglemleri yapamaz. Ayrica, fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu veya dzel sektor
borglanma araglan dahil edilemez.

Yatinim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde yukanda belirtilen sinirlamalar
sakl: kalmak kaydiyla, yapilan analizler sonucunda risk/getiri orant cazip ve nakde doniistimii
kolay olanlar tercih edilir.

Fon’un “Katthm Fonu” olmas: sebebiyle, portfoye dahil edilebilecek varliklar ve
islemler uluslararasi kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun varhklar ve islemler
olup, uluslararas: faizsiz finans ilkelerine uygunlugun belirlenmesinde ISFA islami
Finans Damigmanlik Danisma Komitesi’nin kararlari baglayicidir. Danigma Komitesi’nin
kimlerden olustugu, cahisma ilkeleri ve buna iligkin diger bilgiler Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. internet sitesinde ve KAP ’ta ilan edilmektedir.

Fon portfoyiine, en az bir tarafin cayma hakkin iceren Vaad S6zlegsmeleri’ne dayalt
olarak, ileri valorlii kira sertifikalarinin ahm-satis islemleri dahil edilebilir,

Ydnetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek
varlik ve 1glemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar tabloda gosterilmisgtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% | Azami%
BIST te Islem Goren ve Faizsiz/Katilim Finans Ilkelerine 80 f 100
Uygunlugu Onaylanmis Endekslerde Yer Alan Ortaklik
Paylar1 ve Bu Paylardan Olusan Endeksleri Takip Etmek
Uzere Kurulan Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

Yerli/Yabanci, Kamu/Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 ' 28 \{
(TL/Doviz) ) i | e
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Katilim Esasli Yatinm Fonu Katilma Paylari, 0 20
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylar, Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu Katilim Paylar:

Gayrimenkul Sertifikalar (TL/Déviz) 0 20
Katilma Hesaplan {TL/Do6viz/Altin) 0 20
Vaad Sﬁzlesmel'ég' W ' i 0 10
BIST Taahhiitlii Islemler Pazarinda Gergceklestirilen | 0 20

Geri Satma Taahhiidii ile Ahm Iglemleri : |

Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatinm fonu katilma paylarina yapilan yatirim tutar fon
toplam degerinin %20’sini gegemez.

Fon agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz, kredi alamaz ve
portfoylerindeki varliklar1 6diing vermek suretiyle faiz geliri elde edemez.

ESKi METIN:

2.4. Fon portfoyiine katihm esash islemlerden ileri valdrlii kira sertifikasi dahil
edilebilir. Katillm esashi kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine iligkin Kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.

YENIi METIN:

2.4. Fon portfoyiine katilim esash iglemlerden ileri valorlii kira sertifikasi dahil
edilebilir. Katilim esash kaldirag yaratan Vaad Sozlesmeleri’ne dayalh iglemlerin
pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashiginda yer
alan sinirlamalara uyulur.

ESKi METIN:

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gecmemek iizere, fon hesabina finansman saglamas:
veya fonun ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak i¢in borsa disinda, portféyiinde yer alan herhangi
bir varliy, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda
Onceden tespit edilmig sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi miimkiindiir. Bu
takdirde finansmanin tutari, kar payi, alindhg tarih ve finansman alinan kurulug ile gen
Odenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

YENI METIN:
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satmas1 miimkiindiir. Bu takdirde finansmanin tutari, kar payi, alindifx tarih ve finansman
alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
ESKi METIN:

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalaninin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, ortaklik payi fiyatlari, kar payr oranlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasihigim ifade etmektedir.

b- Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasih$im ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 ve katilma hesabi dahil
edilmesi halinde s6z konusu iiriinlerin saglayacagi kira’kdr payr oranlarinda
yaganabilecek dalgalanmalar nedeniyle olugan riski ifade eder.

¢- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portféyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde,
kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag zarar olasiliini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Katthm Esash Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valdrlii kira sertifikalari, vaade
dayali ilen valérlii doviz ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangi¢c yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini/katilim esasli islem riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksgpffale
sonucunda zarar olusmasi olasihgimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar gf
kutlanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatal ya da hileli islemil
kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisiflig
kurum dis1 etkenler de olabilir. \‘5\
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6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkhi finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli igleme (vaad sdzlesmesi) konu olan
dayanak varligin vadeli islem fiyat1 ile spot fiyat1 arasindaki fiyat farkliligs degisimini ifade
etmektedir. Vadeli iglem sdzlegsmesinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat: ile spot fiyat
birbirine egit olmaktadir. Ancak vadeli islem sézlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar (vaad s6zlegmesi) lizerinden alinan bir pozisyonun
gitvencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi
durumudur.

12) Katihm Finans ilkelerine Uyumsuzluk Riski: Fonun tabi oldugu wluslararast
katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir finansal varlifin, daha
sonra sO6z konusu faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu yerine getirmemesi durumunda fon
portfoyiinden belirli bir siire igerisinde ¢ikartilmasi riskini ifade etmektedir.

YENI METIN:

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, ortaklik pay1 fiyatlar, kar payr oranlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
agagida yer verilmektedir:

doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz k4 it
zarar olasihigini ifade etmektedir. i
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b- Ortakhk Pay:1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakiik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasilifim ifade etmektedir.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyline kira sertifikas1 ve katilma hesabi1 dahil
edilmesi halinde so6z konusu iiriinlerin saglayacagi kira/kdr payr oranlarinda
yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

¢- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portf6yiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde,
kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Katlim Esash Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikalan, vaade
dayali ileri valérlii doviz ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatinimu ile baglangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangic yattmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag
riskini/katilim esash islem riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasitligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarsiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Bell: bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkhh finansal varhiklann piyasa kogullart altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thra¢e Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisinin yiikiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaHig
ifade eder. 4

10) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli igleme (vaad sozlesmesi) ki
dayanak varligin vadeli islem fiyati ile spot fiyati arasindaki fiyat farklilig: degigiryy
etmektedir. Vadeli islem sézlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati 4lg) o
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birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli iglem sézlegmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar (vaad sézlesmesi) iizerinden alinan bir pozisyonun
giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zoruntu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklann bulunmasi olasilifimn ortaya ¢ikmasi
durumudur.

12) Katihm Finans Ilkelerine Uyumsuzluk Riski: Fonun tabi oldugu katilim finans
ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir finansal varligin, daha sonra séz konusu
faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu yerine getirmemesi durumunda fon portfoyiinden belirli
bir siire igerisinde ¢ikartilmasi riskini ifade etmektedir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

ESKi METIN:

4.2. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarlig:, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tirev-arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, {lizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

YENI METIN:

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla Katihm Finans’a uygun kredi almak, vaad
iglemlernn veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki diger katihm esash islemlerde
bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve
Portféy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde
dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere
haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

VII. FON MALVARLIG!NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

ESKi METIN:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komij

-
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4) Portfoye alumlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru lizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma Sl¢iitii giderleri,

11) KAP giderler,

12) Tiizel kisi kimlik kodu giden,

13) E-defter (mali miihiir, argsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) E-beyanname sistemi lizerinden beyannamelerin yetkili meslek mensubu tarafindan
verilmesi nedeni ile 6denen ticret,

15) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENIi METIN:

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varhiklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Finansmanlara uygulanan karlar/kar pay,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda édenen aracilik komisyonlan (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doéviz satis kuru lizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilastirma dlgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Tiizel kigi kimlik kodu gideri,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli, P
14) E-beyanname sistemi lizerinden beyannamelerin yetkili meslek mensubu tar Q} N
verilmesi nedeni ile 6denen licret, o
15) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,
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17) Fonun katilim faizsiz/finans ilkelerine uyumuna iligkin damigmanhk ve icazet belgesi
alinmasina iliskin giderler.
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