KUVEYT TURK PORTFOY YONETIMi A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI

KUVEYT TURK PORTFOY ALTIN KATILIM SERBEST FON’UN RiSK OLCUM VE
DEGERLEME ESASLARI

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger yontemi kullanilir. Riske
maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde
maruz kalabilece§i en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda tek taraflt %99 giiven araligi, 20 is giinliik elde tutma siiresi, en az 250 iggiinii
gozlem siiresi kullanilir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varligi halinde gozlem stiresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyilinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

Kars1 Taraf Riski: Bu riski tasiyan finansal iirlinler i¢in ihraggimmin/karst tarafin
kredibilitesi incelenir. Kars1 taraf riskinin olglimiinde ihrac¢i hakkinda yeterli derecede mali
analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihragc¢ilar, uygulamada nicel ve nitel Olgiitlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Ihracgilar igin nicel olgiitler; karlilik,
bor¢luluk orani, 6z sermaye biiytlikliigli, sektoriindeki pazar payir gibi Olgiilebilir degerlerden
olusurken nitel ol¢iitler; kurumsal yonetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve
profesyonel yonetim gibi Olgiilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden
sonra asgari “yatirim yapilabilir seviyede” olan ihraccilarin sermaye piyasasi araglaria yatirim
yapilabilir. Bu tiir iirlinlerin varsa ihraggisina kredi derecelendirme kuruluglar tarafindan verilmis
kredi notu da degerlendirmede kullanilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite
katsayis1 elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite
katsayilar1 ve agirliklar: kullanilarak hesaplanir.

Fon Portfoyiindeki Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslari:

Fonlarin portfoylindeki varliklarin degerinin, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma Iliskin Teblig’inin (II-14.2) 9. Maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinin 1 ile 6 nolu
alt bentleri kapsaminda tespit edilir.

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig’inin 9. Maddesinin
birinci fikrasinin (b) bendinin 7 ve 8 nolu alt bentleri kapsaminda varliklara yatirnm yapilacak
olmasi halinde, anilan varliklara iligkin degerleme esaslarinin anilan Teblig’de ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan hazirlanan “Kolektif Yatirnm Kurulusu Portfoylerinde Yer
Alan Varliklarin Degerleme Esaslarma Iliskin Yonerge”de dngoriildiigii sekilde tespit edilecektir.

Murabaha, yatirnrm vekaleti (vekale/wakala), katilma hesabi degerlemesinde islemler
oncelikle maliyet bedeli ile muhasebelestirilir. Bu islemler i¢ verim orani ile degerlenir.



