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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanhgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Fasdat Gida Dagitim San. ve Tic. A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2024 yilindaki hafif disise ragmen, TAB Gida'nin tedarik zincirine entegre konumu nedeniyle nispeten istikrarli bir gelir
yapisina sahip olmasi,

e 2024 yihnda ilimh dizeydeki kaldirag metrikleri ve fonlama yapisinin bono & sukuk ihraci yoluyla gesitlendirilmesi,

e Incelenen dénemlerde adirlikli olarak grup ici ticari faaliyetler sayesinde ticari alacaklarin tahsil kabiliyetinin, duisik
seviyedeki stpheli alacaklar ile ortaya konmasi,

e Faaliyetlerden saglanan fonlarin negatif olmasina ragmen, 2024 yilinda nakit akisi metriklerinde iyilesme ve tatmin edici net
isletme sermayesi ile faaliyetlerin strdirtlmesi,

e (Odenmis sermaye seviyesi oldukca diisiik olsa da, bliylk dlglide gecmis yil kazanclariyla desteklenen tatmin edici diizeydeki
o6zkaynak katkisi,

e  Grup igi finansal destede erisim de dahil olmak lzere nihai hissedarlarin kurumsal yapisi ile bir araya gelen operasyonel ve
finansal yetenekler,

e Genel olarak disuk kar marjlarinin yani sira, 2024 yilinda karhlik oranlarinda daha fazla daralma gergeklesmesi,

e Iliskili taraflara 6denen faiz giderlerindeki artis ve FAVOK (retimindeki disis nedeniyle 2024 yilinda karsilama
metriklerindeki bozulma,

e Sektorun ylksek rekabetci yapisi ve maliyet enflasyonunun sektérdeki operasyonel karliligi kisitlamasi,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin 6nemli
bir belirsizlik yaratiyor olmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Fasdat Gida Dagitim San. ve Tic. A.S.”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
Notu ‘A (tr)’ olarak teyit edilmis olup, tum notlar asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : -
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikgce 1 yil gegerlidir. Ara ddénem
gozden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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