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Derecelendirme Kuruluşu : : JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

Derecelendirilen Kuruluş : : FASDAT GIDA DAĞITIM SAN. VE TİC. A.Ş. 

Adresi :: : Maslak Mahallesi Taşyoncası Sokak No:1/F F2 Blok Kat:2 34485 Sarıyer, İstanbul- Türkiye 

Telefon ve Faks No : : 0212 352 56 73 – 0212 352 56 75 

Tarih : : 16.06.2025 

Konu : : SPK Seri VIII, No 51 sayılı Esaslar Tebliğinin 26.maddesi 

  

SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

   

       “Fasdat Gıda Dağıtım San. ve Tic. A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• 2024 yılındaki hafif düşüşe rağmen, TAB Gıda'nın tedarik zincirine entegre konumu nedeniyle nispeten istikrarlı bir gelir 

yapısına sahip olması, 

• 2024 yılında ılımlı düzeydeki kaldıraç metrikleri ve fonlama yapısının bono & sukuk ihracı yoluyla çeşitlendirilmesi, 

• İncelenen dönemlerde ağırlıklı olarak grup içi ticari faaliyetler sayesinde ticari alacakların tahsil kabiliyetinin, düşük 

seviyedeki şüpheli alacaklar ile ortaya konması, 

• Faaliyetlerden sağlanan fonların negatif olmasına rağmen, 2024 yılında nakit akışı metriklerinde iyileşme ve tatmin edici net 

işletme sermayesi ile faaliyetlerin sürdürülmesi, 

• Ödenmiş sermaye seviyesi oldukça düşük olsa da, büyük ölçüde geçmiş yıl kazançlarıyla desteklenen tatmin edici düzeydeki 

özkaynak katkısı, 

• Grup içi finansal desteğe erişim de dahil olmak üzere nihai hissedarların kurumsal yapısı ile bir araya gelen operasyonel ve 

finansal yetenekler, 

• Genel olarak düşük kâr marjlarının yanı sıra, 2024 yılında kârlılık oranlarında daha fazla daralma gerçekleşmesi, 

• İlişkili taraflara ödenen faiz giderlerindeki artış ve FAVÖK üretimindeki düşüş nedeniyle 2024 yılında karşılama 

metriklerindeki bozulma, 

• Sektörün yüksek rekabetçi yapısı ve maliyet enflasyonunun sektördeki operasyonel karlılığı kısıtlaması, 

• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli 

bir belirsizlik yaratıyor olması. 

 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Fasdat Gıda Dağıtım San. ve Tic. A.Ş.”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating 

Notu ‘A (tr)’ olarak teyit edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  

Uzun Vadeli Ulusal İhraç Notu : - 

Kısa Vadeli Ulusal İhraç Notu : J1 (tr) / (Stabil Görünüm)  

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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