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KIiLER HOLDING ANONIM SiRKETi
31 MART 2025 TARIHi ITIBARIYLE
ARA DONEM OZET
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicli esasina gore
bin Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Dipnot é‘mtrlt Bagtmstz
referanslart denetim de.n denettmde.n
gecmemig gecmis
Varhklar 31.03.2025 31.12.2024
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.003.414 983.616
Finansal yatirimlar 5 3.807.698 4.009.153
Ticari alacaklar
- 1liskili taraflardan ticari alacaklar 26 466.765 658.285
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 843.644 1.092.153
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 27 490.433 285.897
Diger alacaklar
- liskili olan taraflardan diger alacaklar 26 40.265 1.396
- Tliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 19.990 14.822
Stoklar 9 10.827.112 10.391.626
Pesin 6denmis giderler
- Tliskili taraflara pesin 6denmis giderler 10 -- --
- Tliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 10 1.184.729 813.017
Ertelenmis sigortacilik tiretim giderleri 27 110.201 114.036
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 18 127.890 169.136
Diger donen varliklar
- 1liskili olmayan taraflardan diger donen varhklar 17 196.789 200.645
Toplam donen varhklar 19.118.930 18.733.782
Duran varhklar
Pesin 6denmis giderler
- 1liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler uzun 10 44.004 7.660
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 12 11.179.413 11.033.061
Uzun vadeli finansal yatirimlar 6.195 6.195
Yatirim amach gayrimenkuller 13 14.185.776 14.184.967
Maddi duran varliklar 14 4.419.506 4.475.991
Maddi olmayan duran varliklar 15 31.405 32.549
Serefiye -- --
Kullanim haklar1 15 -- 13.342
Ertelenmis vergi varligi 18 1.286.179 1.613.576
Diger duran varliklar
- liskili olmayan taraflardan diger duran varliklar 17 645.758 669.376
Toplam duran varhklar 31.798.236 32.036.717
Toplam varhklar 50.917.166 50.770.499

Misikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



KILER HOLDING ANONIM SiRKETI
31 MART 2025 TARIHI iTIBARIYLE

ARA DONEM OZET
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicli esasina gore
bin Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Simirh Bagimsiz
denetimden denetimden
referanslart . .
gecmemis gecmis
Yiikiimliiliikler 31.03.2025  31.12.2024
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar:
Uzun vadeli kredilerin kisaya diisen kismi 6 407.927 397.205
Uzun vadeli finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin kisaya diisen kismi 6 -- 10.751
Ticari borglar
- 1liskili taraflara ticari borglar 26 350.399 636.664
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 1.150.586 1.124.689
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 27 416.851 627.449
Ertelenmis sigortacilik iiretim komisyon gelirleri 27 30.350 43.473
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 78.862 160.542
Diger borglar
- 1liskili taraflara diger borglar 26 361.491 190.174
- 1liskili olmayan taraflara diger borglar 8 45.068 85.554
Miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliilikkler 11 645.713 723.879
Dénem vergisi yiikiimliligi 18 40.491 --
Ertelenmis gelirler
- Iliskili olan taraflardan ertelenmis gelirler 11 - 1
- {liskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 11 3.236.914 3.023.933
Sigortacilik teknik karsiliklar 21 879.496 659.168
Kisa vadeli karsiliklar
- Izin karsiliklar 21 22.923 29.392
- Sigortacilik Diger Karsiliklari 21 -- 51.762
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 7.667.071 7.764.636
Uzun vadeli bor¢clanmalarin uzun vadeye diisen kismi
- Banka kredileri 6 2.195.861 2.203.587
Uzun vadeli finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin uzuna diisen kism1 6 -- 2.089
Ticari borglar
- Iliskili olmayan taraflara uzun vadeli ticari borglar 7 167.766 188.879
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlardan yiikiimliiliikler 12 18.029 17.524
Sigortacilik Teknik Karsiliklart 21 13.628 11.202
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 19 78.171 74.843
- Diger karsiliklar 21 76.346 79.686
Ertelenmis vergi yiikiimliliigi 18 3.420.065 3.142.579
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 5.969.866 5.720.389
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 20 1.625.000 1.625.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 20 6.804.874 6.804.874
Hisse senedi ihrag¢ primleri 20 1.183.086 1.183.086
Yeniden degerleme artis fonu 20 1.140.018 1.139.985
Tanimlanmis fayda plani yeniden 6l¢iim kazang/kayiplari 20 (17.911) (20.841)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 20 622.952 620.358
Diger yedekler 20 368.009 368.009
Gegmis yillar karlari 13.408.309 11.871.403
Net donem kar1 150.938 1.539.500
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 25.285.275  25.131.374
Kontrol giicii olmayan paylar 20 11.994.954 12.154.100
Toplam 6zkaynaklar 37.280.229  37.285.474
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 50.917.166  50.770.499

Tisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



KILER HOLDING ANONIM SiRKETI
31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN
UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AT

3

ARA DONEM OZET

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satn alma giicii esasina gére

bin Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Stnrl Strh
KAR VEYA ZARAR TABLOSU Dipnot referanslart denetimde? denetimde.n
gecmemig gecmemis
01.01- 01.01-
31.03.2025 31.03.2024
Siirdiiriilen faaliyetler
Hasilat 3 1.014.121 3.792.903
Satiglarin maliyeti 3 (727.055) (3.338.070)
Ticari faaliyetlerden briit kar 287.066 454.833
Faiz, prim, komisyon ve diger gelirler 3 732.638 --
Faiz, prim, komisyon ve diger giderler 3,22 (414.582) --
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 318.056 -
Briit kar, toplam 605.122 454.833
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 22 (4.609) (105.579)
Genel yonetim giderleri 22 (119.456) (123.225)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 68.840 75.061
Esas faaliyetlerden diger giderler 23 (176.900) (95.094)
Faaliyet kar1 372.997 205.996
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarm I 143.094 47585
karlarindan (zararlarindan) paylar
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 24 298.246 847.702
Yatirim faaliyetlerinden giderler 24 (135.964) (142.797)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kar1/ (zarar) 678.373 958.486
Finansman gelirleri 25 370.535 61.691
Finansman giderleri 25 (333.236) (116.727)
Parasal kazang/(kayiplar) 74.101 (325.636)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar1/ (zarar) 789.773 577.814
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri / (gideri) (819.643) 284.799
Dénem vergi gideri 18 (74.525) --
Ertelenmis vergi geliri (gideri) 18 (745.118) 284.799
Net donem kari (29.870) 862.613
Doénem karmin dagilimi (29.870) 862.613
Ana ortaklik paylar 28 150.938 516.620
Kontrol giicli olmayan paylar etkisi 20 (180.808) 345.993
Cikarilmis hisse sayisinin
agirhikh ortalamasi (Binlik) 28 1.625.000 1.625.000
Pay basina kazanc (TL) 28 0,09 0,32

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm ayrilmaz parcasi olusturur.
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KIiLER HOLDING ANONIM SiRKETi
31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN
UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AT

ARA DONEM OZET
KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicli esasina gore

bin Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

5 Dipnot Swrlt Swrlt
DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU P denetimden denetimden
referanslar . .
gecmemiy gecmemiy
01.01- 01.01-
31.03.2025 31.03.2024
Net donem kari (29.870) 862.613
Diger kapsamh gelir 3.250 (8.942)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar haricinde; 497 (6.826)
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayip (kazanglar) 19 663 (9.102)
Vergi etkisi 18 (166) 2.276
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarda; 2.753 (2.116)
- Yeniden degerleme fon degisimi 12, 20 33 -
- Tanimlanmis fayda planlar
yeniden dl¢liim kayip (kazanglarr) 2 2.720 (2.116)
Diger kapsamh gelir 3.250 (8.942)
Ana ortaklik paylar 2.963 (5.774)
Kontrol giicii olmayan paylar etkisi 20 287 (3.168)
Toplam kapsaml gelir (gider) (26.620) 853.671
Ana ortaklik paylar 153.901 510.846
Kontrol giicli olmayan paylar etkisi (180.521) 342.825

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm ayrilmaz parcasim olusturur.
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KILER HOLDING ANONIM SIRKETi

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN

UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

ARA DONEM OZET

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gére
bin Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden
siiflandirilmayacak Birikmis karlar
birikmis kapsamh
gelirler
Tanimlanmis Ge:;lmls
. fayda Kardan yrar Kontrol
. . Sermaye . Yeniden . karlar1/ . Ana -
Odenmis . Pay ihrac M planlarn ayrilan Diger Net donem U giicii Toplam
Diizeltme . Ve degerleme . zararlar ortakhga ait ..
sermaye primleri/iskontolar: yeniden kisitlanmus | yedekler kar zaran | .. olmayan | 6zkaynaklar
Farklan fonu Lot < yillar ozkaynaklar
ol¢iim kayip / | degerler paylar
karlar1/
kazanclan
zararlari

1.1.2025 itibariyla bakiye 1.625.000  6.804.874 1.183.086 1.139.985 (20.841) 620.358 368.009 11.871.403 1.539.500  25.131.374 12.154.100 37.285.474
Transferler -- -- -- -- -- 2.594 -- 1.536.906  (1.539.500) - -- -
Bagli ortaklik sermaye artigina katilim -- -- -- -- -- -- -- -- -- - 21.375 21.375
Diger kapsamli gider (Tanimlanmis _ _ _ _ 2930 _ _ _ _ 2.930 287 3217
fayda planlari)
Dléger kapsamli gider (Yeniden _ _ _ 33 _ _ _ _ _ 33 _ 33
degerleme fonu)
Net donem kart -- -- - - -- - - -- 150.938 150.938 (180.808) (29.870)
31.03.2025 itibariyla bakiye 1.625.000  6.804.874 1.183.086 1.140.018 (17.911) 622.952 368.009 13.408.309  150.938 25.285.275  11.994.954  37.280.229

Tisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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KIiLER HOLDING ANONIM SIRKETI
31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN
UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
ARA DONEM OZET
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
bin Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
smiflandirilmayacak Birikmis karlar
birikmis kapsamh
gelirler
Tammlanmis Gelﬁl:;s
. fayda Kardan y Kontrol
s . Sermaye . Yeniden . karlar1/ . Ana .
Odenmis M Pay ihrac N planlan ayrilan Diger Net donem o giicii Toplam
Diizeltme . Y degerleme . zararlar ortakhga ait ..
sermaye primleri/iskontolar: yeniden kisitlanmus | yedekler kar zaran | . olmayan | 6zkaynaklar
Farklan fonu L < yular ozkaynaklar
olciim kayip / | degerler paylar
karlar1/
kazanclan
zararlari

1.1.2024 itibariyla bakiye 1.625.000  6.804.873 1.182.263 1.194.131 (14.966) 733.152 368.009  5.096.004  6.676.558  23.665.024 10.971.249  34.636.273
Bagl ortaklik sermaye artigina katilim -- -- -- -- -- -- -- -- -- - 126.172 126.172
Transferler -- -- -- -- -- 145.432 - 6.531.126  (6.676.558) - - -
Diger kapsaml gider (tanimlanmis
fayda planlar) -- -- -- -- (5.774) -- -- -- -- (5.774) (3.168) (8.942)
Diger kapsamli gider (Yeniden _ B _ B _ _ _ _ _ _ _ _
degerleme fonu)
Net donem kar1 -- -- -- -- -- -- -- -- 516.620 516.620 345.993 862.613
31.03.2024 itibariyla bakiye 1.625.000  6.804.873 1.182.263 1.194.131 (20.740) 878.584 368.009 11.627.130  516.620 24.175.870  11.440.246  35.616.116

Tisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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KIiLER HOLDING ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2025 TARIHINDE

SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE

AIT ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gére

bin Tiirk Lirasi olarak ifade edilmisti.)

31 Mart 2025

31 Mart 2024

(Sumrh (Simrh

Dipnot denetimden denetimden

referanslari gecmemis) gecmemis)

Net donem kari (29.870) 862.613
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 22 93.507 15.504
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar / (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 24 (256) 1.432
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 30 248.913 13.276
Deger artis1/(diistikliigii) ile ilgili diizeltmeler 30 - (77.969)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin dagitilmans karlari ile ilgili diizeltmeler 12 (143.094) (47.585)
Faiz gideri ile ilgili diizeltmeler 23,25 59.865 91.362
Faiz geliri ile ilgili diizeltmeler 25 (173.472) (35.402)
Parasal kazang/(kayiplar) ile ilgili diizeltmeler (367.752) 66.708
Vadeli satiglardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 23 36.484 --
Vadeli aliglardan kaynaklanan kazanilmamis finansman geliri 23 - 617)
Kar / (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 30 (2.152) (203.589)
Vergi geliri / gideri ile ilgili diizeltmeler 18 819.643 (284.799)
Faaliyetlerle ilgili varhk ve borclardaki degisim dncesi faaliyet geliri 541.816 400.934
Ticari alacaklardaki artig/ azalis ile ilgili diizeltmeler 212.025 1.147.429
Tliskili taraflardaki ticari alacaklarla ile ilgili diizeltmeler 191.520 118.511
Finansal yatirnmlardaki azalig / (artis) 434.389 400.102
Stoklardaki artis / azalis ile ilgili diizeltmeler (421.329) 759.804
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis / azalis ile ilgili diizeltmeler (18.009) (14.915)
Faaliyetlerle ilgili iligkili olan diger alacaklardaki artis / azalis ile ilgili diizeltmeler (38.869) 36.845
Ticari borglardaki artig/ azalis ile ilgili diizeltmeler 4.784 30.075
Tliskili taraflara ticari borglardaki artig/ azalis ile ilgili diizeltmeler (286.265) (1.811)
Diger borglardaki artig/ azalis ile ilgili dizeltmeler (40.486) (32.126)
Tliskili taraflara diger bor¢lardaki artis/ azals ile ilgili diizeltmeler 171.317 (113)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/ azalis ile ilgili diizeltmeler (408.056) 106.856
Ertelenmis gelirlerdeki artis/ azalis ile ilgili diizeltmeler 212.980 (2.489.286)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig/ azalis ile ilgili diizeltmeler (81.680) 24.523
Miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerdeki degisim (78.166) (140.094)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki artig/ azalis ile ilgili diizeltmeler 22.744 (53.362)
Istiraklere iliskin sermaye taahhiit 6demesi/fon kullanimi 12 -- (89.767)
Odenen / (mahsup edilen) vergiler 18 - 7.724
Diger nakit girisleri / (¢ikislar) ile ilgili (483.031) 70.864
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 19 (683) (3.200)
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ile ilgili diizeltmeler (204.536) --
Ertelenmis sigortacilik iiretim giderleri ile ilgili diizeltmeler 3.835 --
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar ile ilgili diizeltmeler (210.598) --
Ertelenmis sigortacilik iiretim komisyon gelirleri ile ilgili diizeltmeler (13.123) --
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akislar: (489.421) 278.993
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 14 (35.735) (695.484)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 15 (2.334) (50)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 823 5.229
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akislar: (37.246) (690.305)
Bagli ortakliklarda kontrol giicii olmayan paylarda yapilan sermaye artislari 20 21.375 126.172
Tliskili taraflardan kaynaklanan nakit giris/cikislari -- (2.433)
Borg¢ 6demelerine/Kredi kullanimlarina iliskin net nakit giris/(gikislart) 6 (186) 272.000
Odenen faiz 6 (41.297) (48.342)
Alinan faiz 173.472 35.402
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akislar1 153.364 382.799
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki enflasyon etkisi (89.930) (136.491)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (463.233) (165.004)
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 766.630 671.890
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 303.397 506.886

Misikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasimni olusturur
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ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Kiler Holding Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Kiler Holding”) 2007 yilinda Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) istanbul’da
kurulmustur. Kiler Holding faaliyetlerini Istanbul’da siirdiirmekte olup, insaat, enerji, tasimacilik, perakende, gida ve
turizm alanlarinda kurulmus veya kurulacak olan sirketlerin sermaye ve yonetimine katilma, finansman, organizasyon ve
yatirim faaliyetlerini yonlendirme, sirketlerin gelismelerini ve devamliligmi saglama konularmda ve agirlikli olarak
Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir.

Kiler Holding’in 30 Haziran - 1 Temmuz 2022 tarihlerinde 7,10 Tiirk Lirast (“TL”) (tam TL) birim fiyat ile talep
toplanarak halka arz edilen paylar1 7 Temmuz 2022 tarihinden itibaren BIST Yildiz Pazar'da islem gérmeye baslamustir.
Sirket’in mevcut pay sahiplerinden Umit Kiler’in sahip oldugu 29.303.268 TL (tam TL) nominal degerinde toplam
29.303.268 adet D grubu pay, Nahit Kiler’in sahip oldugu 29.303.268 TL (tam TL) nominal degerinde 29.303.268 adet D
grubu pay, Vahit Kiler’in sahip oldugu 29.303.268 TL (tam TL) nominal degerinde 29.303.268 adet D grubu pay ve KLR
Insaat Ticaret Limited Sirketi’nin sahip oldugu 9.590.196 TL (tam TL) nominal degerinde 9.590.196 adet D grubu pay
olmak {iizere toplam 97.500.000 TL (tam TL) nominal degerli 97.500.000 adet D grubu pay ortak satist yoluyla halka arz
edilmistir.

Kiler Holding’in kayitli adresi: Eski Biiylikdere Caddesi, Emniyet Evleri Mahallesi No. 1/1 Kat 7, 34415 Kagithane-
Istanbul’dur. Raporlama tarihi itibariyle, is ortakliklarindaki calisanlar dahil, toplam personel sayist 1.703°diir (31 Aralik
2024: 1.750 kisi).

a) Bagh ortakhklar
Raporlama tarihi itibariyle, konsolide finansal tablolara dahil edilen bagl ortakliklar, kendi pay1 oraninda konsolidasyona

tabi adi ortakliklar ile 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
asagidaki gibidir:

Konsolide edilen sirketler Faaliyet konusu Ulke

Biskon Yap1 A.S. Insaat ve gayrimenkul  Tiirkiye
Kiler Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. Insaat ve gayrimenkul ~ Tiirkiye
Denge Reklam Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Hizmet Tiirkiye
Nuve Elektrik Uretim A.S. Enerji Tiirkiye
KLR Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. Enerji Tiirkiye
Kiler Tekstil Enerji Yatirimlari Sanayi ve Ticaret A.S. (1) Sanayi Tiirkiye
Ekol Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi Anonim Sirketi (2) Hizmet Tiirkiye
KLR Enerji Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (3) Hizmet Tiirkiye
Referans Sigorta A.S. Sigorta Tiirkiye

(1) Kiler Holding, 2021 yilmmn son déneminde konsolidasyon kapsamindan gikartilan Bage1r Sebze Meyve Tarim
Urdinleri Su Uriinleri Soguk Hava Depo Ticaret A.S.’ni (“Bagct Tarim Uriinleri”), 2022 yili igerisinde Biskon Yap1
A.S.’nin bagl ortaklig1 olarak yeniden Kiler Grubu’na dahil etmistir. Bagc1 Tarm Uriinleri’nin ticaret unvam ve esas
sozlesmesinde yer alan ana faaliyet konusu degistirilerek, tekstil sektoriinde faaliyet gostermek iizere Kiler Tekstil
Enerji Yatirimlari Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kiler Tekstil”) olarak Kiler Sanayi Grubu’na dahil edilmistir. 2024 yili
tiglincii ¢eyreginde tiretim tesisi ingaat siiregleri tamamlanmig olup yine cari dénemde iplik {iretimine baslanmuistir.

(2) Kiler Holding, 6 Nisan 2022 tarihinde, TTK ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri gergevesinde ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) Girisim Sermayesi Yatitm Ortakliklarna iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak
paylarimi halka arz etmek {izere ve kayith sermaye sistemi esaslarina gore, Ekol Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig
A.S.nin (“Ekol GSYO”) kurucu ve lider sermayedar ortag: olarak %40 payla, kurulus sermayesine taahhiit edilen
tutar dahil, 20.000 TL ile istirak etmistir. Ekol GSYO’nun kayith sermaye tavani 250.000 TL olarak SPK tarafindan
onaylanmistir. Ekol GSYO’nun esas sdzlesmesinde kurucu ve lider sermayedar ortak sifatina haiz olan Kiler Holding,
kontrol giiciinii elinde tutmasi sebebiyle s6z konusu bagl ortakligi tam konsolidasyon kapsamima almistir.
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(3) Sirket’in bagh ortakligi Ekol GSYO 9 Ekim 2013 tarihinde 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I11-48.3 sayili
"Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi"nin 21. md’nde tanimlanan girisim sirketi niteligini
haiz, Ekol GSYO’nun “Fizibilite Etidi” raporunda belirtilen agirlikli enerji faaliyetlerinde arastirma, yatirim,
fizibilite calismalart ve danigmanlik iglerinde bulunmak amaciyla 26 Temmuz 2023 tarihinde tek kurucu ortak sifati
ile Ekol Anadolu Gayrimenkul Gelistirme Enerji Proje Yatirimlar1 Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (“Ekol
Projelendirme” ya da “Girisim Sirketi”)’nin %100’lik payma tekabiil eden 500.000 TL nominal bedelli hisse
senedine dogrudan kurulus sermayesine katilmak suretiyle sahip olmustur. Bu anlamda, Ekol GSYO, Teblig’in 11
md. 1.fikras1 uyarinca asgari olarak bir girisim sermayesi yatirim sartim 18 ay olarak diizenlemede belirlenen siireci
icinde ve gerektigi sekilde yerine getirmis olmaktadir.

Ekol Projelendirme, 9 Ekim 2023 tescil tarihi itibartyla ticaret unvamni KLR Enerji Sistemleri A.S. (“KLR Enerji
Sistemleri”) olarak degistirmis ve ana s6zlesmesini elektrikli sarj sistemi ve batarya diizenekleri alaninda hedefledigi
faaliyetleri de ekleyerek tadil etmistir. KLR Enerji Sistemleri, 2 Nisan 2022 tarihli ve 31797 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi ile yaymmlanan “Sarj Ag1 Isletmeci Lisansi Islemleri fle Ilgili Basvurulara iliskin Usul ve Esaslar”
diizenlenmesine uygun olarak, 12 Ekim 2023 tarihinde EPDK’ya “Sarj A1 Isletmeci Lisans” nmn alimi amactyla
bagvuru dosyasini sunmustur. KLR Enerji Sistemleri, enerji sektoriinde farkli planlart ¢alismakla birlikte ilk etapta
onemli bir ivme kazanan elektrikli araglara elektrik enerjisi temininin saglandig1 sarj iinitesi ve istasyonlarmin
kurulmasi, sarj ag1 ve sarj agina baglh sarj istasyonlarinin isletilmesi basliklarinda fizibilite ¢aligmalarini hizlandirmig
olup an itibartyla 9 farkli bolgede 52 adet AC sarj {initesi ile 9 adet DC sarj iinitesi kullanilabilir durumda olarak
hizmet siirecini 2024 y1ilmin 2. ¢eyreginde baglatmigtir.

Biskon Yapi Anonim Sirketi (“Biskon” veya “Biskon Yapr”)

Biskon, 12 Kasim 2007 tarihinde Biskon Insaat A.S. adiyla TTK hiikiimlerine gére Istanbul’da kurulmustur. Biskon’un
ana faaliyet konularina yurt i¢i ve yurt diginda konut, toplu konut, site, isyeri, is merkezi, fabrika, koprii, yol, liman,
havalimani, demiryolu, santral, hidroelektrik santrali, turistik yerleri insa etmek, insa ettirmek ve bu alanlarda danigmanhk
hizmeti vermektedir.

2022 yilinda ilk geyrekte Kiler Tekstil’e %100 oraninda istirak ederek, Bitlis’te insa edilmesi dngériilen Bitlis Iplik
Uretim Tesisi kapsaminda yatirmm siirecleri de baglanmstir. Bu faaliyetlerinin disinda, sirket yonetimi ayrica agirlikh
olarak Kiler Tekstil {izerinden orta vadede enerji iiretim alaninda yatirim yapilmasmi planlamaktadir. Bu amagla esas
sozlesmesini de buna gore 2022 yili son ¢eyreginde tadil eden Kiler Tekstil, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’ndan
(“EPDK”) 2022 Kasim ay1 iginde toplamda 680 mw enerji kapasitesine sahip 6 adet elektrik piyasasi on lisans
bagvurusunda bulunmustur. Raporlama tarihi itibartyla Sirket’in bagl ortakligi konumundaki Kiler Tekstil'in 480 mw
enerji kapasitesine sahip 4 adet onay1 alinmis 6n lisans1 bulunmaktadir.

Kiler Gayrimenkul Yatirnn Ortakhigi Anonim Sirketi (“Kiler Gayrimenkul” veya “Kiler GYO”)

Kiler GYO, 1 Eyliil 2005 tarihinde Kiler insaat Sanayi ve Ticaret A.S. adiyla TTK hiikiimlerine gére Istanbul’da
kurulmustur. Kiler Gayrimenkul’{in statiisii gayrimenkul yatirim ortakligina (“GYO”) doniisiinceye kadar baglica faaliyet
konusu yurt i¢i ve yurt disi konut, site, is merkezi ve benzeri tesisler yapimi ve tadilat iglerinin yapilmasidir. Kiler
Gayrimenkul, GYO statiisii elde ettikten sonra, ingaat hizmetleri ile ilgili faaliyetlerini ilgili yasal diizenlemeler geregi
GYO’lann bu faaliyetlerde bulunamamasindan dolay1 2008 yilimda durdurmustur.

Kiler Gayrimenkul, GYO doniisiimiine izin verilmesi talebiyle SPK’ya bagvurmus ve bu basvuru SPK tarafindan 8 Subat
2008 tarihinde uygun bulunmustur. Kiler Gayrimenkul’iin SPK tarafindan GYO’ya doniigiimii ile ilgili onaylayan esas
sozlesme degisiklikleri, 13 Mart 2018 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesinde (No. 7019) yaymlanmis ve tinvam Kiler
Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. olarak degistirilmistir.

Halka arz kapsaminda, Kiler Gayrimenkul’iin ¢ikarilmig sermayesi 620.000 TL olup her biri bir TL nominal degerde
620.000.000 adet paya boliinmiistiir. Cikarilmig sermayeyi temsil eden pay gruplari, A Grubu 45.000.000 adet pay
kargihig1 45.000 TL'den ve B grubu 575.000.000 adet pay karsiligi 575.000 TL'den olusmaktadir. A grubu paylar nama
yazili ve B grubu paylar hamiline yazilidir. Kiler Holding %53,54 dogrudan pay orania sahiptir.

Kiler Gayrimenkul’iin 1.400.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde, 620.000 TL olan 6denmis sermayesinin tamami
nakden karsilanmak suretiyle 1.395.000 TL’ye ¢ikarilmasi i¢in baslatilan islemler 25 Subat 2022 tarihinde tamamlanmig
olup, 775.188 TL nakit girisi saglanmustir. Yapilan bu sermaye artist sonrasi Kiler Gayrimenkul’{in sermayesi her biri bir
TL nominal degerde 1.395.000.000 adet paya boliinmiistiir. Cikarilmig sermayeyi temsil eden pay gruplari, A grubu
101.250.000 adet pay karsiligt 101.250 TL'den ve B grubu 1.293.750.000 adet pay karsiligi 1.293.750 TL'den
olusmaktadir. Bu bedelli sermaye artist sonrasinda Kiler Holding %53,54 dogrudan pay oranma sahipligini korumustur.
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Denge Reklam Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“Denge Reklam” ya da “Denge”)

Denge Reklam, 8 Temmuz 2003 tarihinde TTK hiikiimlerine gore Istanbul’da kurulmustur. Denge Reklam’mn ana faaliyet
konusu reklam hizmetleri ve gida toptan satisidir. Kiler Holding dogrudan %60 pay oranina sahiptir.

Nuve Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Nuve Elektrik” ya da “Nuve”)

Nuve Elektrik, 13 Haziran 2008 TTK hiikiimlerine gore Istanbul’da kurulmustur. Nuve Elektrik’in ana faaliyet konusu
elektrik iiretimi olup, Kiler Holding %80 pay oranima sahiptir.

Kir Elektrik Enerjisi Toptan Satis Anonim Sirketi (“KLR Elektrik”)

KLR Elektrik, 10 Mayis 2011 tarihinde TTK hiikiimlerine gére Istanbul’da kurulmustur. KLR Elektrik’in ana faaliyet
konusu elektrik enerjisinin dogrudan tiiketicilere perakende ve toptan satisidir. Sirket’in 20 Ekim 2011 tarih ve ETS/3465-
11/2104 say1ly, 20 yillik kullanim hakki veren, tedarik lisans1 bulunmaktadir.

Kiler Tekstil

Raporlama tarihleri itibariyla, Kiler Tekstil’in ana ve tek ortagi Kiler Holding’in %55 paya sahip oldugu Biskon Yap1’dir.
b) Istirakler (Ozkaynak Yontemi)

Ozkaynak ydntemi ile muhasebelestirilen sirketlere iliskin dzet bilgilendirme tablosu asagida sunulmustur:

(Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen sirketler Faaliyet konusu Ulke

Dogu Aras Enerji Yatirimlart A.S. Enerji Tiirkiye
Aras Elektrik Dagitim A.S. Enerji Tiirkiye
Aras Elektrik Perakende Satis A.S. Enerji Tiirkiye
Kiitahya Seker Fabrikast A.S. Seker tiretimi Tiirkiye
Beyaz Cinar Yapi Insaat Emlak Yonetim Hizmetleri Ltd. Sti. Gayrimenkul Tiirkiye
Seker Gayrimenkul Yatirim ve Isletmecilik A.S. Gayrimenkul Tiirkiye
Tureks Turizm Tagimacilik Anonim Sirketi Tasimacilik Tiirkiye
Tureks - Ozyiice Is Ortaklig1 Tagmmacilik Tiirkiye
Tureks - Turuva Is Ortaklig1 (Belediye-2) Tasimacilik Tiirkiye
Vizyon Karavan Dizayn Anonim Sirketi Karavan tiretimi Tiirkiye
Biiyiik Anadolu Tarim Enerji Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. Enerji Tiirkiye
Global Anadolu Enerji Yatirimlari Sanayi ve Ticaret A.S. Enerji Tiirkiye

Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi (“Dogu Aras™)

Dogu Aras, 16 Mayis 2013 tarithinde Erzurum’da kurulmustur. Dogu Aras’m ana faaliyet konusu elektrik enerjisi
dagitimi, perakende ve toptan satis, vb. amaglarla faaliyet gosteren sirketler kurmak veya bu gibi sirketlere istirak
edilmesidir. 28 Mart 2013 tarihinde, Ozellestirme Idaresi Baskanhg, Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.’nin Aras Elektrik
Dagitim A.S. (“Aras EDAS”) ve Aras Elektrik Perakende Satis A.S.’de (“Aras EPSAS”) sahip oldugu sermayenin
%100’tnii teskil eden paylarin blok satig yontemi ile Dogu Aras’a satig iglemini gergeklestirmistir. Tiirkiye Elektrik
Dagitim A.S., %100 oraninda paylarma sahip oldugu Aras EDAS ve Aras EPSAS’n paylarini 8 Temmuz 2013 tarihinde
aldig1 yonetim kurulu kararlari ile Dogu Aras’a devretmistir. 2021 yili son ¢eyrek doneminde gergeklesen halka arza
kadar, Kiler Holding, Dogu Aras’ta %50 pay oranina sahiptir.

Halka arza iligkin olarak, SPK’nin 28 Ekim 2021 tarih ve E-29833736-105.01.01.1-12404 sayili olumlu karari {izerine,
15.400.000 TL (Tam rakam) tutarinda sermayeyi temsilen ihrag edilen paylarin tamanu halka arz edilmistir. izahnamede
belirtilen kosullar ¢ercevesinde, halka arz edilen hisse senetlerinin bedelleri nakden ve tamamen 6denmek suretiyle
satilmistir. Paylarin halka arzi sonucunda, sahiplik orani1 %40 Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (“Calik Enerji”), %40
Kiler Holding ve %20 halka agik olmustur. Dogu Aras’n hisseleri 11 Kasim 2021 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da
(“BIST”) islem gdormeye baglamustir. Raporlama tarihi itibariyle, Grup’un Dogu Aras’taki yatirmmi konsolide finansal
tablolarda 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilmistir.
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Kiitahya Seker Fabrikas1 Anonim Sirketi (“Kiitahya Seker”)

Kiitahya Seker, 28 May1s 1993 tarihinde TTK hiikiimlerine gore Kiitahya’da kurulmustur. Kiitahya Seker’in ana faaliyet
konusu tarim, hayvancilik ve gida tiretimidir. Kiler Holding, Kiitahya Seker hisselerinin halka arz siireci 6ncesi C grubu
%25 ve D grubu %13,66 olmak iizere bu sirkette toplam %38,66 oraninda paya sahipti. 2021 yih son ¢eyrek doneminde
gergeklesen halka arza kadar, Kiler Holding bu istirakte toplam %38,66 oraninda pay sahipligini korumustur.

Kiitahya Seker’in paylarmin 2021 yili i¢inde halka arzi tamamlanmis olup, sermayesini temsil eden 46.000.000 TL (tam
TL) nominal degerli paylar1 Kotasyon Y 6nergesi’nin 8. maddesi gergevesinde kota almmistir. Halka arz edilen 9.368.780
TL (tam TL) nominal degerli paylar 8 Temmuz 2021 tarihinden itibaren islem gérmeye baslamistir. Bu kapsamda,
paylarm %20,38°1 halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle, Kiler Holding toplamda %28,47 oraninda
paya sahiptir. 12 Ekim 2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda da agiklandig iizere, Kiitahya Seker’in serbest
dolagimda bulunan paylarindan ortalama 36,54-40,83 TL (tam TL) fiyat araligindan her 2 ana ortagmn da esit ve
2.275.000’er adet pay satis islemi sonucunda, Grup’un Kiitahya Seker sermayesindeki pay1 raporlama tarihi itibariyle %
23,53 seviyesine gelmistir. Raporlama tarihleri itibariyle, Grup’un Kiitahya Seker’deki yatirimi konsolide finansal
tablolarda 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilmigtir.

Beyaz Cmar Yap Insaat Emlak Yénetim Hizmetleri Limited Sirketi (“Beyaz Cinar”)

Beyaz Cinar, 5 Nisan 2008 tarihinde TTK hiikiimlerince Ankara’da kurulmustur. Beyaz Cinar’in ana faaliyet konusu yurt
icinde ve yurt disinda konut, toplu konut, site, igyeri, aligveris merkezi vs. insa etmek, almak, satmak, vb. islerden ibarettir.
Raporlama tarihleri itibariyle, Kiler Holding %50 oraninda paya sahiptir ve Grup’un Beyaz Cmar’daki yatirimi konsolide
finansal tablolarda 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilmistir.

Seker Gayrimenkul Yatirim ve Isletmecilik Anonim Sirketi (“Seker Gayrimenkul”)

Seker Gayrimenkul, 28 Mayis 1999 tarihinde TTK hiikiimlerine gére Pazar Cay Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi adiyla
gida iiretimi amacityla Istanbul’da kurulmustur. Seker Gayrimenkul Yatirmm ve Isletmecilik A.S. ticari iinvam ile 28
Aralik 2012 tarihinde nevi degisikligine gitmis ve faaliyet konusu, konut projeleri ve AVM ile her tiirlii gayrimenkul
projelerini gelistirmek olarak degistirilmistir. Kiler GYO’nun Seker Gayrimenkul paylari iizerinde %50 ortaklig:
bulunmaktadir. Raporlama tarihleri itibariyle, Grup’un Seker Gayrimenkul’deki yatirimi konsolide finansal tablolarda
ozkaynak yontemine gére muhasebelestirilmistir.

Tureks Turizm Tasimacilik Anonim Sirketi (“Tureks” veya “Tureks Turizm”)

Tureks Turizm, 2002 yilinda Tureks Turizm Tasmmacilik Insaat Akaryakit Istasyon Temizlik Hizmetleri Isletmeciligi
Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi {invantyla kurulmustur. 2013 yilinda, Sirket’in tinvan1 “Tureks Turizm Tagimacilik
Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir. Sirket’in ana faaliyet konulari, sehir igi, banliyé ve kirsal alanlarda karayolu ile
personel, 6grenci ve benzerleri grup tasimaciligi yapmak ve filo ve bireysel olarak arag¢ kiralamaktir. Raporlama tarihleri
itibariyle, Grup’un Tureks’teki yatirimi konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilmistir.

Tureks Turizm’in sermayesi 26 Subat 2021 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda alinan karar ile, meveut A
Grubu, B Grubu, C Grubu ve D Grubu hisse sahiplerinin tamaminin yeni hisse alma haklar kisitlanarak, 8.000 Tiirk
Lirast artirilarak 100.000 TL’den 108.000 TL’ye ¢ikarilmistir. Daha sonra, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27.03.2025
tarih 2025/19 sayih toplantisinda verilen onay ile 108.000 TL olan sermayesi, tamamu i¢ kaynaklardan karsilanmak {izere
%900 artinmla 1.080.000 TL’na ¢ikarilmistir. Halka arz sonrasinda hisseler BIST Ana Pazar’da islem gormeye
baglamugtir. Raporlama tarihleri itibariyle, Kiler Holding toplam %33,65 oraninda paya sahiptir.

Tureks Turizm Tagimacilik Anonim Sirketi — Ozyiice Turizm Seyahat Pazarlama Ticaret Limited Sirketi
Is Ortakhig1 (“Tureks — Ozyiice Is Ortakhg1”)

Tureks — Ozyiice Is Ortaklig1, Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi — Halkla iliskiler Miidiirliigii tarafindan 19 Ocak
2023 tarihinde ihalesi yapilan hizmet tanitim1 ve kiiltiirel faaliyetlerin yerinde bilgilendirilmesi hizmeti ile ilgili
olarak kurulmustur.
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Tureks Turizm Tasimaciik Anonim Sirketi - Turuva Seyahat Saghk Turizm Tasimaciik Temizlik Hizmetleri
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Is Ortakhigi (Belediye-2) (“Tureks - Turuva Is Ortakhg (Belediye-2))

Tureks — Turuva s Ortaklig1 (Belediye-2), Balikesir Biiyiiksehir Belediyesi’nden alman siiriiciisiiz arac kiralama ihalesi
ile ilgili hizmetleri yiriitmek amaciyla kurulmustur.

Turuva Seyahat Saghk Turizm Tasimacilik Temizlik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi
(“Turuva Seyahat”)_ - Tureks Turizm Tasimacilik Anonim Sirketi is Ortakhg (Baski-is) (“Turuva - Tureks
Is Ortakh@ (Baski-Is)”)

Turuva - Tureks Is Ortakhigi (Baski-Is), Balikesir Su ve Kanalizasyon Idaresi’nden alan personel ve is
makinasi kiralama ihalesi ile ilgili hizmetleri yiiriitmek amaciyla kurulmustur.

Vizyon Karavan Dizayn Anonim Sirketi (“Vizyon Karavan”)

Vizyon Karavan, esas olarak her tiirlii karavan tasarimi, dizaym ve iiretimi faaliyetlerinde bulunmak tizere 2 Temmuz
2021 tarihinde kurulmustur.

Global Anadolu ve Biiyiik Anadolu

Kiler Holding, 8 Nisan 2022 tarihinde, TTK hiikiimleri ¢er¢evesinde kurulan Global Anadolu Enerji Yatirimlari Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi’ne (“Global Anadolu Enerji” veya “Global Anadolu™) %50 payla, kurulus sermayesine taahhiit
edilen tutar dahil toplamda 25 TL ile istirak etmistir. 2022 yili son ¢eyreginde Holding %24 oranindaki hissesini gercek
kisi ortaklara devrederek, Global Anadolu sirketi izerindeki ortaklik pay1 %26 seviyesinde gergeklesmistir. 2023 Temmuz
ayinda yapilan sermaye artirimiyla, Global Anadolu’nun toplam sermayesi 10.000 TL olmus, artis dncesi ortaklik
yapisinda ise herhangi bir degisiklik olmamustir. Global Anadolu’nun giincel sermayesi raporlama tarihi itibartyla 260.000
TL dur.

Kiler Holding’in istiraki konumundaki Global Anadolu, 24 Mayis 2022 tarihinde, TTK hiikiimleri ¢ercevesinde kurulan
Biiyiik Anadolu Tarim Enerji Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’ne (“Biiyiik Anadolu”) %100 payla, kurulug sermayesine
yine 24 Mayis 2022 tarihinde taahhiit edilen tutar dahil toplamda 50 TL ile istirak etmistir. Bilyiik Anadolu’nun giincel
sermayesi raporlama tarihi itibartyla 27.250 TL dir.

¢) Adi ortakliklar (Ozkaynak Yontemi)

Miisterek faaliyetler miisterek yonetim anlasmasmin imzalanmasiyla konsolide edilmeye baslanir ve anlasmanin sona
erdigi durumlarda konsolide edilme islemi son bulur. S6z konusu adi ortakliklar, Grup’un konsolide finansal tablolarina
TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar “ uyarinca “kendi pay1 oraninda konsolidasyon” yontemi ile dahil edilmistir. Raporlama
tarihleri itibariyle, konsolide finansal tablolara yansitilan miisterek faaliyetler asagidaki gibidir:

Kendi pay1 oraninda konsolidasyona tabi adi ortakliklar Faaliyet konusu Ulke
Kiler Gayrimenkul Yatirm Ortaklig1 A.S.- Biskon Yap1 A.§. Bahgesehir Projesi

Ortak Girigimi (“Bahgesehir Projesi I Ortakligi”) (1) Ingaat ve gayrimenkul ~ Tiirkiye
Besiktag Abbasaga Kiler Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi A.S.- Biskon Yap1 A.S.

Is Ortaklig1 (“Besiktas Projesi s Ortakhgi™) (1) Insaat ve gayrimenkul  Tiirkiye
Kiler Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.$.- Biskon Yap1 A.§. Pendik Is Ortaklig )

(“Pendik Projesi Is Ortakligr”) (1) Ingaat ve gayrimenkul  Tiirkiye
Kiler - Biskon Umraniye Is Ortaklig1 (“Umraniye Projesi Is Ortaklig1”) (1) Insaat ve gayrimenkul ~ Tiirkiye
DTM Enerji Yatinmlart Adi Ortakhigi (“DTM” veya “DTM Enerji”) (2) Insaat ve bakim Tiirkiye

PKN Enerji Hizmetleri Adi Ortakligi (“PKN” veya “PKN Enerji”) (2) Hizmet ve temizlik Tiirkiye
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(1)Kiler GYO ve Biskon’un, srayla, %99 ve %1 katihm oranlar1 ile ortak konumunda bulundugu Bahgesehir Projesi Is
Ortakhg, Besiktas Projesi Is Ortaklig1, Pendik Projesi Is Ortaklig1 ile Umraniye Projesi Is Ortaklig1 olmak iizere dort
farkli is ortakligt mevcuttur. S6z konusu bu bes is ortakligi, TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar” kapsaminda
degerlendirilmis ve miisterek faaliyetlerin varliklari, ylikiimliiliikleri, hasilat ve giderleri Grup’un kendi payma diisen
oranda muhasebelestirilmistir.

(2) DTM Enerji ve PKN Enerji, TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar” kapsaminda degerlendirilmis ve misterek faaliyetlerin
varliklar, yiikiimliilikleri, hasilati ve giderleri Grup’un kendi payina diisen oranda muhasebelestirilmistir.

DTM Enerji, mal ve malzeme temini amaciyla 23 Ocak 2020 tarihinde kurulmustur. DTM Enerji, Biskon ve Calik Enerji
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Calik Enerji”) sirketleri tarafindan kurulmustur. 2022 y1li i¢in yapilan tadil ile %50-%50 Kiler
Tekstil ve Calik Enerji A.S. ortakligma tahvil eden DTM Enerji, agirlikli olarak Aras EDAS ile imzalamis oldugu
sozlesme kapsaminda, alt yapi tesis projeleri, bakim ve onarim hizmetleri ile malzeme tedarik hizmetleri saglamaktadir.

PKN Enerji, danismanlik, mal ve malzeme temini amaciyla 23 Ocak 2020 tarihinde kurulmustur. PKN Enerji, Denge ve
Biskon ile Calik Enerji A.S. sirketleri tarafindan kurulmustur. 2022 yili i¢in yapilan tadil ile %50-%50 Kiler Tekstil ve
Calik Enerji ortakhigina tahvil eden PKN Enerji, agirlikli olarak Aras EPSAS ile imzalamis oldugu s6zlesme kapsaminda,
agirlikl damgmanlik ve destek isleri olmak tizere muhtelif hizmetler saglamaktadir.

Grup 'un enerji sektoriinde sahip oldugu lisanslar

Grup’un enerji faaliyet alanindaki hedefi, biinyesinde yer alan sirketlerle yurt genelinde uygun birincil ve ikincil enerji
kaynaklarinin kullanilarak elektrik iretilip dagitilacagi alanlan tespit edip, gerekli {iretim santrallerini kurmak ve
isletmektir.

(i) Lisanslar

Elektrikli arag
Elektrik toptan | sarz istasyonu Dagitim
satiy hizmet lisansi lisansi Tedarik lisansi
KLR Elektrik Klr Enerj
Enerjisi Toptan Sistemleri San | Aras Elektrik | Aras Perakende
Sirket Satig A.S. ve Tic. A.S. Dagitim A.S. Satig A.S.
Aktif olarak
Aktif olarak kullaniliyor (9
Kullanim durumu kullanilmiyor. nokta). Aktif Aktif
Kuzeydogu
Faaliyet alam Tiirkiye geneli Tirkiye Geneli Anadolu Tiirkiye geneli
Lisans tarihi 20 Ekim 2011 30 Kasim 2023 1 Eyliil 2006 17 Nisan 2014
ETS/3465- SH/12220- GTL/4968-
Lisans numarasi 11/2104 1/00152 ED/874-17/681 35/03025
Lisans
Lisans tarihinden tarihinden
Lisans siiresi itibaren 20 Y1l itibaren 49 Yil 1 Eyliil 2036 1 Eyliil 2036
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(ii) On-lisans basvurular

Biskon Yapi, agirlikli olarak Kiler Tekstil {izerinden orta vadede enerji iiretim alaninda yatirim yapilmasini
planlamaktadir. Bu amagla, esas sozlesmesini de buna gore 2022 yili son ¢eyreginde tadil eden Kiler Tekstil, Enerji
Piyasasi Diizenleme Kuruluna (“EPDK”) 2022 Kasim ay1 iginde toplamda 680 mw enerji kapasitesine sahip 6 adet
elektrik piyasasi 6n lisans bagvurusunda bulunmus olup 6nlisansi alman 4 adet toplamda 480 mw giiciindeki depolamali
ges projelerine iliskin detaylara asagidaki tabloda yer verilmistir.

Lisans No Proje adi Bolge B:‘:X;;“ Lisans Tipi Mw
O;;% ;2195 Cildir Ges A%?S)IKN 22.11.2022 Elekml;ifs’gl:sa“ On | GEs 95
ON/12337- . SIIRT Elektrik Piyasas1 On

9/05969 Cevirmetepe Ges CEVIRMETEPE 19.11.2022 lisans GES 150
022% ;ggf Egrimeg Ges | MUS EGIRMEC | 19.11.2022 Elekml;ifs’gl:sa“ On 1 Ges 150
ON/11902- BITLIS Elektrik Piyasas1 On

22/05624 Canakyayla Ges CANAKYAYLA 19.11.2022 lisans GES 85

Grup 'un faalivet konusunu etkileyen kanunlar/yonetmelikler

Grup’un 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirmis oldugu istiraklerden Aras EPSAS ve Aras EDAS bulunduklart bélgede
yapmis olduklari elektrik perakende satig ve dagitim faaliyetlerine bagl olarak, 30 Mart 2013 tarihinde 28603 sayilt
Resmi Gazete ile yiiriirliige girmis olan 14 Mart 2013 tarihli ve 6446 numarali Elektrik Piyasasi Kanunu’nun ve Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun (“EPDK”) yayimlamis oldugu yonetmelik ve tebliglere baghdir. Bununla birlikte bu
istirakler, 18 Mart 2015 tarihinde 29299 sayili Resmi Gazetede yayinlanarak yiiriirliige giren 5507 sayili ve 3 Mart 2015
tarihli “Bagimsiz Denetim Kuruluslarina Denetletmesi Hakkinda” alinan kurul kararina tabidir.

Grup’un 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirmis oldugu istiraklerden Kiitahya Seker, 4634 sayili ve 4 Nisan 2001 tarihli
Seker Kanunu kapsaminda nitelikleri belirtilmis A kotasi, B kotast ve C kotast seker iiretimi yapmaktadir. Uretilecek
sekere iliskin kotalar Cumhurbagskanlig1 tarafindan belirlenmektedir. B kotasi seker, A kotasinin %5 oranina gore tekabiil
eder ve milli glivenlik amaciyla iiretildiginden satig1 yapilmamaktadir. Bu kapsamda tiretici sirketlerin A ve B kotalar1 her
yil en ge¢ 30 Eyliil tarihine kadar, yurt ici seker talebi, fabrikalarin isleme ve seker {iretim kapasiteleri goz Oniinde
bulundurularak miiteakip beser yillik donemler igin tespit edilir.

Grup’un tam konsolidasyon yontemi ile muhasebelestirmis oldugu istiraklerden Kiler GYO, 28 Mayis 2013 tarihinde
28660 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan No. 48.1 sayili “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina fliskin Esaslar Tebligi”
uyarinca faaliyetlerini siirdiirmekle ve 23 Ocak 2014 tarihinde 28891 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan No. 48.1a say1li
“Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair Tebligi’nde belirlenen
portfoy sinirlamalarma uyum saglamakla yiikiimlidiir.

Grup’un tam konsolidasyon yontemi ile muhasebelestirmis oldugu istiraklerden Ekol GSYO, 9 Ekim 2013 tarihinde
28790 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan I11-48.3 sayili "Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarma Iligkin Esaslar
Tebligi"nde (“GSYO Tebligi”) belirlenen diizenlemelere belirlenen donemler itibariyla uyum saglamakla yiikiimlidiir.
Tlgili Teblig’in 11.md 1.fikrast (i) bendi kapsaminda kurulus sicili takip eden 18 icinde yapilmas1 gerekli asgari bir girisim
sermayesi yatirimi saglanmis olmakla birlikte, Ekol GSYO’ nun kurulus sonrasi 3 yillik siiresinin 31 Mart 2025 tarihi
itibariyla dolmasi sebebiyle GSYO Tebligi'nde belirlenen portfoy uyumuna iligkin tiim oranlari saglamasi sarti
aranmaktadir. Bu husustan dolay1, https:/spk.gov.tr/e-basvuru-sistemi uzantili elektronik bagvuru sistemine 12 Arahk
2024 tarihinde Sirket tarafindan yapilan bagvurularda, hem sermaye artirimi, hem de Teblig’in 11’inci maddesi 1’inci
fikrasinda belirtilen “ti¢ yil i¢inde ise girisim sermayesi yatimm portfylinii bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak
olusturmasi” sartina iligkin ekonomik ve teknik gerekceler nedeniyle 1 yillik siire uzatimi i¢in Kurul’dan onay talep
edilmistir. S6z konusu talep Kurul’un 20 Mart 2025 tarih ve 17/546 sayih karari ile olumlu karsilanmustir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin temel esaslar

Sirket ile bagh ortakliklari, 6zkaynak yontemiyle degerlenen miisterek yonetime tabi ortakligi ve miisterek anlagmalar
cergevesinde faaliyet gosteren adi ortakhiklarinin muhasebe kayitlart ve yasal defterleri Tirkiye’de yiiriirlikte bulunan
ticari ve mali mevzuati esas almarak TL olarak tutulmakta ve konsolide finansal tablolar1 da buna uygun olarak TL
bazinda hazirlanmaktadir.

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolar ile dipnotlart KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan
“TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyurusu”na uygun olarak hazirlanmistir.

Mlisikteki ara donem ozet konsolide finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Seri II, No. 14.1 “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmigtir. SPK mevzuatina gore finansal raporlama yapan sirketler, Teblig’in 5.
maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’n1 (“TFRS”) uygulamakla yiikiimliidiirler. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari,
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / TFRS ile bunlara iliskin ekler ve yorumlardan olugsmaktadir. 31 Mart 2025
tarihi itibariyle ve aym tarihte sona eren ii¢ aylik ara doneme ait ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, Seri II, 14.1
numarali Teblig ¢ergevesinde, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmugtir.

Isletmeler, TMS 34 hiikiimlerine uygun olarak ara dénem finansal tablolarmi tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup, ara dénemlerde 6zet konsolide finansal tablolar hazirlamay1 tercih etmistir. Grup’un ara dénem ozet
konsolide finansal tablolar1 yillik finansal tablolarin igermesi gerekli olan agiklamalar ve dipnotlarin tamamini
icermemektedir. Bu nedenle, Grup’un ara dénem &zet konsolide finansal tablolar1 31 Aralik 2024 tarihli y1llik finansal
tablolart ile beraber okunmalidir. Ilisikteki ara donem &zet konsolide finansal tablolar, Grup’un yasal kayitlarma
dayandirlmis ve Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmesi i¢in, TMS 34 uyarinca dogru sunum yapilabilmesi amactyla
gerekli diizeltme ve siniflandirmalara tabi tutularak hazirlanmustir.

Misikteki konsolide finansal tablolar, 4 Temmuz 2025 tarihinde Kiler Holding yonetim kurulu tarafindan onaylanmustir.
Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yaymnlanan “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’ne istinaden 31 Mart 2025 tarihli ve aym tarihte sona eren ii¢ aylik ara
hesap donemine iliskin finansal tablolarmi TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardinm1 uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi
esas almarak hazirlanan finansal tablolar bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanir ve 6nceki
dénem finansal tablolar ile kargilagtirmali bilgiler de karsilagtirma amaciyla raporlama dénemi sonundaki cari dlgiim
birimi cinsinden ifade edilir. Bu nedenle, Sirket 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle ve ayni tarihte sona eren hesap donemine
iligkin finansal tablolar1 ile 31 Mart 2024 tarihi itibariyle ve aym tarihte sona eren ii¢ aylik ara hesap dénemine iliskin
finansal tablolarini, 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore sunmustur.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yaymlanan Tiirkiye’deki
Tiiketici Fiyat Endeksi'nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayist kullanilarak yapilmistir. 31 Mart 2025 tarihi
itibariyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilari agagidaki gibidir:

Donem Endeks Diizeltme katsayisi Ug yilhik bilesik
31 Mart 2025 2.954,69 1,0000 250%
31 Aralik 2024 2.684,55 1,1006 291%
31 Mart 2024 2.139,47 1,3810 309%
31 Aralik 2023 1.859,38 1,5891 268%

TFRS, islevsel para birimi yiiksek enflasyonlu olan bir isletmenin finansal tablolarinn, tarihi maliyet veya giincel maliyet
yaklagimma dayali olsun olmasm, TMS 29 gerekliliklerine uygun olarak yeniden diizenlenmesini ve geriye yonelik
olarak uygulanmasini gerektirmektedir. TMS 29’un temel prensibi, yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para biriminde
raporlama yapan bir isletmenin finansal tablolarmin raporlama tarihindeki 6lgiim birimi cinsinden ifade edilmesi
gerektigidir. Onceki donemlere ait karsilastirmali rakamlar aym giincel lgiim birimine gore yeniden diizenlenir.
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Yukarida bahsedilen yeniden diizenlemeler igin uygulanan temel prosediirler agagida belirtilmistir:

e Raporlama dénemi sonu itibariyle giincel 6l¢tim birimine gore ifade edilmemis finansal durum tablosu kalemleri,
islem tarihinden veya, varsa, en son degerleme tarihinden itibaren genel bir fiyat endeksi kullanilarak raporlama
tarihine kadar yeniden diizenlenir.

e Parasal kalemler halihazirda raporlama donemi sonundaki giincel 6l¢lim birimine gore ifade edildiklerinden
yeniden diizenlenmezler. Genel olarak, parasal kalemler elde tutulan para ile para olarak alinacak veya 6denecek
kalemlerdir.

e Bir endekse bagh tahviller ve krediler gibi cesitli anlasmalarla fiyat degisikliklerine baglanmis olan varliklar ve
yiikiimliilikler, raporlama donemi sonundaki degerlerine getirilmelerini saglamak amaciyla anlagsma sartlari
gergevesinde yeniden diizenlenir.

e Parasal olmayan kalemlerin ¢ogu, maliyet degerlerinden veya amortisman diisiilmiis maliyet degerlerinden taginir
ve, dolayisiyla, elde etme tarihindeki tutarlardan veya belirli bir tarihteki degerlenmis tutarlardan gosterilir. Her bir
kalemin yeniden diizenlenmis maliyeti veya amortisman diigiilmiis yeniden diizenlenmis maliyeti, tarihi maliyet ve
birikmis amortismana genel bir fiyat endeksindeki elde etme tarihinden veya, varsa, en son degerleme tarihinden
itibaren raporlama tarihine kadar olan siirede gerceklesen degisimin etkisinin yansitilmasiyla belirlenir. Maddi ve
maddi olmayan duran varliklar, hammaddeler, ticari mallar, diger satin alinmis stoklar, serefiye, patent, ticari marka
ve benzeri varliklar satin alma tarihlerinden itibaren yeniden diizenlenir. Yar1 mamuller ve mamuller satin alma ve
tiretim maliyetlerinin olustugu tarihlerden itibaren yeniden diizenlenir.

e  Bir parasal olmayan kalemin yeniden diizenlenmis degeri, eger geri kazamlabilir tutarini astyorsa, ilgili standartlar
¢ergevesinde azaltilir.

e Kar ve zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tiim kalemlerinin raporlama dénemi sonundaki giincel 6l¢tim
birimine goére ifade edilmesi gerekir. Bu nedenle, amortisman ve itfa pay1 giderleri ile ertelenmis vergi geliri veya
gideri hari¢ olmak tizere, tiim gelir ve gider kalemleri iglem tarihlerinden raporlama tarihine kadar genel bir fiyat
endeksinde gerceklesen degisime gore yeniden diizenlenir.

e Net kar veya zarar iizerindeki kazang veya kayip (net parasal pozisyon kari veya zarart), kar veya zarara dahil
edilerek ayrica gosterilir.

e Nakit akig tablosundaki tiim kalemler, raporlama tarihindeki 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilir ve, dolayisiyla,
nakit akiglarmin tiim kalemleri, islemin kaynagmin tarihinden itibaren ilgili doniisiim katsayilart uygulanarak
yeniden diizenlenir.

Isletmenin yiksek enflasyonun varhgmi tespit ettifi raporlama déneminde, 6nceki dénemde yiiksek enflasyon
yasanmamigsa, isletme ekonominin her zaman yiiksek enflasyonlu oldugu varsayimiyla TMS 29 gerekliliklerini uygular.
Bu nedenle, tarihi maliyetle 6lgiilen parasal olmayan kalemlerle ilgili olarak, igletmenin finansal tablolarindaki en erken
sunulan dénemin bagindaki agilig finansal durumu, varliklarin edinildigi ve borglarin gergeklestirildigi veya {istlenildigi
tarihten raporlama déneminin sonuna kadar enflasyon etkilerini yansitacak sekilde yeniden diizenlenir. Edinme veya
gerceklestirme tarihleri disinda belirli tarihlerde degerleme yapilan parasal olmayan kalemler i¢in bu yeniden diizenleme,
degerlemenin yapildig: tarihlerden raporlama déneminin sonuna kadar olan enflasyon etkisini yansitir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Grup’un 31 Mart 2025 tarihli hesap dénemine ait konsolide finansal tablolari, 4 Temmuz 2025 tarihinde Kiler Holding’in
yonetim kurulu tarafindan onaylanmuistir.

Isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

Islevsel ve raporlama para birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarin: siirdiirdiikleri temel
ekonomik ortamda gegerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ilisikteki konsolide finansal tablolar,
Grup’un gegerli para birimi olan Tirk Liras’nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina
sunulmustur. TL olarak sunulan biitiin finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e bin TL olarak gosterilmistir.
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2025 tarihi itibariyle ve ayni tarihte sona eren {i¢ aylik ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, asagida dzetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gecerli olan yeni ve
degistirilmis standartlar ve yorumlar diginda bir 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

2025 yilinda gecerli hale gelmis yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

2025 yilinda gegerli hale gelmis yeni standartlar, degisiklikler veya yorumlar asagida dzetlenmistir. Grup, bu standartlar,
degisiklikler ve yorumlardan kendisi ile ilgili olanlar1 uygulamugtir.

TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” — Konvertibilite eksikligi

KGK, Mayis 2024’de, TMS 21°de, bir para biriminin konvertibl olmasi hususunda ve konvertibilite eksikligi durumunda
doviz kurunun nasil belirlenecegi hususunda rehberlik saglayan degisiklikleri yayimlamustir. Degisikliklerin Grup’un
konsolide finansal durumu veya konsolide performanst iizerinde dnemli bir etkisi olmamuistir.

TFRS 17 “Sigorta Sozlesmeleri”

Yeni standart, halihazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegecektir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri
ile istege bagh katilm oOzelligine sahip yatnm sozlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir. TFRS 17, hem sigorta sdzlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii,
hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirilmesini saglayan bir model getirmektedir.
Degisikliklerin Grup’un konsolide finansal durumu veya performanst tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Yaymmlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar, degisiklikler ve
yorumlar

Finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyle yaymmlanmus, fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis
ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir. Grup,
aksi belirtilmedikge, yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal
tablolarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” —
Yatirimci igletmenin istirak veya is ortakligina yaptigi varlik satislar veya katkilart

Yapilan degisiklik ile, bir yatirimel ile istirak veya is ortaklig1 arasindaki varlik satiglart veya ayni sermaye katkilarindan
kaynaklanan kazang veya kayiplarm tamammin yatmmer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur. KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina baglh olarak degistirilmek
lizere, soz konusu degisikligin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanan ama KGK tarafindan
konsolide finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyle heniiz yayimlanmamis standartlar, degisiklikler
ve yorumlar

Uluslararast Finansal Raporlama Standardi (“UFRS”) 7 “Finansal Araglar: Ac¢iklamalar” ve UFRS 9
“Finansal Ara¢lar” — Finansal araglarin stniflandirma ve élgiimii

UMSK, Mayis 2024°de, UFRS 7 ve UFRS 9°da degisiklikleri yayimlamustir. Degisiklikler, finansal yiikiimliiliikklerin esas
olarak teslim tarihinde finansal tablo dis1 birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikler, belirli
kosullarm saglanmas1 durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliikklerin teslim tarihinden
dnce finansal tablo dis1 birakilmasma yoénelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. ilave olarak, yapilan
degisiklikler, ¢evresel, sosyal yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagh benzer diger dzellikler igeren finansal
varliklarin sozlesmeye bagh nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri ¢agrilabilir olmayan varliklar ve
sozlesmeyle birbirine bagli finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir. Ayrica, sz
konusu degisiklikler ile birlikte, kosullu bir olaya referans veren sézlesmesel hiikiimler iceren finansal varliklar ve
yikiimliliikler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen 6zkaynaga dayali finansal araglar
icin UFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2026 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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UFRS 7 ve UFRS 9 — Dogal kaynaklardan iiretilen elektrik enerjisi ile ilgili anlasmalar

UMSK, Aralik 2024°te, UFRS 7 ve UFRS 9°da degisiklikleri yayimlamustir. Degisiklik “kendi igin kullamm” istisnasina
yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikhk getirmekte ve bu tiir anlagsmalarm korunma araci olarak kullamilmasi
durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Ayrica, degisiklikler, yatirimcilarin  bu anlagmalarin igletmenin
finansal performansi ve nakit akislart tizerindeki etkilerini anlamalarimi saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri
getirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2026 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi (“UFRS”) 18 “Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar”

UMSK, Nisan 2024’de, UFRS 18’1 yayimlamistir. Yeni standart, finansal tablolarda sunulan ve agiklanan bilgilerin
kullaniglihigini artrmay1 ve yatirimcilara sirketlerin finansal performanst hakkinda daha seffaf ve karsilagtirilabilir bilgi
sunulmasini amaglamaktadir. UFRS 18, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Erken
uygulamaya, yeni standardin erken uygulandigmin belirtilmesi kosuluyla, izin verilmektedir.

UFRS 19 “Halka Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakliklar”

UMSK, Mayis 2024°de, UFRS 19’u yayimlamistir. UFRS 19 goniillii uygulanabilecek bir standart olup, halka agik
olmayan ve UFRS’ye uygun halka agik konsolide finansal tablolar hazirlayan bir ana veya ara ana ortakligin bagli
ortaklig1 olan kuruluslarmn finansal tablolarmda azaltilmis agiklamalar yapabilmesine olanak saglamaktadir. UFRS 18, 1
Ocak 2027 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve finansal performans trendlerinin tespitine olanak saglamak tizere, finansal tablolarin 6nceki donem ile
kargilastirmali olarak hazirlanmasi gerekmektedir. Grup, 31 Mart 2025 tarihi itibariyle hazirlanan ara donem konsolide
finansal durum tablosunu 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide finansal durum tablosu ile, ve 31 Mart
2025 tarihinde sona eren iig aylik ara hesap donemine ait ara dénem konsolide kar veya zarar ve konsolide diger kapsaml
gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosunu, sirastyla, 31 Mart 2024 tarihinde
sona eren ii¢ aylik ara hesap dénemine ait ara donem konsolide kar veya zarar ve konsolide diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerekli
oldugu durumlarda, cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Mubhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa, gecis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer almadig1
degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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2.7 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup yonetiminin, raporlanan varliklarm ve yiikiimliiliiklerin tutarlarmni
etkileyecek, konsolide finansal durum tablosu tarihi itibariyle vukuu muhtemel yiikiimliiliikler ve taahhiitleri ve raporlama
dénemleri itibariyle gelirler ve giderlerin tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesen sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.
Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve konsolide finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz 6niinde bulundurularak
yapilan varsayimlar ve degerlendirmeler asagida agiklanmistir.

Ertelenmis vergi varhigi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi
varligmin tutar belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin 6nemli tahminler ve
degerlendirmeler yapmak gerekmektedir. Raporlama tarihleri itibariyle, vergi karsiligt dénem kar dikkate
alinarak hesaplanmig ve hesaplamada ertelenmis vergi g6z 6niinde bulundurulmustur.

Yatinm tesvik kapsaminda satin alimi yapilmis hizmet ve teslimlerin mevcut diizenlemeler kapsaminda
sagladigi kurumlar vergisi avantaji dikkate alinarak isbu yatinmlar iizerinden tesvige hak kazamldig: tarih
itibartyla ertelenmis vergi varliklar1 kayitlara alinmaktadir. Ertelenmis vergi varliklari gelecek yillarda
vergilendirilebilen gelirin  olusmasinin  muhtemel oldugunun tespiti halinde kayitlara alinmaktadir.
Vergilendirilebilen gelirin olugmasimin muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir
gegici farklar, mali zararlar ve indirimli kurumlar vergisi 6demesine imkan saglayan sinirsiz dmre sahip yatirim
indirimleri nedeniyle hak kazanilan vergi avantajlari tizerinden hesaplanmaktadir. Grup, yatirmm tesviklerinden
dogan ertelenmis vergi varhklarinin finansal tablolara yansitilmasmi uzun siireli planlara dayandirmakta olup,
s0z konusu yatirim indirimlerine iligkin ertelenmis vergi varliklarnin geri kazanilabilirligini, vergilendirilebilir
kar tahminlerini igeren is modellerini baz alarak her raporlama tarihi itibariyla degerlendirmektedir.

Dava karsiliklar aynlirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan
sonuglar Grup hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup yonetimi elindeki
verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsiligi ayirmaktadir.

Maddi duran varliklar (yeniden degerleme modeline gore muhasebelestirilen yeralti ve yeriistii diizenleri,
binalar, makine, tesis ve cihazlar hari¢ olmak iizere) elde etme maliyetlerinden birikmis amortisman ve, varsa,
deger diisiikliigii disiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarn
faydali Omiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Faydali omiirler
yoOnetimin en iyi tahminlerine dayanir, her raporlama tarihinde gozden gegirilir ve gerekirse degisiklik yapilir.

Siipheli alacak karsihiklari, Grup y6netiminin konsolide finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak
cari ekonomik kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlan
karsilayacagina inandig1 tutarlart yansitmaktadi. Alacaklarm deger diisiikligline ugraylp ugramadigi
degerlendirilirken iligkili kurulus ve anahtar miisteriler disinda kalan borglularin gegmis performanslari
piyasadaki kredibiliteleri ve konsolide finansal durum tablosu tarihinden konsolide finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslar ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Ayrica
kargihik tutar1 belirlenirken konsolide finansal durum tablosu tarihi itibariyle elde bulunan teminatlarin diginda
yine konsolide finansal tablolarmn onaylanma tarihine kadar gegen siire zarfinda edinilen teminatlar da goz
o6niinde bulundurulmaktadir. Raporlama tarihi itibariyle siipheli alacak karsiliklar1 ilgili dipnotta agiklanmistir.

7524 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2025 itibariyle, GYO’larin kazanglarina uygulanacak olan kurumlar vergisi
istisnasi i¢in belirli sartlar getirilmistir. Bu dogrultuda, tasinmazlardan elde edilen kazanglarin en az %50 sinin
temettil olarak dagitimi halinde kurum kazancma uygulanan vergi oran1 %10 olarak uygulanacaktir. Aksi
durumda, kurumlar vergisi oram %30 olarak uygulanacaktir. Bu sebeple, donem vergisi ile ertelenmis vergi
varligr ve yiikimliligiiniin hesaplanmasinda dagitilmamis karlar icin gegerli olan %30’luk vergi orani
kullamilir. Ertelenmis vergi varhigi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliginin tutan belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin
6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.
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Grup’un meveut ingaat projeleri nedeniyle olugan katma deger vergisi varligmin donen ve duran varliklar olarak
siniflandirilmasinda, Grup’un satis projeksiyonlart dikkate alinmugtir. Ilgili varsaymm ve tahminlerde
degisiklikler olmasi Grup’un konsolide finansal tablolarini etkileyebilecektir.

Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak incelenmekte, teknik personelin goriigleri
dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler igin karsilik
ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satis fiyatlar1 ve yil iginde verilen
ortalama iskonto oranlarma iligkin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satig giderlerine iliskin tahminler
yapilmaktadir. Bu ¢alismalar sonucunda net gergeklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan stoklar i¢in
kargihik ayrilmaktadir.

Insaat sozlesmelerinden (Elektrik dagitim altyap: proje insaat sozlesmeleri dahil olmak iizere) elde edilen
hasilatin tutarin1 ve zamanlamasint belirlemek tizere, TFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat” uyarinca
ingaat sozlesmelerinden kaynaklanan edim yiikiimliiligiiniin ifasina yonelik ilerlemenin Sl¢iimii girdi yontemi
kullanilarak yapilmaktadir. Girdi yontemine gore hasilat, bir insaat projesine iligkin edim yiikiimliiliigiiniin ifast
i¢in Grup’un katlandig1 maliyetler edim yiikiimlilliigliniin ifas1 igin beklenen toplam maliyetlere kiyaslanarak
konsolide finansal tablolara almir. Hasilatin muhasebelestirilmesi kapsaminda projeye 6zgii sartlar igeren ingaat
projelerinin sonuglarmm belirlenmesi 6zellikle projelerin tamamlanmasi igin katlanilacak maliyetin tahmini,
sozlesme gelirinin gelecekteki olaylarin sonuglarma bagl belirsizliklerden etkilenmesi ve proje degisiklik
talepleriyle ilgili tutarlarin muhasebelestirilmesi yonetimin tahminlerine ve yargilarina dayanmaktadir.

Degisken faizli finansal borglanmalarda ilerde Gdenecek faizlere iligkin hesaplamada kullamlacak endeks
faktorii, raporlama dénemi itibartyla yayimlanan giincel endeks birimi iizerinden dikkate alinmuistir.

Konsolide finansal durum tablosu tarihi itibariyle yakin gelecege yonelik yapilan kur tahmini ¢alismasinda
kullanilan varsaymmlar dogrultusunda kur korumali mevduat deger dlgtimii yapilmustir.

TMS 40 kapsaminda yatirim amagh gayrimenkuller altinda takip edilen bina ve arsalar ile TMS 16 kapsaminda
yeniden degerleme modeline gore kayit altina alan iiretim tesisi makine ve ekipmanlar ile {iretim/ydnetim
bina ve arsalarinin gercege uygun degerleri tespit edilmektedir.

Kazamlmamig primler kargiligi, nakliyat brangt primleri ile 14 Haziran 2007 tarihinden &nce iiretilen deprem
primleri hari¢ olmak {izere, raporlama tarihi itibartyla yiirlirlikte bulunan tim poligeler i¢in tahakkuk etmis
primlerin giin esasmma gore takip eden doneme sarkan kismu olarak hesaplanmugtir. Teknik Karsiliklar
Yonetmeligi uyarinca, diizenlenen poligelerin kazanilmamig primler karsiligi ile bu karsiligin reasiirans pays,
yiiriirliikte bulunan sigorta sozlesmeleri igin tahakkuk etmis primler ile reasiirorlere devredilen primlerin
herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore ertesi hesap dénemi
veya hesap donemlerine sarkan kismi olarak hesaplanmis ve kayitlara yansitilmustir. Belirli bir bitig tarihi
olmayan emtea nakliyat brangi policeleri i¢in son ii¢ ayda yazilan primlerin %50’si kazanilmamis primler
karsilig1 olarak ayrilmaktadir.

Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2007/25 sayili Genelge uyarinca, 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren yazilan primler igin aracilara ddenen komisyonlar ile reasiirdrlere devredilen
primler nedeniyle reasiiriirlerden alman komisyonlarin gelecek donem veya donemlere isabet eden kismu,
finansal durum tablosunda sirasiyla ertelenmis iiretim giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca sigorta sirketleri, yiirtirlilkte bulunan sigorta sdzlesmeleri dolayisiyla
ortaya cikabilecek tazminatlarin, ilgili sozlesmeler i¢in ayrilmig kazanilmamis primler karsihgindan fazla olma
ihtimaline karsi, beklenen hasar prim oranm dikkate alarak devam eden riskler karsihigi aymrmakla
yiikiimliidiirler. Beklenen hasar prim orani, gerceklesmis hasarlarin kazanilmig prime boliinmesi suretiyle
bulunur. Brang bazinda hesaplanan beklenen hasar prim oraninin %95’in {izerinde olmasi halinde, %95°1 asan
oranin net kazanilmamis primler karsiigi ile garpilmasi sonucunda bulunan tutar, net devam eden riskler
karsihg1, %951 asan oranin briit kazanilmamis primler karsiligi ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar briit
devam eden riskler karsilig1 olarak hesaplanir. Briit tutar ile net tutar arasindaki fark ise reasiirdr pay1 olarak
dikkate alinir.

Grup’un sigorta sektoriinde faaliyet gosteren bagh ortakligi, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak
daha d6nceki hesap donemlerinde veya cari hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel
hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak
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tazminat karsiigi aywmaktadir. Muallak hasar karsiigi eksper raporlarina veya sigortali ile eksperin
degerlendirmelerine uygun olarak belirlenmekte olup ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir
kalemleri tenzil edilmemektedir. IBNR (Incurred But Not Reported - “Gergeklesmis Ancak Raporlanmamig
Tazminat Karsilig1”) hesaplamalar1 briit olarak yapilmakta ve yiiriirlilkkte bulunan veya ilgili reasiirans
anlagmalarma bagl olarak net tutarlara ulasilmaktadir. Grup, raporlama tarihi itibartyla, netlestirme yontemi
olarak, ana brang bazinda IBNR hesaplamalarina dahil olan net dosya hasarlarinin (toplam 6denen hasar tutari
ve donem sonu muallak tutart) briit dosya hasarlarma olan orammni dikkate almistir. 26 Aralik 2011 tarih ve
2011/23 sayill “Gergeklesmis Ancak Raporlanmanms Tazminat Kargihg (IBNR) Hesaplamasma iliskin
Agciklamalar Hakkinda Genelge” (“2011/23 sayili Genelge”) uyarinca, sigorta sirketlerinin ilk defa 31 Arahk
2011 tarihi itibartyla olmak iizere, davalarin sonuglanma tarihlerini dikkate alarak son bes yillik gerceklesmelere
gore alt branglar itibariyla sirket aleyhine agilan davalarmn tutarlari iizerinden bir kazanma oran1 hesaplamasi ve
hesaplanan kazanma oranina gore dava siirecinde olan dosyalar i¢in tahakkuk ettirilen muallak tazminat karsiligt
tutarlarindan indirim yapmasi miimkiin bulunmaktadir. Grup, raporlama tarihi itibariyla biitiin yargi asamalar1
tamamlanmis hasar dosyalarindan Grup lehine sonuglanmig olan dosyalarinin tutarlarini, dosyalarin toplam
tutarina oranlayarak alt branglar itibariyla kazanma oranlari hesaplamigti. Kazanma orani1 hesaplamasinda
sadece tazminata iliskin anapara tutarlar1 hesaplamaya dahil edilip, faiz ve diger masraflar dikkate alinmamugtir.
Kazanma oram %25’in iizerinde hesaplanan branslar i¢in 2011/23 sayih Genelge uyarinca %25 oranim
kullanarak davahik muallak tazminat karsiligi tutarlarindan indirim yapmustir. Sirket s6z konusu hesaplamalari
briit tutarlar {izerinden yapmis ve raporlama tarihleri itibartyle ilgili donemlerdeki kayitlarda yer alan davahik
muallak tazminat kargiliklarnin branglar itibariyla reasiirans pay1 oranlarini kullanilarak hesaplanan indirim
tutarinin reasiirans pay1 belirlenmistir.

e  Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, sigorta sirketleri, takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek
tazminat oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak tizere kredi ve deprem
teminatlar1 igeren sigorta sdzlesmeleri igin dengeleme karsilig1 ayirmak zorundadirlar. S6z konusu karsilik her
bir yila tekabiil eden net deprem ve kredi primlerinin %12’si oraninda hesaplanir. Net primin hesaplanmasinda,
boliismesiz reasiirans anlagmalari i¢in 6denen tutarlar devredilen prim olarak kabul edilir. Karsilik ayrilmasina
son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarmin %150’sine ulagilincaya kadar devam edilir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi veya tahsilinin
miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi
halinde, konsolide finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Konsolidasyon esaslar1

Konsolide finansal tablolar, Kiler Holding ile Kiler Holding tarafindan kontrol edilen ortakliklar igermektedir. Kontrol
glicii Kiler Holding tarafindan igtirakler ve bagh ortakliklarin finansal ve isletme politikalarimi yonetme giicii ile
faaliyetlerden fayda saglama giicii olarak tanimlanmaktadir.

Konsolide finansal tablolara dahil edilen sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarmn tarihi itibariyle ve
yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yapilarak TFRS’ye uygun
olarak hazirlanmistir. Bagh ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma iglemlerine uygun olarak s6z
konusu iglemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmislardir.

Konsolide finansal durum tablosu tarihleri itibariyle, konsolide finansal tablolara dahil edilen kuruluslar ve Kiler
Holding’e ait dogrudan ve dolayl oy haklar ile etkinlik oranlari agagidaki sunulmustur.
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31 Mart 2025

31 Arahk 2024

Dolayh Dolayh
Say1 | Konsolidasyona dahil edilen kuruluslar Konsolidasyon yontemi D::;g,l;:r; sah(:;:;:: Etl::;ﬂ; Dg;glli::ﬁg sah(:;lhi:: Eﬂ;l:_l;;ll;
oram oram
1 Biskon Yap1 A.S. Tam konsolidasyon %355 %55 %355 %355 %355 %55
2 Kiler Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. Tam konsolidasyon %54 %54 %54 %54 %54 %54
3 Denge Reklam Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. Tam konsolidasyon %60 %60 %60 %60 %60 %60
4 Nuve Elektrik Uretim A.S. Tam konsolidasyon %80 %83 %83 %80 %83 %83
5 KLR Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. Tam konsolidasyon %80 %83 %83 %80 %83 %83
6 Kiler Tekstil ve Enerji Yatirimlari A.S. Tam konsolidasyon -- %55 %355 -- %355 %355
7 Bahgesehir Projesi Is Ortakligi Kendi pay1 oraninda muhasebelegstirme -- %54 %54 -- %54 %54
8 Besiktas Projesi Is Ortaklig Kendi pay1 oraninda muhasebelestirme -- %54 %54 -- %54 %54
9 Pendik Projesi Is Ortaklig1 Kendi pay1 oraninda muhasebelestirme -- %54 %54 -- %54 %54
10 | Umraniye Projesi Is Ortaklig1 Kendi pay1 oraninda muhasebelestirme -- %54 %54 -- %54 %54
11 DTM Kendi pay1 oraninda muhasebelegtirme -- %28 %28 -- %28 %28
12 | PKN Kendi pay1 oraninda muhasebelegtirme -- %28 %28 -- %28 %28
13 | Dogu Aras Enerji Yatirimlari A.S. Ozkaynak yontemi %40 %40 %40 %40 %40 %40
14 | Aras Elektrik Dagitim AS ("Aras Dagitim" ya da "Aras EDAS") Ozkaynak yontemi -- %40 %40 -- %40 %40
15 | Aras Elektrik Perakende Satis AS ("Aras EPSAS") Ozkaynak yontemi -- %40 %40 -- %40 %40
16 | Ekol Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi Tam konsolidasyon %40 %40 %40 %40 %40 %40
17 | Kiitahya Seker Fabrikas1 A.S. Ozkaynak yontemi %24 %24 %24 %24 %24 %24
18 | Beyaz Cmar Yapi insaat Emlak Yonetim Hizmetleri Ltd. Sti. Ozkaynak yéntemi %50 %50 %50 %50 %50 %50
19 | Seker Gayrimenkul Yatirim ve Isletmecilik A.S. Ozkaynak yéntemi -- %27 %27 -- %27 %27
20 | Tureks Turizm Tagimacilik Anonim Sirketi Ozkaynak yéntemi %34 %34 %34 %34 %34 %34
21 | Tureks — Turuva Is Ortaklig1 (Baski-2) Ozkaynak yontemi -- %17 %17 -- %17 %17
22 | Tureks - Turuva Is Ortaklig1 (Belediye-2) Ozkaynak yéntemi -- %17 %17 -- %17 %17
23 | Vizyon Karavan Ozkaynak yontemi -- %26 %26 -- %26 %26
24 | Biiyiik Anadolu Tarim Enerji Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Ozkaynak yéntemi -- %26 %26 -- %26 %26
25 | Global Anadolu Enerji Yatirimlart Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Ozkaynak yéntemi %26 %26 %26 %26 %26 %26
26 | Klr Enerji Sistemleri San ve Tic. A.S. Tam konsolidasyon -- %40 %40 -- %40 %40
27 | Referans Sigorta A.S. (1) Tam konsolidasyon %82 %85 %85 %82 %85 %85
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(1) Kiler Holding tarafindan eski adiyla Generali Sigorta A.S.’nin (“Generali Sigorta”) c¢ogunluk hisselerinin
devralinmasi siireci, Rekabet Kurumu ile Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'ndan
alinan izinlerin ardindan, Hisse Devir S6zlesmesi'nde belirtilen kapanis islemlerini tamamlayarak 19 Aralik 2024
tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul ile Generali Sigorta’nin yeni yonetim kurulu belirlenmistir. Bu devralma
sonucunda, Kiler Holding A.S. Generali Sigorta A.S.’nin %81.5, grup sirketimiz Ekol GSYO A.S. ise %9.0
oraninda paya sahip olmus, bdylece sirketin toplam %90.5 lik hissesi Kiler Grup biinyesine dahil edilmistir. Arex
Yatinm Holding A.S. %8.5 ve Arex Sigorta A.S. %1.0 oraninda paylar ile Generali Sigorta A.S.'nin diger ortaklar
konumundadir. iktisap ve kontroliin gectigi tarih olan 19 Aralik 2024 tarihi ile raporlama tarihi 31 Aralik 2024
tarihi arasinda 6nemli bir islem olmamasi sebebiyle Kiler Holding, Generali Sigorta’yr tam konsolidasyon
kapsamina 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla dahil etmistir. Sirket’in Generali Sigorta iizerinde dolayli ortaklig
raporlama ve satn alm tarihi itibartyla %85,10 civarmda gergeklesmistir. Sirket’in bdlge miidiirligi
bulunmamaktadir. Sirket’n raporlama tarihi itibartyla merkezi ve genel miidiirliigii, Altunizade Mah. Ord. Prof. Dr.
Fahrettin Kerim Gokay Cad. Altmyurt Plaza No: 38 Ic Kapt No: 5 34662 Uskiidar / Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Generali Sigorta, oto kaza (kasko, motorlu ara¢ mali mesuliyet, ihtiyari mali mesuliyet), ferdi kaza,
diger kaza (cam kirlmasi, hirsizlik, isveren mali mesuliyet, emniyeti suistimal, li¢lincii sahislara kargt mali
sorumluluk), yangin, nakliyat, miihendislik, hukuksal koruma, ve hastahk branglarinda faaliyet gostermektedir.
Sirketin, hayat bransinda polige diizenleme yetkisi bulunmamaktadir. Sirket 26 Agustos 2022 tarihli Sigortacilik ve
Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“SEDDK”) basvurusuna istinaden 30 Kasim 2022 tarihi
itibartyla Kara Araglari Sorumluluk ruhsatini iade etmistir. Generali Sigorta A.S.’nin ismi, 19 Mart 2025 tarihinde
yapilan Olaganiisiitii Genel Kurul’da Referans Sigorta A.S. (“Referans Sigorta”) olarak degistirilmistir.

Raporlama tarihleri itibariyle, konsolide finansal tablolar, Grup’un bagh ortakliklarmin ve miisterek faaliyetlerinin
hesaplarini igermektedir. Kontrol, Grup’un asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  yatirim yapilan sirket / varlik iizerinde giiciiniin olmasi,
e  yatimm yapilan sirket / varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi, ve
e  getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasima neden olabilecek bir durumun ya da olaym
ortaya ¢ikmast halinde Sirket yatirmminin {izerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden degerlendirir.

Grup’un yatinm yapilan sirket/varlik iizerinde c¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirmmin
faaliyetlerini tek basma yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatrim yapilan
sitket/varlik tizerinde kontrol giicii vardir. Grup, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili yatrimdaki oy
¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak icin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve
sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:

e Grup’un sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastiriimasi
e Grup ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari
e Sozlesmeye baglh diger anlagmalardan dogan haklar

e  Grup’un karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢cmis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giiciiniin olup olmadigim gosterebilecek diger
olay ve sartlar

Bagl ortakliklar, kontroliin Grup’a gegtigi tarihten itibaren konsolide edilmeye baslanir ve kontroliin Grup’tan ¢ikmasi ile
konsolide edilme islemi son bulur. Miisterek faaliyetler miisterek yonetim anlagmasmin imzalanmasiyla mevcut paylar
oraninda konsolide edilmeye baglanir ve anlagsmanin sona erdigi durumlarda konsolide edilme iglemi son bulur.
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Konsolidasyona dahil edilmis bagh ortakliklarin net varliklarindaki kontrol giicii olmayan paylar Grup’un 6zsermayesinin
i¢inde ayr bir kalem olarak yer almaktadir. Konsolide edilen bagh ortakliklarin 6zkaynaklar1 ve cari ddnem operasyonlart
icindeki ana ortaklik dis1 paylari, konsolide finansal tablolarda “Kontrol giicii olmayan paylar” olarak ayri gdsterilmistir.
Kontrol giicii olmayan paylar, ilk satin alma tarihinde hali hazirda kontrol giicii olmayan paylara ait olan tutarlar ile satn
alma tarihinden itibaren bagli ortakligin 6zsermayesindeki degisikliklerdeki ana ortaklik digt paylarn tutarindan olusur.
Kontrol giicii olmayan paylar negatif bakiyeyle sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve
kontrol giicii olmayan paylara aktarilir. Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup yatirim
yapilan bir igletmeyi degisken getirilerine maruz kaldig1 ya da bu degisken getiriler {izerinde hak sahibi oldugu ve bu
getirileri yatirim yapilan isletme {izerindeki giiciiyle etkileme imkanma sahip oldugu durumda yatirim yapilan igletmeyi
kontrol etmektedir. Bagh ortakhklarin finansal tablolar1 kontroliin bagladigi ve kontroliin sona erdigi tarihe kadar
konsolide finansal tablolara dahil edilmektedir.

Isletme birlesmeleri

Grup isletme birlesmelerini, kontroliin Grup’a transfer oldugu zaman satin alma yontemi kullanarak muhasebelestirir.
Satin almada transfer edilen bedel genel olarak satin alinan tanimlanabilir net varliklarda oldugu gibi gercege uygun
degeri ile muhasebelestirilir. Ortaya ¢ikan serefiye yillik olarak deger diigiikliigii igin test edilir. Pazarlikli satin almadan
ortaya ¢ikan kazang veya kayip hemen kar veya zararda muhasebelestirilir. Isletme birlesmesiyle baglantili olarak
Grup’un katlandigi, bor¢lanma senetleri veya hisse senedine dayali menkul kiymetler ihraglariyla iliskili giderler disindaki
islem maliyetleri tahakkuk ettiginde giderlestirilir.

Satin alma bedeli; var olan iliskilerin kapatilmasiyla ilgili tutarlari igermez. Bu tutarlar genelde kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Herhangi bir 6denecek kosullu bedel birlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Eger finansal arag
tanimmm karsilayan kosullu bedel dzkaynak kalemi olarak smiflanirsa yeniden 6l¢iimii yapilmaz ve 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin gercege uygun degeri lizerinde sonradan meydana gelen degisimler kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Eger edinilen isletme ¢alisanlariin gegmis hizmetleriyle ilgili ellerinde tuttuklari hisse bazli 6deme haklarinin (edinilenin
haklart) yeni bir hisse bazli 6deme hakkiyla (yenileme haklarr) degistirilmesi soz konusu ise degistirilen haklarin piyasa
temelli Ol¢limiiniin tamami veya bir kismu igletme birlesmesi kapsamindaki satin alma maliyetine eklenir. Bu tutar,
yenilenen haklarin birlesme 6ncesi hizmetlerle iligkilendirildigi 6lgiide ve yenileme haklarinin piyasa temelli 6lgtimii ile
edinilenin haklarinin piyasa temelli 6l¢timii karsilastiriimasi ile belirlenir.

Grup, serefiyeyi, satin alma tarihinde asagidaki gibi dlger:
e Transfer edilen satin alma bedelinin gergege uygun degeri; arti
e isletme birlesmelerinde kontrol giicii olmayan paylara iliskin kayda alinan paylar; arti

e  cger igletme birlesmesi asamali olarak gerceklestiriliyorsa satin alinan sirketteki 6nceden var olan dzsermaye
paymin gergege uygun degeri; eksi

e satin alman tanimlanabilir varhklarin ve varsayilan yiikiimliiliiklerin kayitlara alinan net degeri (genellikle
gercege uygun degeri).

Kiler Holding tarafindan eski adiyla Generali Sigorta A.S.’nin (“Generali Sigorta”) ¢ogunluk hisselerinin devralimasi
siireci, Rekabet Kurumu ile Sigortacthk ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'ndan alnan izinlerin
ardindan, Hisse Devir Sozlesmesi'nde belirtilen kapanig islemlerini tamamlayarak 19 Aralik 2024 tarihinde yapilan
Olagantistii Genel Kurul ile Generali Sigorta’nin yeni yonetim kurulu belirlenmistir. Bu devralma sonucunda, Kiler
Holding A.S. Generali Sigorta A.S.’nin %81.5, grup sirketimiz Ekol GSYO A.S. ise %9.0 oraninda paya sahip olmus,
boylece sirketin toplam %90.5” lik hissesi Kiler Grup biinyesine dahil edilmistir. Arex Yatirm Holding A.S. %8.5 ve
Arex Sigorta A.S. %1.0 oraninda paylan ile Generali Sigorta A.S.'nin diger ortaklar1 konumundadr. Iktisap ve kontroliin
gectigi tarih olan 19 Aralik 2024 tarihi ile raporlama tarihi 31 Aralik 2024 tarihi arasinda 6nemli bir islem olmamasi
sebebiyle Kiler Holding, Generali Sigorta’y1 tam konsolidasyon kapsamma 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla dahil etmistir.
Sirket’in Generali Sigorta {izerinde dolayli ortaklig1 31 Aralik 2024 itibartyla %85,10 civarinda gerceklesmistir.
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Olgme dénemi

Birlesmenin gergeklestigi raporlama doneminin sonunda isletme birlesmesinin ilk muhasebelestirilmesi tamamlanmamug
ise, edinen igletme, muhasebelestirilmesi tamamlanmamis kalemler i¢in finansal tablolarinda gegici tutarlar raporlar.
Olgme dénemi igerisinde edinen isletme, birlesme tarihinde muhasebelestirilmis gegici tutarlari, birlesme tarihinde gecerli
olan ve eger biliniyor olsa idi bu tarih itibariyle muhasebelestirilmis tutarlarin Slgiimiinii etkileyebilecek gerceklere ve
durumlara iliskin elde edilmis yeni bilgileri yansitacak sekilde geriye doniik olarak diizeltir. Olgme donemi igerisinde,
edinen igletme ayn1 zamanda, birlesme tarihinde gegerli olan ve eger biliniyor olsa idi bu tarih itibariyle ek varlik ve
borglarin muhasebelestirmesini gerektirecek ger¢eklere ve durumlara iligkin yeni bilgiler elde etmis ise soz konusu ek
varlik ve borglar1 da muhasebelestirir. Olgme dénemi, edinen isletme, birlesme tarihi itibariyle var olan gerceklere ve
durumlara iligkin aradig: bilgileri elde eder etmez ya da daha fazla bilginin elde edilemez oldugunu 6grenir 6grenmez
biter. Ancak 6lgme donemi, birlesme tarihinden baglamak {izere bir y1li asamaz.

Grup, bu anlamda isletme birlesme sonrasi 1 yillik dlgme donemini dikate alarak eski adiyla Generali Sigorta’nin satin
alma muhasebesini gergeklestirmistir.

Kontroliin kaybedilmesi

Grup, baglh ortaklik {izerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagh ortakligin varlik ve yiikiimliliiklerini, kontrol
glicli olmayan paylarm ve bagh ortaklikla ilgili 6zkaynaklar altindaki diger tutarlari kayitlarmdan g¢ikarir. Kontroliin
kaybedilmesinden kaynaklanan kazang ya da kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Eger Grup onceki bagli
ortakliginda pay sahibi olmay1 siirdiiriirse bu paylar kontroliin kaybedildigi giin itibartyla gergege uygun degerleri
tizerinden Olgiiliir.

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda grup igi bakiyeler, islemler ve grup i¢i islemlerden kaynaklanan
gerceklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak silinmektedir. Herhangi bir deger diisiikliigli sz konusu degil ise
gerceklesmemis zararlar da gergeklesmemis gelirlerle ayni sekilde silinmektedir.

Grup i¢i islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis zararlarda, deger diisiikliigii ile ilgili kamt olmadigi hallerde,
gerceklesmemis karlarin arindirilmasinda kullanilan yontemle armdiriimistir. Grup’un sahip oldugu hisselerin kayitl
degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar ve kar veya zarar tablosu hesaplarindan elimine
edilmistir.

Miisterek antlasmalar

Miisterek faaliyetler miisterek yonetim anlagmasmin imzalanmasiyla konsolide edilmeye baglanir ve anlagmanin sona
erdigi durumlarda konsolide edilme iglemi son bulur. S6z konusu adi ortakliklar, Grup’un konsolide finansal tablolarina
TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar “ uyarinca “kendi pay1 oraninda konsolidasyon” yontemi ile dahil edilmistir. Raporlama
tarihleri itibariyle, konsolide finansal tablolara yansitilan miisterek faaliyetler asagidaki gibidir:

e PKN Enerji (%50)

e DTM Enerji (%50)

e Bahgesehir Projesi Is Ortaklig1 (%99 Kiler GYO; %1 Biskon Yapi)
o Besiktas Projesi Is Ortaklig1 (%99 Kiler GYO; %1 Biskon Yapi)

e Pendik Projesi Is Ortaklig1 (%99 Kiler GYO; %1 Biskon Yapr)

o Umraniye Projesi Is Ortaklig1 (%99 Kiler GYO; %1 Biskon Yapr)
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Istirakler (Miisterek yonetime tabi tesebbiisler)

Miisterek yonetime tabi tesebbiisler, stratejik finansman ve igletme politikasi kararlarinin Grup’un ve diger taraflarin oy
¢oklugu ile karar gerektiren miisterek kontrole tabi ekonomik faaliyetlerdir. Miisterek yonetime tabi tesebbiisler, finansal
tablolarda 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilmektedir. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar; finansal
durum tablosunda, maliyetlerine Grup’un istirakin net varliklarindaki payma alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi ve
herhangi bir deger diisiikliigii varsa bununla ilgili karsihigmm disiilmesiyle gosterilmektedir. Kar veya zarar tablosu,
Grup’un istirakinin faaliyet sonuglarmdaki payini yansitmaktadir.

Grup’un, 6nemli etkilere sahip oldugu ancak kontroliiniin olmadig istirakleri tizerindeki oy haklari genellikle %20 ile
%50 araligmda olmaktadur. Istiraklerdeki yatirmmlar 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

Asagidaki tabloda raporlama tarihleri itibariyle istirakler ve istiraklerdeki etkin ortaklik oranlar1 gosterilmektedir:

istirakler 31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Dogu Aras (1) %40 %40
Aras EDAS (1) %40 %40
Aras EPSAS (1) %40 %40
Kiitahya Seker (2) %24 %24
Beyaz Cinar %50 %50
Seker Gayrimenkul %27 %27
Tureks Turizm (3) %34 %34
Tureks — Turuva Is Ortaklig1 (Baski-2) (3) %17 %17
Tureks - Turuva Is Ortakhig1 (Belediye-2) (3) %17 %17
Vizyon Karavan (3) %26 %26
Biiyiik Anadolu (4) %26 %26
Global Anadolu (4) %26 %26

(1) Halka arza iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Ekim 2021 tarih ve E-29833736-105.01.01.1-12404 say1li olumlu
karar tizerine, 15.400.000 TL (tam TL) tutarinda sermayeyi temsilen ihra¢ edilen paylarin tamamu halka arza iligkin
izahnamede belirtilen kosullar ¢ergevesinde, bedelleri nakden ve tamamen &denmek suretiyle satilmigtir. Bununla
birlikte, sahiplik oranlar1 %40 Calik Enerji ve Ticaret A.S. (“Calik Enerji”), %40 Kiler Holding ve %20 halka agik
paylari olmustur. Dogu Aras’m hisseleri 11 Kasim 2021 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
baglamistir.

(2) Kiitahya Seker’in paylarinin halka arzi tamamlanmus olup sermayesini temsil eden 46.000.000 TL (tam TL) nominal
degerli paylar1 Kotasyon Yonergesi’nin 8. maddesi cergevesinde kota alinmistir. Halka arza edilen 9.368.780 TL (tam
TL) nominal degerli paylar 8 Temmuz 2021 tarihinden itibaren islem gérmeye baglamistir. Bu kapsamda Sirket
paylarinm %20,381 halka arz edilmis olup, raporlama tarihleri itibariyle Kiler Holding toplam %23,53 paya sahiptir.

(3) Tureks Turizm’in sermayesi 26 Subat 2021 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda alinan karar ile, mevcut A
Grubu, B Grubu, C Grubu ve D Grubu hisse sahiplerinin tamaminin yeni hisse alma haklari kisitlanarak, 8.000 Tiirk
Lirast artirilarak 100.000 TL’den 108.000 TL’ye ¢ikarilmistir. Daha sonra, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27.03.2025
tarih 2025/19 say1li toplantisinda verilen onay ile 108.000 TL olan sermayesi, tamamu i¢ kaynaklardan karsilanmak
tizere %900 artirrmla 1.080.000 TL’ na ¢ikarilmistir. Halka arz sonrasinda hisseler BIST Ana Pazar’da iglem gérmeye
baglamistir. Raporlama tarihleri itibariyle, Kiler Holding toplam %33,65 oraninda paya sahiptir.

(4) 2022 yili 2. ¢eyrek dénemde kurulan bu sirketlere Kiler Holding dogrudan ve/veya dolayl olarak istirak etmistir.
2022 yih son ¢eyreginde Holding %24 oranindaki hissesini gergek kisi ortaklara devrederek, Global Anadolu sirketi
tizerindeki ortaklik pay1 %26 seviyesinde gergeklesmistir.

Grup’un, toplam oy haklarmmm %?20’nin altinda oldugu veya Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi ve aktif
piyasalarda kote pazar fiyatlar1 olan ve gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde hesaplanabilen satilmaya hazir
finansal varliklar, gergege uygun degerleriyle konsolide finansal tablolara yansitilir. Borsaya kayitl herhangi bir gergege
uygun degeri olmayan veya gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde 6l¢iilemeyen finansal yatirimlar ise maliyet degeri
ile gosterilir.
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2.10 Onemli muhasebe politikalarinin ozeti
Hasilat

Grup, hasilatin muhasebelestirilmesinde TFRS 15 “Miisteri szlesmelerinden dogan hasilat” hiikiimlerine uygun olarak
asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaktadir:

e Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmast

o  Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmast
e  Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

o Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmast

e  Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, ancak asagidaki sartlarm tamammnm kargilanmasi durumunda, miisteriyle yapilan bir s6zlesmeyi hasilat olarak
muhasebelestirir:

e Sozlesmenin taraflar sdzlesmeyi (yazili, s6zlii veya diger ticari teamiillere uygun olarak) onaylamis ve kendi
edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir.

e  Grup, devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlayabilmektedir.
e Grup, devredilecek mal veya hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullarini tanimlayabilmektedir.
e Sozlesme Ozl itibariyle ticari niteliktedir.

e  Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsihiginda hak kazanacag: bedeli tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Grup bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken, sadece
miisterinin bu bedeli vadesinde 6deme kabiliyetini ve niyetini dikkate alir. Grup’un tahsiline hak kazanacag:
bedel, miisterisine bir fiyat avantaji teklif etmesi nedeniyle, s6zlesmede belirtilen fiyattan diisiik olabilir.

Insaat sizlesmesi faaliyetleri
Insaat ve taahhiit islemleri

Grup’un gelirlerinin 6nemli bir kismu yurt i¢inde gergeklestirdigi insaat ve taahhiit iglerinden elde ettigi gelirlerden
olusmaktadir.

Sozlesme gelir ve giderleri, insaat s6zlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve gider kalemi
olarak kaydedilir. Sozlesme gelirleri, sdzlesmenin tamamlanma orant metoduna gore konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir. Dénem itibartyla gerceklesmis olan toplam sozlesme giderlerinin s6zlesmenin toplam tahmini
maliyetine orani s6zlesmenin tamamlanma yiizdesini gostermekte olup bu oran sézlesmenin toplam gelirinin cari doneme
isabet eden kisminin konsolide finansal tablolara yansitilmasinda kullanilmaktadir.

Maliyet art1 kar tipi sozlesmelerden dogan gelir, olugan maliyet {izerinden hesaplanan kar marjiyla kayitlara yansitilir.
Insaat sozlesme maliyetleri tiim ilk madde — malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sézlesme performanstyla ilgili olan
endirekt is¢ilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satis ve genel yonetim
giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamus s6zlesmelerdeki tahmini zararlarin gider karsiliklari, bu zararlarin
saptandig1 dénemlerde ayrilmaktadir. Is performansinda, is sartlarinda ve sézlesme ceza karsiliklari ve nihai anlasma
diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlihkta olan degisiklikler maliyet ve gelir revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar,
saptandig1 dénemde finansal tablolara yansitilir. Kar tegvikleri gergeklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire
dahil edilirler. Miisteri sozlesmelerinden dogan varliklar, finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen fatura tutarimin ne
kadar tizerinde oldugunu, miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliikkler ise kesilen fatura tutarimn finansal tablolara
yansitilan gelirin ne kadar iistiinde oldugunu gosterir.

Damismanlik hizmetlerinden saglanan hasilat

Bazi ingaat projelerinde taahhiit igini iistlenen firmalarin talepleri dogrultusunda siire¢ danismanhgi alaninda hizmetler
verilmekte olup, sozlesmeye dayali bu gelirler, sdzlesmenin tamamlanma orani metoduna gére finansal tablolara
yansitilmaktadir. Dénem itibartyla gerceklesmis olan toplam sozlesme giderlerinin s6zlesmenin toplam tahmini
maliyetine orani sozlesmenin tamamlanma yiizdesini gostermekte olup bu oran sézlesmenin toplam gelirinin cari doneme
isabet eden kismmin finansal tablolara yansitilmasinda kullaniimaktadir.
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Rezidans, konut ve yatirim amach gayrimenkul satislarindan elde edilen hasilat

Rezidans, konut ve yatirim amagh gayrimenkul satiglarindan elde edilen hasilat, Grup’un s6zlesme ile belirlenmis tim
gorevlerini tam ve eksiksiz olarak yerine getirmesi ve alicinin teslim tutanagim onaylamasi ardindan bir varliga sahip
olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlarin miilkiyeti satin alana gectiginde gerceklesir.

Arsa sahibi ile ilgili yiiklenici sifatiyla yapilan islemler

Grup, kat karsthg1 insaat (“KKI”) sézlesmeleri ve/veya arsa satis1 karsilig1 gelir paylasimi (“ASKGP”) (ikisi birlikte de
diizenlenebiliyor) sdzlesmeleri uyarinca diger ger¢ek ve/veya tiizel kisilere ait arsalar {izerinde konut projesi gelistirmeyi
taahhiit etmekte ve arsaya karsilik olarak KKI sézlesmelerinde arsa iizerinde insa edilecek yapilarm sézlesmede mutabik
kalinan orana isabet eden kismini, ASKGP sozlesmelerinde ise arsa tizerinde inga edilecek yapilarin satig hasilati gelirinin
sézlesmede mutabik kalinan orana isabet eden kismini arsa sahibine devretmektedir. KK1 sézlesmelerinde Grup’a transfer
olan arsa payinin degeri, sozlesme tarihindeki gercege uygun deger olarak hesaplanir ve Grup’un sozlesme ile belirlenmis
tiim gorevlerini tam ve eksiksiz olarak yerine getirmesi ve arsa sahibinin teslim tutanagini onaylamasi ardindan bir varliga
sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlarin arsa sahibine gectiginde, arsa sahibinden elde edilen hasilat olarak
muhasebelestirilmektedir.

Arsa satiglart ve kiralama gelirleri
Arsa satisi karsiligi gelir paylagimi sozlesmeleri

ASKGP projelerinde Grup’un arsa maliki oldugu projelerde ingaati iliskili taraf olmayan bagka bir yiiklenici
gerceklestirmektedir ve bu projeler ile ilgili alicilardan avans almakta ve yiikleniciye ortak hesaptan 6demeleri yapmakta
veya serbest birakmaktadir. ASKGP projelerinde sozlesme uyarmca edim yiikiimliiligli yerine getirildiginde (yiiklenici
ile gecici kabul protokoliiniin imzalanmasi veya alici ile teslim protokoliiniin imzalanmasimdan &nce olani) bu avanslar
hasilat olarak kaydedilir.

Gegici kabul protokoliiniin ya da aher ile teslim protokoliiniin imzalanmadigi durumlarda, Grup kendi payma diisecek
geliri ertelenmis gelirler ve s6zlesme geregi yiiklenici payina diisen kismini da yiiklenicilere borglar olarak konsolide
finansal durum tablosunda takip etmektedir. Ancak ilgili projedeki nakit girislerinin ayr bir tiizel kisilik ve/veya is
ortaklig1 yapisi altinda takip edilmesine bagl olarak ilgili dénem sonlarinda yiiklenici ve arsa maliki olan sirket
hesaplarina, taraflarin hak edigleri oraninda biriken bakiyelerin serbest birakilmasi ayrica ek bir diizeltme yapilmasini
gerektirmez. Projeler sonucunda olusan hasilat igindeki sirket pay, arsa satig geliri, ilgili arsamn stoklar i¢inde takip edilen
maliyetine diisen pay1 da satilan arsalarin maliyeti olarak konsolide kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilir.

Gayrimenkul kiralamalarindan elde edilen kira gelirleri

Kiralanan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir. Gelir, bu islemle ilgili
olusan ekonomik faydalarin Grup’a girisi miimkiin goriiliiyorsa ve bu gelirin miktar1 giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyorsa
gerceklesir.

Mal ve hizmet satist

Edim yiikiimliliigiiniin zaman iginde yerine getirilmedigi durumlarda, hasilat, mal veya hizmetlerin kontrolii miisteriye
transfer edildigi zaman muhasebelestirilir. Mal ve hizmetlerin maliyeti, ilgili hasilat kaydedildigi anda gider olarak
kaydedilir. Perakende satislar genellikle nakit veya kredi kart1 karsiliginda yapilir. Saticilardan elde edilen gelirler, ciro
primleri ve saticilardan elde edilen indirimler, hizmetlerden faydalandiklari dénem iginde tahakkuk esasina goére
muhasebelestirilir.

Faaliyet giderleri
Giderler tahakkuk esasma gére muhasebelestirilir. Faaliyet ile ilgili giderler olustugu anda kaydedilirler.
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Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman gelirleri, esas faaliyetlere konu islemler ile yatirim faaliyetlerinden kaynaklananlar haricinde olan faiz, tiirev
islem gelirleri (raporlama tarihi itibariyla degerleme etkileri dahil), komisyon gelirleri ve kur farki gelirleri (heniiz
faaliyete gecmemis sirketlerde olusan mevduat kur farklari dahil) ile grup sirketleriyle ticari olmayan faaliyetlerden
kaynaklanan adat faiz gelirlerini igermektedir. Faiz geliri, etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Finansman giderleri, teminat mektubu komisyonlari, banka hizmet komisyonlari, esas faaliyetlere konu islemler ile
yatirim faaliyetlerinden kaynaklananlar haricinde olan faiz (TFRS 16 faiz etkisi dahil), tiirev islem giderleri (raporlama
tarihi itibartyla degerleme etkileri dahil) ve kur farki giderlerini (heniiz faaliyete gegmenmis sirketlerde olusan mevduat kur
farklari dahil) ve grup sirketleriyle ticari olmayan faaliyetlerden kaynaklanan adat faiz giderlerini igermektedir. TMS 29
kapsaminda reel olmayan borglanma maliyetleri ise parasal kayiplar hesabr ile iligkilendirilecektir. Bir 6zellikli varlik
satin alimi, ingasi veya liretimiyle dogrudan ilgili olmayan bor¢lanma maliyetleri etkin faiz yontemi kullanilarak kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

Yatinnm faaliyetlerinden gelirler, halka arz gelirlerinden, bagh ortakliklardaki kontrol kaybina bagl kazanglardan, sabit
kiymet satig gelirlerinden, yatirim amagli gayrimenkul deger artis kazancindan, isletme birlesmesi kapsaminda olusan
negatif serefiye etkisinden, fon deger artislarindan, kur korumali mevduat kazanglarindan, yatirimla ilgili ticari borglarin
kur farklarindan kaynaklanan ve kar veya zarara kaydedilen kazanglardan olugmaktadir.

Yatinim faaliyetlerinden giderler, halka arz aracilik gider ve komisyonlari, tasfiye zararlari dahil baglh ortakliklardaki
kontrol kaybima bagl kaybu, istirak satis zararlari, sabit kiymet satis zararlari, fon deger azaliglarndan, yatirmm amagh
gayrimenkul deger azalig kaybi, yatirim amagh gayrimenkuller ile ilgili aktiflestirilemeyen muhtelif giderler (tapu alim
harc1 vb), bagl ortaklik deger diisiikliigii olumsuz sonuglanan proje giderleri, giimiis varliklar1 degerleme diisiisii, varlik
edinimi borglar1 kaynakli kur farki zararlari, yatirimla ilgili ticari bor¢larin kur farklarindan ve tiirev araglardan
kaynaklanan ve kar veya zarara kaydedilen kayiplardan olugmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, konusu kalmayan siipheli alacaklar karsiligi, finansman ve yatirim amagh faaliyetlerden
kaynaklanmayan kur farki gelirleri ve faaliyetlerle ilgili diger gelirlerden olusmaktadir.Esas faaliyetlerden diger giderler,
arsa alim s6zlesmesi kapsaminda katlanilan finansman giderleri, stipheli alacaklar kargihg, bagislar, finansman ve yatirrm
amach faaliyetlerden kaynaklanmayan kur farki giderleri ve faaliyetlerle ilgili diger giderlerden olugmaktadir.

Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliilikklerin déonem
sonu doviz kurlarindan cevrilmesinden kaynaklanan kur fark: gelir ve giderleri, nakit akim ve net yatirrmin korumasi
olarak degerlendirilip 6zkaynaklar altinda takip edilenler diginda, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilir. Konsolide finansal durum tablosu tarihi itibariyle, kullanilan déviz kurlar1 agagidaki gibidir:

Para birimi Doviz ahis
Amerika Birlesik Devletleri Dolar (“ABDS$” veya “USD”) 37,7656
Euro (“EUR” veya “EURO”) 40,7019
Ingiliz Sterlini (“GBP”) 48,7963
Isvigre Franki (“CHF”) 42,6990
Para birimi Déviz satig
ABDS$ 37,8337
EUR 40,7753
GBP 49,0507

CHF 42,9732
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Maddi duran varhklar

Grup, maddi duran varliklar altinda takip edilen arsalar, araziler ve binalar ile bagta Kiitahya Seker, (Kiler Tekstil fabrika
ingaat siireci ile lisansiz Giines Enerjisi Santrali tamamlandiktan makul bir siire sonra) olmak fiizere istirak ve bagh
ortakliklarin sahibi oldugu iiretim tesisi, makine ve ekipmanlan gercege uygun degerinden kayitlara almaktadir. Yeniden
degerleme modeline gére muhasebelestirilen bu maddi duran varlik kalemlerinde dénem iginde olusan deger artislart
diger kapsamli gelirler lizerinden dogrudan 6zkaynaklara kaydedilmektedir.

Yeniden degerleme modeline gore kayitlara alinan maddi duran varliklar disinda kalan diger maddi duran varliklar
(yatirmm siiregleri devam eden sirketlerin maddi duran varliklar dahil), raporlama tarihi itibartyla satin alim giicii esasma
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplar diistilerek yansitilir.

Maliyet, varhk alimlartyla dogrudan iliskilendirilebilen harcamalari igermektedir. Grup tarafindan insa edilen varliklarm
maliyeti asagidaki kalemleri igermektedir:

e Malzeme ve dogrudan is¢ilik maliyetleri

e Varhgin Grup’un kullanim amacina uygun olarak calisir hale getirilmesiyle dogrudan iliskilendirilebilen
maliyetler

e  Grup’un varligi elden ¢ikarma veya bulundugu sahay1 eski haline getirme yiikiimliiliigii bulunmasi durumunda
parcalarmin  sokiimiine veya restorasyonuna, pargalarm yer degistirmesine ve yerlestirildigi alanin
restorasyonuna iligkin maliyetler

e Aktiflestirilmis bor¢glanma maliyetleri (Reel olmayan finansman maliyetleri “ROFM” diisiildiikten sonra)

Satin alman yazilim, ilgili ekipmanin kullanilabilmesi i¢in tamamlayici unsur oldugunda ekipmanin pargasi olarak
aktiflestirilir.

Maddi duran varliklar1 olusturan parcalar farkli faydali 6miirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran varligin ayn
kisimlar1 (6nemli pargalari) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden c¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, (soz konusu maddi duran varhgin elden
¢ikartilmastyla elde edilen net tutar ile defter degeri arasindaki hesaplanan fark) kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin Grup’a
aktarilmasmm miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir. Devam eden onanm ve bakim yapildik¢a gider olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Grup tarafindan insa edilen varliklar igin bu
varliklarin tamamlandigi ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyle amortismana tabi tutulurlar.

Kullanim émiirleri ile amortisman yontemi

Amortisman, maddi duran varhk kalemlerinin raporlama tarihi itibariyla satin alim giicli esasmna gore diizeltilmis
maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin diigiilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini faydali dmiirleri boyunca
dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir varligin (iplik iiretimi kapsaminda olusan stoklar gibi)
defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Grup kiralanan
varligmn miilkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte {izerine almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile faydali
Omiirden kisa olani iizerinden amortismana tabi tutulur. Arsa ve araziler ile yapilmakta olan yatirimlar (kullanima hazir
olmadan 6nce) amortismana tabi degildir. Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri tizerinden faydali 6miirleri
iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal émiirleri
asagida belirtilmistir:

Kullamim 6mrii (y1l)

Fabrika binas1 (Iplik Uretim Tesisi) 40-50
Makine, tesis ve ekipmanlar 3-25
Tasit araglart 4-5
Demirbaglar 5-15
Ozel maliyetler (Arsa sahibi farkli olan {ist yapilar dahil) (1) 8-10

(1) Ozel maliyetler kiralama siiresi ile ilgili varhgm kullanim émriinden diisiik olan1 iizerinden, amortismana tabi tutulur.
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Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve amortismana
tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik miirlerine dayanan oranlarla dogrusal olarak kist usulii
amortismana tabi tutulmaktadir.

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagh olarak metodun ve amortisman
siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir. Beklenen faydah 6miir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her y1l gézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Kapasite altinda ger¢eklesen iiretimlerden kaynakli olusan amortisman giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderler
hesabi altinda “Atil kapasite maliyetleri” olarak smiflandiriimaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar
Halklar

Haklar iktisap edilmis marka ve desen tasarim bedelleri ile yazilim hakkini igermekte olup raporlama tarihi itibariyla satin
alim giicii esasma gore diizeltilmis maliyet degerleri iizerinden kaydedilir. Itfa paylar1 ahs yilindan itibaren ekonomik
Omiirleri lizerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmistir. Haklarin tahmin edilen ekonomik 6miirleri ortalama {i¢ ile
bes yil arasinda degismektedir.

Diger maddi olmayan duran varliklar

Diger maddi olmayan duran varliklar raporlama tarihi itibartyla satin alim giicii esasina gore diizeltilmis maliyet degerleri
tizerinden kaydedilir ve dogrusal itfa yontemine gore ¢ ile on bes yil arasinda beklenen faydali miirleri esasina gore itfa
edilir.

Maddi olmayan duran varliklarin tagidiklari degerlerin gergeklesmeyecegi durum ve sartlar gegerli ise ilgili varhiklar deger

diisiikliigii icin gozden gegirilirler. Deger diisiikligiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarn kayith
degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir.

Kullanim omiirleri ile itfa yontemi

Maddi olmayan duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve
amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi varhiklar, tahmini ekonomik 6miirlerine dayanan oranlarla dogrusal
olarak kist usulii amortismana tabi tutulmaktadir.

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gecirilmekte, buna bagl olarak metodun ve amortisman
siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir. Beklenen faydali 6miir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gbzden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikligli karsiliklari diisiildiikten sonra satin alim tarihindeki
maliyet degeriyle degerlenir. Deger diisiikliigii testi igin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay1
bekleyen nakit ireten birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her y1l deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin deger diisiikligiine
ugradigimi gosteren belirtilerin olmast durumunda ise deger diisiikliigii testi daha sik yapilir. Nakit tireten birimin geri
kazanilabilir tutart defter degerinden diisiik ise, deger diisiikliigii karsilig1 ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrlir,
ardindan birim igindeki varliklarin defter degeri diisiiriiliir. Serefiye i¢in ayrilan deger diisiikliigii karsihgi, dogrudan
konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Serefiye deger diisiikliigii karsihigi sonraki dénemlerde iptal
edilmez.ilgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin hesaplamasmna
dahil edilir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde veya tedarik edilmesinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya
finansal kiralama s6zlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan bir arsa veya bir binanin timii veya bir kismi yatirim
amach gayrimenkuller olarak smiflandirihr.
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Yatinm amagh bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igletmeye girisinin muhtemel
olmasi ve yatirrm amagl gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde dl¢iilebilir olmasi durumunda bir varlik olarak
muhasebelestirilir.

Yatinm amagh gayrimenkuller baglangicta raporlama tarihi itibariyla satin alim giicii esasina gore diizeltilmis maliyet
degeri ile dlgiiliir. Islem maliyetleri de baslangic dlciimiine dahil edilir. Yatirim amach gayrimenkuller muhasebelestirme
sonrasinda gercege uygun deger yontemi veya maliyet yontemi ile Olgiiliir. Secgilen yontem tiim yatirim amagh
gayrimenkullere uygulanir.

Gergege uygun deger yontemi

Yatirnm amagli bir gayrimenkuliin gergege uygun degeri, karsilikh pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda
bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun ddenmesi durumunda ortaya ¢gikmasi gereken tutardir. Yatinm amaglh
gayrimenkuliin gergege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayip, olustugu donemde kar veya
zarara dahil edilir.

Grup’un yatirim amagh gayrimenkulleri (“Y AG”), agirlikh olarak kat kargilig1 veya hasilat paylasimi sozlesmeleri ile elde
edilen veya satin alinan arsalar iizerine insa edilerek kira gelirleri elde etmek amaciyla gelistirilen aligveris merkezleri, ig
merkezi ve konut projeleri kapsaminda tamamlanmis veya yapilmakta olan inga asamasindaki gayrimenkulleri ifade
etmektedir.

YAG gelistirmek amacwyla tutulan arsalar

Grup’un YAG projesi gelistirmek amaciyla edindigi arsalar ilk muhasebelestirme sirasinda raporlama tarihi itibartyla
satm alim giicii esasma gore diizeltilmis maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlgiiliirler. Ilk
muhasebelestirme sonrast donemde ilgili arsalar iizerinde proje gelistirmeye baslayincaya kadar gercege uygun
degerinden dlgiilmektedir.

Tamamlanmus yatirim amacl gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller ilk muhasebelestirmede raporlama tarihi itibarryla satin alim giicii esasina gore diizeltilmis
maliyet bedeli ile kayitlara alinir. Maliyet bedeli; baslangigta yatirim amagh gayrimenkuliin elde edilmesine iliskin olarak
gerceklestirilen maliyetler ile yatiinm amagh bir gayrimenkule daha sonradan yapilan ilave, degisiklik veya hizmet
maliyetlerini icerir. TMS 23 uyarinca 6zellikli varlik tanimim karsilayan bir yatirim amagh gayrimenkuliin ingas1 veya
gelistirilmesi sirasinda ortaya ¢ikan aktiflestirilebilir nitelikte oldugu tespit edilen bor¢lanma maliyetleri TMS 29 uyarinca
diizenlenen ROFM etkisi armdirildiktan sonra aktiflestirilir. S6z konusu aktiflestirme, varlik kullamima hazir hale gelene
kadar devam eder. Grup, gayrimenkule iliskin diizenli hizmet giderlerini yatirim amagh gayrimenkuliin defter degerine
ilave etmemektedir. Bu giderler gergeklestigi donemlerde kér veya zarar tablosunda hasilatin maliyeti altinda
muhasebelestirilmektedir. Gayrimenkule iliskin hizmet giderleri agirlikli olarak isletme kira giderleri, bakim/onarim ve
sigorta giderlerini icermektedir.

Grup, ilk muhasebelestirme sonrasinda, yatinm amagh gayrimenkullerini gercege uygun deger yontemi ile
degerlemektedir. Gergege uygun degerin tespitinde, yatirim amagch gayrimenkuliin yapisal 6zellikleri, kosullar1 ve
konumu goz oniinde bulundurularak en uygun yéntem kullanilmaktadir. Grup, yatirim amagh gayrimenkul portfoyiindeki
her bir varligin indirgenmis nakit akis, gelir kapitalizasyonu ya da maliyet gibi yontemlerden uygun olani kullanilarak
gayrimenkuliin ozelligine gore gercege uygun degerinin tespit edilmesi noktasinda SPK tarafindan yetkilendirilmis
bagimsiz gayrimenkul degerleme sirketleri ile ¢alismaktadir. Bu dogrultuda Grup, makul ve giivenilir 6lgiilere gore
hesaplanmis bir dizi gercege uygun deger tahmini arasindan en giivenilir tahmini yapabilmek i¢in s6z konusu farkliliklari
olusturan kosullar1 dikkate alir.

Yatiim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kar/zararlar olustuklart
dénemde kar veya zarar tablosunda “Yatrim amagli gayrimenkuller gerge§e uygun deger degisimleri” olarak
muhasebelestirilmektedir.

Yatiim amagh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullamlamaz hale gelmeleri ve satisgindan gelecekte herhangi bir
ekonomik yarar saglanamayacagmin belirlenmesi durumunda finansal durum tablosu dis1 birakilirlar. Yatirim amagh
gayrimenkullerin satigindan elden edilecek kar veya zarar, satilan yatinm amagli gayrimenkul satig anindaki taginan
degeri ile satigtan elde edilen tutar arasindaki fark olarak belirlenir. Bu kar veya zarar olustuklari doneme iligkin kar veya
zarar tablosuna dahil edilir.

Grup, yatirim amagh gayrimenkuliiniin stoklara veya maddi duran varliklara transferini ancak ve ancak ilgili varligin
kullanimin durumunda bir degisiklik oldugu zaman gergeklestirir. Yatirim amacgh gayrimenkulden kullanim amagh
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gayrimenkule bir transfer gerceklestigi durumda tahmini maliyeti ilgili gayrimenkuliin kullanim amacmin degistigi tarih
itibartyla gegerli olan gercege uygun degeridir. Kullanim amagli gayrimenkulden yatirrm amagli gayrimenkule bir transfer
gerceklesecegi durumdaysa Grup’un kullanim amacinin degistigi tarihe kadar maddi duran varliklar i¢in gecerli olan
muhasebe politikasi iizerinden 6lgiilmektedir. Yatirim amaglh gayrimenkullere transferler ancak ve ancak varhga iligkin
kullanim durumunun sona erdiginin kanitlanmasi ve/veya operasyonel bir kiralama isleminin baslamasiyla gerceklesir.
Yatinm amagh gayrimenkullerden transferler ise ancak ve ancak varliga iliskin kullamm durumunun bagladiginin

kanitlanmasi ve / veya satis amagl bir gelismenin baglamasiyla gergeklesir.

Yapilmakta olan yatirim amacl gayrimenkuller

Yapilmakta olan yatirim amagh gayrimenkuller, gelecekte kira gelirleri elde etmek icin gelistirilen gayrimenkulleri ifade
etmektedir. Gergege uygun degerinin giivenilir bir sekilde tespit edilebildigi duruma kadar yapilmakta olan yatirim amagl
gayrimenkuller maliyet modeli kullanilarak 6lgiilmektedir. Grup yonetimi, yapilmakta olan yatiim amagh
gayrimenkullerin gergege uygun degerinin giivenilir bir bicimde tespit edilebilmesi i¢in gerekli nakit akislarinin ancak s6z
konusu gayrimenkullerin ingaatinin tamamlandiginda ve kiralama s6zlesmelerinin imzalanmasi ile miimkiin olacagni
6ngordiigii icin s6z konusu gayrimenkuller tamamlanincaya kadar raporlama tarihi itibariyla satin alim giici esasina gore
diizeltilmis maliyet degerleri izerinden muhasebelestirilmektedir.

Grup tarafindan yapilmakta olan yatirim amagh gayrimenkullerin maliyeti, ilgili gayrimenkuliin lizerine insa edildigi arsa
i¢in yatiim déneminde ddenen isletme bedelleri, malzeme maliyetini, direkt iscilik maliyetlerini, o varligi kullanim
amacina uygun olarak galigir hale getirilmesiyle dogrudan iligkili maliyetleri icermektedir.

Yapilmakta olan yatirim amagli gayrimenkuller ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri ROFM etkisi
arindirildiktan sonra ilgili varligim maliyetine dahil edilmektedir. Aktiflestirme, bu varliklar ile ilgili harcamalarm ve
finansman giderlerinin olugsmaya basladigi andan, varliklarm nihai kullanima hazir hale getirilmesine kadar
siirdiiriilmektedir.

Deger diisiikliigii

Yatirnm amagh gayrimenkuller olasi bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda yatirim
amach gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirim amagh gayrimenkuliin mevcut kullanirmmdan gelecek net nakit
akislar ile satig maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

Grup y6netimi, yatirrm amagl gayrimenkullerini gergege uygun deger yontemi ile 6lgmeyi tercih etmistir.

Grup’un konsolide yatirim amagli gayrimenkulleri ile maddi duran varliklar altinda takip ettigi raporlama tarihleri
itibariyle gercege uygun degerleri, SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan degerleme
raporlari ile belirlenmistir.
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Kiralamalar

Grup, sozlesmenin baslangicinda, sézlesmenin kiralama s6zlesmesi olup olmadigm ya da kiralama islemi icerip
icermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsihginda tanimlanan varligin kullammini kontrol etme hakkimni
belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sézlesme, bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama islemi igerir.

Bir s6zlesmenin tanimlanmig bir varligm kullanimini kontrol etme hakkimni saglayip saglamadigim degerlendirmek igin
Grup, TFRS 16’daki kiralama tanimini kullanmaktadir.

i. Kiraci olarak

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte veya kiralama bilegeni igeren sozlesmede degisiklik yapildig tarihte, Grup, kiralama
bileseninin nispi tek basma fiyatim ve kiralama niteligi tasimayan bilesenlerin toplam tek bagina fiyatini esas alarak her bir
kiralama bilesenine dagitmaktadir.

Grup, kiralama niteligi tasimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden aymrmamayi, bunun yerine her bir kiralama
bilesenini ve onunla iligkili kiralama niteligi tagimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi
tercih etmistir.

Grup, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte finansal tablolarina kullanim hakki varlig1 ve kira yiikiimlillig yansitmugtir.
Kullanim hakki varligmin maliyeti yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutar, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya dncesinde
yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar ile tiim baglangictaki
dogrudan maliyetleri ve varligin sokiilmesi ve tasinmasiyla, yerlestirildigi alanin restore edilmesiyle ya da dayanak
varhgmn kiralamanin hiikkiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore edilmesiyle ilgili olarak ileride
katlanilmasi 6ngoriilen tahmini maliyetlerden olusmaktadir.

Kiralama isleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiractya devretmesi veya kullanim hakk1
varlig1 maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gostermesi durumunda, kullanim hakki varlig
kiralamanin fiilen basladig tarihten dayanak varhign yararli dmriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutulur. Diger
durumlarda kullanim hakki varligy, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten baglamak iizere, s6z konusu varligin yararli dmrii
veya kiralama siiresinden kisa olanmna gére amortismana tabi tutulur. Ek olarak, kullanim hakki varhigmmn degeri
periyodik olarak varsa deger diisiikliigii zararlar da diigiilmek suretiyle azaltilir ve kiralama yiikiimliliigiiniin yeniden
6l¢timii dogrultusunda diizeltilir.

Kiralamanm fiilen bagladig1 tarihte, kira yiikiimliiligii o tarihte ddenmemis olan kira ddemelerinin bugiinkii degeri
tizerinden Olgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zzimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran
kullanilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz oranm
kullanilir.

Grup, alternatif borglanma faiz oramni, ¢esitli dig finansman kaynaklarindan kullanacagi borglar i¢in deyecegi faiz
oranlarmi dikkate alarak belirlemektedir ve kira sartlarm ve kiralanan varligin tiirinii yansitacak sekilde baz1 diizeltmeler
yapmaktadir.

Kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olugmaktadir:
e Sabit ddemeler (5zil itibartyla sabit 6demeler dahil);

o Il 6lgiimii kiralamann fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullamlarak yapilan, bir endeks veya orana
bagl degisken kira ddemeleri;

e  Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda kirac1 tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar;

e  Satin alma opsiyonunun kullanilacagindan makul &l¢ide emin olunmasi durumunda bu opsiyonun kullanim
fiyatt ve kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagim gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kira yiikiimliiliigii, kira 6demelerinin bir iskonto orani ile indirgenmesiyle Olgiiliir. Gelecekteki kira ddemelerinin
belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu édemelerde bir degisiklik
olmasi ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi durumlarinda Grup
yenileme, sonlandirma ve satin alma opsiyonlarini degerlendirir. Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden olgiilmesi durumunda,
yeni bulunan borg tutarma goére kullanim hakki varliginda bir diizeltme olarak finansal tablolara yansitili. Ancak,
kullanim hakki varliginin defter degerinin sifira inmis olmast ve kira yiikiimliiligiiniin 6l¢timiinde daha fazla azalmanin
mevcut olmast durumunda, kalan yeniden 6l¢iim tutari kar veya zarara yansitilir.
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Kisa siireli kiralamalar ve diisiik degerli kiralamalar

Grup, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa siireli kiralamalar1 ve diigiik degerli varliklarin kiralamalari i¢in
kullamim hakki varliklarini ve kiralama borglarini finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Grup, bu kiralamalarla
iligkili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak gider olarak finansal tablolara yansitmustir.

ii. Kiraya veren olarak

Grup, s6zlesmenin baslangicinda veya kiralama bileseni igeren sozlesmedeki degisiklik yapildiginda, bir kiralama bileseni
ile bir veya daha fazla ilave kiralama bileseni veya kiralama niteligi tagimayan bilesen igeren bir sézlesme igin,
sozlesmede yer alan bedeli nispi tek bagina fiyati esas alarak dagitir.

Grup kiraya veren konumunda oldugunda, kiralamalarin her birini faaliyet kiralamasi ya da finansal kiralama olarak
siniflandirir.

Her bir kiralama sézlesmesini siniflandirmak i¢in, Grup, kiralama s6zlesmesinin esas olarak ilgili varligin miilkiyetinden
kaynaklanan tiim riskleri ve getirileri 6nemli 6l¢iide devredip devretmedigine dair genel bir degerlendirme yapar. Risk ve
getirileri devrettigi durumda, kiralama bir finansal kiralamadir; aksi durum séz konusuysa o zaman bir faaliyet
kiralamasidir. Bu degerlendirmenin bir parcasi olarak, Grup, kiralama siiresinin dayanak varhgin ekonomik émriiniin
biiyiik bir kismin1 kapsayip kapsamadig gibi bazi1 diger gostergeleri dikkate almaktadir.

Grup, bir ara kiraya veren oldugunda, ana kiralamay1 ve alt kiralamay ayr1 ayr dikkate alir. Bir alt kiralamamn kira
siniflamasini, temel varliga atifta bulunarak degil, kira sozlesmesinden dogan kullanim hakki varhigna atifta bulunarak
degerlendirir. Bir kira sozlesmesi, Grup'un yukarida agiklanan muafiyeti uyguladigi kisa siireli bir kiralama ise, alt
kiralamay1 faaliyet kiralamasi olarak smiflandirir.

Kiralama bir kiralama bileseni ile bir veya daha fazla ilave kiralama bileseni veya kiralama niteligi tasimayan bilesenleri
iceriyorsa, Grup sozlesmede yer alan bedeli TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” hiikiimlerini uygulayarak
dagitir. Grup, faaliyet kiralamalaridan elde ettigi kira 6demelerini dogrusal olarak ‘diger gelirin bir parcasi olarak
finansal tablolarina yansitmaktadir.

Stoklar

Stoklar, raporlama tarihi itibariyla satin alim giicii esasmna gore diizeltilmis maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin
diisiik olani ile degerlenmektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplamimin
indirilmesiyle elde edilir.

Grup, stok maliyet yontemi olarak agirlikh ortalama yontemini kullanmaktadur.

Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger
diisiikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha once stoklarin net gergeklesebilir
degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net
gerceklesebilir degerde artis oldugu kamtlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen
tutar dnceden ayrilan deger diisiikliigii tutart ile sinirhidir.

Stoklar, agirlikh olarak “gelistirilmekte olan insaati devam eden konut rezidans ingaat projeleri”’, dogrudan maliyetler,
projeye konu isle iliskisi kurulabilen ve projeye yiiklenilebilecek olan dolayli maliyetleri, ham maddeleri ve proje ile
ROFM etkisi armdiriliktan sonra kalan ilgili bor¢lanma maliyetlerini igermektedir. Grup, 2024 yil1 2. yarist itibariyle ham
pamuktan iplik iiretim siirecini de baglatmugtir.

Konut ingaat projelerinde degerlendirilmek {izere satin alinan araziler “iizerinde projesi gelistirilecek arsalar” altinda
gosterilmektedir.

“Tamamlanan konutlar”, ingaati tamamlanan ve satilmaya hazir rezidans ve konut projeleridir.
Arsa Satis1 Karsihgr Gelir Paylasimi (“ASKGP ") ¢ercevesinde projelendirilen arsalar

Grup arsa satiglarindan elde edilen geliri artirmak amaciyla ¢ok sik olmasa da ingaat sirketleriyle gelir paylagimi
sozlesmeleri yapmaktadir. Bu arsalar insaat sirketleri ile yapilan gelir paylasimi sdzlesmelerine konu olmalarn sebebiyle
satis gergeklesene kadar maliyet bedelleri {izerinden taginmaktadir.
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Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar

Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iligkin muhasebe politikalar1 agiklamalara ilgili politikada yer verilmistir.
Finansal olmayan varliklar

Grup, her bir raporlama tarihinde, ertelenmis vergi varliklari diginda kalan finansal olmayan varliklar igin deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutart
tahmin edilir. Serefiye ve belirsiz faydali 6mre sahip varliklar i¢in geri kazanilabilir tutar her sene ayn1 dénemde tahmin
edilir. Deger diislikliigii testi i¢in, ayr1 ayr test edilemeyen varhklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar ve varlik
gruplarindan bagimsiz olarak siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kiigiik birimlere ya da nakit yaratan
birimlere (“NYB”) ayrilir. Isletme birlesmesinde ortaya cikan serefiye, deger diisiikliigii testi i¢in birlesme sinerjisinden
yararlanmasi beklenen NYB’lere dagitilir.

Bir varlikla ilgili nakit yaratan birimin defter degeri geri kazanilabilir tutarini astyorsa deger diisiikliigii gideri kayitlara
almir. Deger diisiikliigli zararlari kar veya zararda muhasebelestirili. NYB’lerden kaynaklanan ve muhasebelestirilen
deger disiikliigii karsiligr oncelikle NYB’lere dagitilan serefiyenin defter degerlerinden daha sonra NYB’lerdeki diger
varliklarin defter degerlerinden oransal esasa gore diisiiliir. Serefiyede meydana gelen deger diisiikligli zarar1 geri
¢evrilmez. Diger varliklarda ise onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri bu varligm deger diisiikliigii kayitlara
almmasaydi, s6z konusu varlik i¢in belirlenecek olan defter degerinin amortisman veya itfa paylar diisiildiikten sonraki
tutarim agmayacak Olgiide geri ¢evrilir.

iliskili taraflar

Asagidaki kriterlerin birinin varliginda, taraf; Grup ile iligkili say1ilir:

(@) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir liyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,
0] raporlayan isletme tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan isletme lizerinde Gnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:
0] Isletme ve raporlayan isletmenin aynm grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli ortakhk
ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).
(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun {iyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmasi halinde.
(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir {igiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv)  Isletmelerden birinin iiclincii bir isletmenin is ortakhg: olmast ve diger isletmenin séz konusu tigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin calisanlarma
iligkin olarak igten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planimnin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanmmlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakligmin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi
halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasmda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili
taraflarla bazi is iliskilerine girilebilir.
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Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar, raporlama tarihi ile konsolide finansal tablolarin yayimu igin yetkilendirme tarihi
arasinda, igletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye
ayrilmaktadir:

e  raporlama tarihi itibariyle ilgili olaylarm var olduguna iligkin yeni deliller olmasi; ve

e ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama tarihinden sonra
diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama tarihi itibariyle s6z konusu olaylarm var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama
tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi ve bu olaylarm konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda,
Grup konsolide finansal tablolarmi yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal
tablolarm diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Grup s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Bor¢lanma maliyetleri

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi nemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlari veya yatirimlart ile
dolaysiz olarak iligkilendirilebilen ve ingaat veya {iretim sirasinda tahakkuk eden borglanma maliyetleri, ROFM etkisi
arindiriliktan sonra ilgili varhigin maliyetine eklenmektedir. Ancak varligin amaglanan kullanima veya satiga hazir duruma
getirilmesine yonelik faaliyetlere uzun siireli ara verilen donemler boyunca olusan borglanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine ara verilir. Varligin amaglandigi sekilde kullanima veya satiga hazir hale getirilmesi igin gerekli
faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Diger borglanma
maliyetleri tahakkuk ettikleri donemlerde giderlestirilmektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olugur. Donem vergisi ve ertelenmis vergi isletme
birlesmeleri veya dogrudan ozkaynaklar veya diger kapsamli gelir i¢inde kaydedilenler disinda kar veya zararda
muhasebelestirilir.

(i) Donem vergisi

Doénem vergisi, raporlama donemi sonu itibariyle yiiriirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi oranlart
dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar iizerinden beklenen vergi yikkiimliiligii veya alacagidir
ve geemis yillardaki vergi yiikiimliiliikleri ile ilgili diizeltme kayitlarini da igerir.

(ii) Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varliklar ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi matrahinda kullamlan
degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda meydana gelen gecici farklar igin
ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

e Bir igletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarari etkilemeyen bir islem
sonucu olusan varliklar veya yiikiimliiliiklerin ilk kayitlara almmasinda ortaya ¢ikan gecici farklar

o Ongoriilebilir bir gelecekteki siire icinde terse donmesi muhtemel olmayan bagli ortakliklar ve miisterek
anlagma tarafi olan igletmelerdeki yatirimlarla ilgili gegici farklar

e Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farklar

Kullanilmamis gegmis y1l mali zararlari, vergi avantajlar1 ve indirilebilir gecici farklar i¢in ilerideki dénemde bunlarin
mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin muhtemel olmasi halinde ertelenmis
vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varligi her raporlama tarihinde gozden gegirilir ve ilgili vergi avantajinin
kullaniminin muhtemel olmadig1 kisimlar i¢in ertelenmis vergi varliklart azaltilir. Grup, ertelenmis vergi yiikiimliiliigtinii
ertelenmis vergi varhgini, varliklarmin defter degerlerini ne sekilde geri kazanacagi veya borglarini ne sekilde 6deyecegi
ile ilgili raporlama dénemi sonundaki beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutarli bir sekilde 6lcer. Ertelenmis vergi varligi
ve ertelenmis vergi yikkiimliiligli mahsuplastiriimasi sadece belirli sartlar saglandiginda yapilabilir.
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(iit) Kurumlar vergisi ve temettii uygulamalar

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na (“KVK”) gore, sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari,
dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklart kurum kazanglar izerinden kurumlar vergisine tabidirler.
Kurumlarmn karlart Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlaria gore belirlenmektedir. 22 Nisan 2021 tarih ve
31462 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 sayili kanunun 16. maddesiyle, kurumlarm 2021 yili vergilendirme
donemine ait kazanglari icin kurumlar vergisi orant %25 ve 2022 yih vergilendirme donemine ait kazanglar i¢in kurumlar
vergisi orant %23 olarak belirlenmistir.

KVK’nin kurumlar vergisi oranini diizenleyen 32. maddesinde yapilan degisikliklerle; kurumlar vergisinde uygulanan
genel oran %20’den %25’e, banka ve finans kurumlari i¢in %25 olan oran ise %30’a ¢ikarimisti. Kurumlar vergisi
oranlarma iligkin bu degisiklikler, kurumlarin 2023 yili ve izleyen vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazanglarina,
6zel hesap dénemine tabi olan kurumlarin ise 2023 takvim yilinda baslayan 6zel hesap donemi ve izleyen vergilendirme
dénemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanmak tizere yayimi tarihinde yiiriirliige girmistir.

Yil iginde 6denen gecici vergiler o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmas ise bu tutar nakden
iade almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklari yili takip eden dordiincii ayin sonuna kadar vergi dairelerine teslim edilir.
Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya
vergi ile ilgili goriislerini degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar vergisinden istisnalar:

Kurumlarmn en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan
haklarinin satigindan dogan kazanglarm %75 oranindaki kismi ve aynu siireyle sahip olduklart gayrimenkullerin satigindan
dogan kazanglarm %50 oramindaki kismmna kurumlar vergisinden istisna uygulanmaktayds. Istisnadan yararlanmak igin
s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig
bedelinin satigin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Ancak, KVK’ya eklenen
gecici 16. madde ile; degisikligin yiirlirlige girdigi 15 Temmuz 2023 tarihinden 6nce kurumlarin aktifinde yer alan
taginmaz satis kazanglarma uygulanan istisna orant %50 yerine %25 olarak degistirilmis ve kanunun yiiriirliige girdigi 15
Temmuz 2023 tarihinden itibaren aktife girecek tasinmazlarda istisna uygulamasi tamamen kaldirilmustir.

Gayrimenkul yatirim ortakligr statlisiinii kazanmig olan Grup’un bagh ortakligi Kiler GYO’nun sahip oldugu/yonetmis
oldugu portfoye iliskin gergeklestirdigi faaliyetlerden kazanglar, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca kurumlar
vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. maddesine gére, kurumlar vergisinden istisna
edilen s6z konusu gayrimenkul yatirim ortakligi faaliyetlerinden elde edilen kazang tizerinden %15 oraninda vergi
kesintisi (stopaj) hesaplanir. Bakanlar Kurulu, 15. maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarini sifira kadar indirmeye,
kurumlar vergisi oranmna kadar yiikseltmeye yetkilidir. Halihazirda, gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilen kazanglari iizerinden Bakanlar Kurulu Karar geregi %0 oraninda vergi kesintisi yapilmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi1 Kanunu’ na gore kurulan girisim sermayesi
yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu
kazanglar dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z
konusu stopaj oranmi fon ve ortaklik tiirlerine gore ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimmna gore
farklilastirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %0 olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamda girisim sermayesi yatirim
ortaklig statiisiinii kazanmig olan Grup’un bagl ortakligi Ekol GSYO’nun sahip oldugu/ydnetmis oldugu portfoye iliskin
gerceklestirdigi faaliyetlerden kazanglar, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca kurumlar vergisinden istisnaydi.

2024 yilinda yaymmlanan 7524 sayili Kanun ile 1 Ocak 2025 itibariyle, GYO ve GSYO’larin kazanglarma uygulanacak
olan kurumlar vergisi istisnasi igin belirli sartlar getirilmistir. Bu dogrultuda, tasinmazlardan elde edilen kazanglarin en az
%>50’sinin, temettii olarak dagitimi halinde kurum kazancma uygulanan vergi orani %10 olarak uygulanacaktir. Aksi
durumda, kurumlar vergisi oram %30 olarak uygulanacakti. Bu sebeple donem vergileri ile ertelenmis vergi varliklari ve
borglarmin hesabinda dagitilmamus karlar i¢in gecerli olan %30°luk vergi orani kullanilir.
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Gelir vergisi stopajt

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere
kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orant %10’dur.
Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarmda yer alan stopaj oranlar1 da goz éniinde bulundurulur. Gegmis yillar karlarmimn
sermayeye tahsis edilmesi kar dagitimi sayilmamaktadir ve dolayisiyla stopaja tabi degildir.

(iv) Vergi riski

Doénem vergi gideri ile ertelenmis vergi tutarlari belirlenirken, Grup, belirsiz vergi pozisyonlarini ve 6denmesi gerekecek
ek vergi ve faiz yilikiimliiliigii olup olmadigmi dikkate almaktadir. Bu degerlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili birgok
kanaat igerebilir ve tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Grup’un meveut vergi ylikiimliiliigiiniin yeterliligi ile ilgili
mesleki kanaatini degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yiikiimliiliigiindeki bu degisim, bu durumun
belirlendigi déneme ait vergi giderini etkileyecektir.

Ortiilii sermaye hiikiimleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12. maddesiyle diizenlenmis olup, buna gore kurumlarmn,
ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayl olarak temin ederek isletmede kullandiklar her
tiirlii borcun, hesap dénemi iginde herhangi bir tarihte kurumun dénem basi 6z sermayesinin ti¢ katmi asan kismu, ilgili
hesap dénemi i¢in Ortiilii sermaye sayilmaktadir.

Isletmede kullanilan borglarin 6rtiilii sermaye sayilabilmesi icin;
- dogrudan veya dolayli olarak ortak veya ilgili kanunda tanimlanan iligkili kigiden temin edilmesi,
- igletmede kullanilmasi ve

- hesap donemi iginde herhangi bir tarihte kurumun hesap doénemi bagindaki 6z sermayesinin {i¢ katim asmasi
gerekmektedir

(v) Transfer fiyatlamasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang dagitimi” bashg altinda
transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiili kazang dagitimi” hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki detaylar belirlenmistir. Eger vergi miikellefleri ilgili
kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi gergevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim
ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine
varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii kar dagitimlan kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.
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(v) Yatirim indirimi vergi avantaj

Kiler Tekstil’in T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig: tarafindan onaylanan 17 Mart 2022 ve 534353 sayili yatinm tegvik
belgesi kapsaminda, Kiler Tekstil’in 2022/05 sayili ve 18 Mart 2022 tarihli yonetim kurulu kararinda fizibilite
caligmalarinin ilk taslagi ilerleyen toplantilarda degerlendirme yapilmak iizere onaylanmugtir. Kiler Tekstil’in T.C. Sanayi
ve Teknoloji Bakanlig: tarafindan onaylanan 17 Mart 2022 ve 534353 sayili yatirim tesvik belgesinde, 25 Eyliil 2024
tarihli tadil ile birlikte tesvike konu sabit yatirim tutart 3.190.251 TL olarak revize edilmistir.

Yine Kiler Tekstil’in T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 tarafindan onaylanan asagidaki belge onay tarih ve sayilari
verilen yatinm tesvik belgeleri kapsaminda, 2024 yilinda da yapilan ek tadiller ile birlikte toplamda 13,75 mwh ik
kapasite yatirim karsihiginda 213.360 TL tutarinda tesvike konu sabit yatirim tutari revize edilerek onaylanmustir.

Kiler Tekstil’in, Biskon Yapi ile birlikte Van Baskale bolgesinde toplam kurulu giicii toplamda 13,75 mw olan lisanssiz
GES santralleri projesinde de yatirim siireglerini tamamlamis olup, 2024 Mayis ay1 sonu itibariyla projenin tamamu enerji
tiretimine baglamustir.

Temettiiler

Temettii alacaklari, beyan edildikleri dsnemde gelir olarak kaydedilir. Temettii borglari, kar dagitimmin bir unsuru olarak,
genel kurulda kar dagitim kararinin alindig1 désnemde konsolide finansal tablolara yansitilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akislart esas, yatrnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Grup’un insaat hizmet gelirleri, gayrimenkul satis ve kira gelirlerinden
saglanan satislar gibi ana faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlarn, Grup’un yatirim faaliyetlerinde kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini
gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarm
geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat, teminat amagh tutulan diger hazir degerler ile satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip vadeli mevduat ve diger kisa vadeli yatirmmlardur.

Devlet tesvik ve yardimlar

Devlet tegvikleri, isletmenin tesvigin elde edilmesi i¢in gerekli kosullar yerine getirecegine ve tegvigin elde edilecegine
dair makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Devlet tegvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi donemler boyunca
sistematik sekilde kar veya zarara yansitilr. Bir finansman araci olan devlet tesvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini
netlestirmek amaciyla kar veya zararda muhasebelestirilmek yerine, kazanilmamus gelir olarak finansal durum tablosu ile
iligkilendirilmeli ve ilgili varliklarin ekonomik 6mrii boyunca sistematik sekilde kér veya zarara yansitiimaldir.

Onceden gergeklesmis gider veya zararlari karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet gerektirmeksizin
acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale geldigi donemde kar ya da zararda
mubhasebelestirilir. Devletten piyasa faiz oramindan diisiik bir oranla alinan kredinin faydasi, devlet tegviki olarak kabul
edilir. Diisiik faiz oraninin yarattig1 fayda, kredinin baslangictaki defter degeri ile elde edilen kazamimlar arasindaki fark
olarak ol¢iiliir.
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Cahsanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, emeklilik ve belirli bazi nedenlerle isten ayrilan caliganlarina belirli
miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsihigi, Grup’un ¢alisanlarinin emekli olmasi durumunda
gelecekte tahmini muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degerini ifade etmektedir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” hiikiimlerine gore, sirketlerin belirli fayda planlarini aktiieryal degerleme
yontemlerine gére hesaplamalar gerekmektedir. Tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar olustuklar1 donem iginde diger
kapsamli gelir/gider olarak ozkaynaklara yansitili. Buna gore, ilisikteki konsolide finansal tablolardaki toplam
yiikiimliiligl bulmak igin kullanilan kullanilan temel varsayimlar agagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralk 2024

Beklenen faiz orani %28,0 %28,0
Beklenen maas/iicret artist %25,0 %25,0

Kullanilmams izin karsiliklar

Caliganlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimliliikler iskonto edilmeksizin oOlgiilir ve ilgili hizmet verildikce
giderlestirilir. Calisanlarinin gegmis hizmetleri sonucunda Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan, 6demekle yiikiimlii
oldugu ve bu yiikiimliiliigiin glivenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda kisa vadeli nakit izin yikimliligi
kapsaminda ddenmesi beklenen tutarlar icin bir yiikiimliiliik kaydedilir. Grup, yiiriirliikte olan Is Kanunu diizenlemeleri
uyarinca, ¢alisanlarin iglerine son verilmesi durumunda ¢aliganlar tarafindan hak edilen fakat kullanilmayan izin giin
sayisi tutarinda is sdzlesmesinin sonlandirildigy tarihteki giinliik briit {icreti ve sozlesmeye bagl diger menfaatlerin
toplami {izerinden 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve kosullu varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut veya zimni bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda cikislarrin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutarmn giivenilir bir sekilde oOlgiilebilmesi
durumlarinda karsilik ayrilir. Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit akiglarimin paranin zaman degeri ve yiikimliiliige 6zel
riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesiyle belirlenir. S6z konusu kriterler
olusmamigsa Grup, soz konusu hususlar ilgili konsolide finansal tablolarmn tamamlayici notlarinda agiklamaktadir.
Kogullu varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece ilgili dipnotlarda agiklanmaktadir.

Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler

Eger Grup’un bir sézlesmeden bekledigi faydalar s6zlesme kapsaminda yiikiimliiliigiinii yerine getirmek i¢in katlandig1
kaginilmaz maliyetlerin altinda ise bu gibi ekonomik ac¢idan dezavantajli s6zlesmeler i¢in karsilik ayrilir. Kargilik,
sozlesmenin feshedilmesi sonucu beklenen maliyetin bugiinkii degeri ile sdzlesmenin devam etmesinden dolay1 olusmasi
beklenen net maliyetin bugiinkii degerinin diisiik olam ile dl¢iiliir. Bir kargilik ayirmadan 6nce, Grup sozlesme ile ilgili
varliklarda deger diisiikliigii muhasebelestirir.
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Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen istiraklere dzgii karsihklar
Sozlesmesel yiikiimliiliikler

Grup’un perakende/toptan elektrik satig yapan istirakleri, hem Grup’un sirketlerine hem de piyasadaki diger
taraflara/oyunculara elektrik satis1 gerceklestirmektir. Ilgili istirakler, girmis oldugu elektrik tedarik ve alm
sozlesmelerinde bahsedilen ilgili hiikiimleri uyarinca, bazi miisteri ve tedarik¢ilerine belirli siireli ya da dénemsel olarak
yapacag asgari elektrik alim ve satim taahhiitlerinde bulunmustur. Dogrudan serbest tiiketicilerle yapilan elektrik toptan
satiglarina kars1 pozisyon almak igin de elektrik tedarikgileri ile ikili anlagsmalar yapilmaktadir. Ayrica, elektrigin
depolanabilir olmamasi ve satilan elektrigin piyasada hangi taraftan alindigmin belirlenmesinin miimkiin olmamast
sebebiyle, sozlesme bazli kar marji analizi yapmast makul olmamaktadir. Ancak, sozlesme satis fiyatlarmi piyasada
olusan ortalama alis fiyatlari ile takip ederek, zararina yapilmis agik s6zlesme pozisyonlari takip edilebilmektedir.

EPDK karsiliklart

6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu'nun (“EPDK” ya da “Kurul”) yayimlanmig
oldugu yonetmelik ve tebligler kapsaminda, ilgili ilke, esas ve uygulamalara iliskin uyumsuzluk durumunda, Kurul bir st
yazi ile gerekgesini de bildirerek cezaya konu tutarm belirli bir siire i¢inde ddemesinin yapilmasini teblig eder. Genellikle
pesin olarak 6denen bu cezalarin yani sira 6zellikle geriye doniik cezalarda mutabakatlasma siirecine kadar 6deme
yapilimadig1 durumlar da olabilir. Tlgili sirketlerin yonetimleri ve hukukcularinin gériisleri ve kullandiklari varsaymlar
dogrultusunda ceza teblig edildigi anda karsilik ayrilabilir.

Finansal araglar
(i) Muhasebelestirme ve ilk 6l¢iim

Grup, ticari alacaklarim olustuklan tarihte kayitlarina almaktadir. Grup biitiin diger finansal varliklan ve yiikiimlilikleri
sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sozlesmeye bagli kosullarina taraf oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansttilanlar disindaki finansal varliklarin (6nemli bir finansman
bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yiikiimliiliiklerin ilk l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihractyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olciilir. Onemli bir
finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk muhasebelestirmede islem bedeli {izerinden dlgiiliir.

(ii) Smiflandirma ve sonraki olgiim

Ik defa finansal tablolara almiken, bir finansal arag belirtilen sekilde smiflandinilir; (i) itfa edilmis maliyetinden
olgiilenler; (ii) gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilenler- borglanma araglarina
yapilan yatirimlar veya GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak 6lgiilenler- 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar ve
(iti) GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilenler.

Finansal araclar, ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip, Grup finansal varliklarin yoénetimi i¢in kullandigi isletme
modelini degistirmedigi siirece yeniden siniflandirilmaz.

Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar, isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama doneminin ilk
gliniinde yeniden siniflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak
siniflandirilmamast durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

e  Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsamimnda elde
tutulmasi

e Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmast

Alim satim amaciyla elde tutulmayan 6zkaynak araglarma yapilan yatirrmlarnn ilk defa finansal tablolara alinmasinda,
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri doniilemeyecek bir
tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.
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Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilmeyen tim
finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da icermektedir.
Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmast sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde dlgiimiinden ve bunlara
iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu
ortadan kaldirmasi veya 6nemli dlgiide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak tanimlanabilir.

Finansal varliklar - Is modelinin degerlendirilmesi

Grup, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi amaciyla bir
finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alman bilgiler sunlart igerir:

e  Portfoy i¢in belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarm uygulamada kullamlmasi (Bunlar, yonetimin
stratejisinin, sozlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan yararlanmay1 devam
ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmay1 veya varliklarn
satist yoluyla nakit akislarin1 gerceklestirmeye odaklanip odaklanmadigini igerir.)

o Is modelinin amac1 (giinliik likidite ihtiyaclarmi yonetmek, belirli bir faiz getirisini devam ettirmek veya
finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmak olabilir.)

oI5 modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarm performanslarmm Grup yénetimine nasil
raporlandig.

e Ismodelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansm etkileyen riskler ve ozellikle
bu risklerin yonetim sekli

o Isletme yoneticilerine verilen ilave 6demelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave ddemelerin yonetilen varliklarin
gercege uygun degerine gére mi yoksa tahsil edilen s6zlesmeye bagh nakit akiglarina gére mi belirlendigi)

o Onceki dénemlerde yapilan satislarin siklig1, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satis beklentileri

Finansal varliklarm konsolide finansal durum tablosu disi birakilmaya uygun olmayan iglemlerde ligiincii taraflara
devredilmesi, Grup’un varliklarini konsolide finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak bu
amagla satig olarak kabul edilmez.

Alim satim amactyla elde tutulan veya gercege uygun deger esas almarak yonetilen ve performansi bu esasa gore
degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siiflandirilir

Sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz odemelerini iceren sozlesmeye bagh nakit akislart olup olmadigimin
degerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligmn ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki GUD’dur. Faiz;
paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait kredi riski, diger temel bor¢ verme risk ve
maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kar marjindan olusur.
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Sozlesmeye bagli nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini iceren s6zlesmeye baglt
nakit akislar1 olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Grup s6zlesmeye bagl nakit akislarmmn 6zelliklerini esas alir. Bu
degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek sekilde s6zlesmeye bagh nakit akislarinin zamanlamasini
veya tutarini degistiren sdzlesme sartlanni igerip igermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi
yaparken, Grup asagidakileri dikkate alir:

e Sozlesmeye bagh nakit akiglarmin zamanlamasini veya tutarim degistirebilecek herhangi bir sarta bagh olay
(diger bir ifadeyle tetikleyici olay)

e Degisken oranl 6zellikler de dahil olmak iizere, sdzlesmeye bagli kupon faiz oranini diizelten sartlar
e  Erken 6deme ve vadesini uzatma imkam saglayan 6zellikler

e Grup’un belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislarmin elde edilmesini saglayan sdzlesmeye bagl haklarmi
kisitlayici sartlar (6rnegin, riicu edilememe 6zelligi)

Erken 6deme 6zelligi, s6zlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel igeren pesin 6denen
tutarlar biiyiik 6lciide anaparanin ve anapara bakiyesine iligkin faizlerin 6denmemis tutarini yansitiyorsa sadece anapara
ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, (i) finansal varhik sozlesmeye bagli nominal degeri iizerinden primli veya iskontolu olarak alinmigsa, (ii)
sozlesmenin vadesinden once sonlandirldigt durumlarda makul bir ek bedel 6demesini igeren pesin 6denen tutarlar
biiyiik 6lgiide sozlesmeye bagh nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak 6denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk
muhasebelestirmede erken 6deme 6zelliginin GUD’unun 6nemsiz olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul
edilir.

GUD farki kar/zarara  Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde gergege uygun degerleri iizerinden olgiiliir. Herhangi bir

yansitilarak olciilen faiz veya temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya
finansal varhklar zararda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden
iizerinden olciilen dlciiliir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar tutar kadar azaltilir. Faiz
finansal varhiklar gelirleri yabanci para kazang ve kayiplart ve deger diisiikliikleri kar veya zararda

muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dist birakilmasindan kaynaklanan
kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirketin itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, ve “ticari ve
diger alacaklar” kalemlerini icermektedir. Grup’un raporlama tarihi itibartyla GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen
finansal varliklar smifina giren tiirev aracit bulunmamakla birlikte “finansal yatirimlar” altinda takip edilen fon ve kur
korumali mevduat yatitmlar, GUD farki kar/zarara yansitilarak Olglilen finansal varliklar kategorisinde
degerlendirilmektedir.
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Ticari ve diger alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.
Grup’un 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu olmasi halinde
ticari alacaklar igin bir deger diisiikliigii karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile
tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto
edilen degeridir.

Grup, konsolide finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarimin deger diisiikliigii hesaplamalari kapsaminda TFRS 9°da
tanimlanan “basitlestirilmis yaklasimi” uygulamay1 tercih etmistir. S6z konusu yaklagim ile Grup, ticari alacaklarmn belirli
sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigli zararlari haricinde), ticari
alacaklara iligkin zarar karsiliklarini “6miir boyu beklenen kredi zararlarma” esit bir tutardan Slgmektedir. Grup, ticari
alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarinmn 6lgiimiinde, ticari alacaklarm vadelerinin agildig1 giin sayisma bagh olarak
belirli karsilik oranlar1 hesaplanmakta ve soz konusu oranlar her raporlama doneminde gézden gegirilerek, gerektigi
durumlarda, revize edilmektedir. Her raporlama déneminde hesaplama yapilarak tekrar degerlendirilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun degerlerinde degisim riskinin ¢ok az oldugu, nakit bakiyeler ve alindig1 giin
vadesi ii¢ ay veya daha kisa siireli mevduat hesaplarindan (blokeli hesaplar dahil) olusur ve Grup tarafindan kisa vadeli
yiikiimliliklerin finansmani igin kullanilir. Nakit ve benzeri degerler; kasa ve vadeli/vadesiz mevduatlardan
olusmaktadir.

Finansal yatirimlar

Grup, kur korumal1 mevduat hesaplari, kalan vadesi 3 ay1 asan katilim paylari, yatirim fonlari, kiymetli maden yatirimlar
(glimiis) ve diger nakit benzeri yatirimlarini, sézlesme/beklenen vadesine gére donen veya duran varliklar altinda finansal
yatirimlar olarak smiflandirmugtir.

Finansal yikimliiliikler — Smiflama, sonraki 6l¢tim ve kazang ve kayiplar

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri finansal bor¢lanmalar dahil tiim finansal yiikiimliiliikler ile ticari ve diger borglardan
olusmaktadir.

Bir finansal yiikiimliiliik, alim satim amach elde tutulan tanimim kargilamasi durumunda GUD farki kar veya zarara
yansitilan olarak smiflandirilir. Finansal yiikiimliiliik, tiirev arag¢ olmasi ya da ilk kez kayda alinmasi sirasinda bu gekilde
tanimlanmasi durumunda ahm satim amagl elde tutulan finansal yiikiimliiliikk olarak siniflandirilir. Gergege uygun degeri
kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliikler, gercege uygun degerleri ile dlgiiliirler ve faiz gelirleri de dahil olmak
iizere, net kazang ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler, ilk kayitlara alinmalarmi takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz
oranlart ile itfa edilmis maliyet degerleri iizerinden deger diisiikliikleri indirilerek 6l¢iiliir. Faiz giderleri ve kur farklar kar
veya zararda muhasebelestirilir. Bu yiikiimliiliikler kayitlardan ¢ikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya
zararda muhasebelestirilir.
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(iii) Finansal tablo dis1 birakma
Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda veya bu finansal
varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini 6nemli lgiide devrettiginde veya bu finansal
varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari ne 6nemli 6lciide devretmis ne de 6nemli 6lgiide elinde
bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlik {izerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu
finansal varligi kayitlarindan ¢ikarr.

Grup, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 dnemli 6lgiide elinde bulundurmaya devam
etmesi durumunda, ilgili finansal varligi konsolide finansal durum tablosunda kayitlara almaya devam eder.

Finansal yiikiimliiliikler

Grup, bir finansal yiikiimliiliik sadece ve sadece, ilgili yiikiimliiliige iliskin borg ortadan kalktigi veya iptal edildigi zaman
konsolide finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yiikiimliliigiin kosullarimda veya nakit
akiglarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Grup bir finansal yiikiimliiliigii konsolide finansal durum
tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak gercege uygun degeri iizerinden yeni bir finansal
yiikiimliilik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yiikiimliiliigiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak Gdenen tutar
(devredilen her tiirlii nakit di1 varlik veya tistlenilen her tiirlii yiikiimliilikk de dahil) arasindaki fark, kar veya zarar olarak
konsolide finansal tablolara alinir.

(iv) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme i¢in yasal bir hakki oldugunda ve iglemi net bazda
gerceklestirmek veya varligm gerceklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini es zamanli yapma niyetinin bulunmast
durumunda netlestirmekte ve net tutar1 konsolide finansal tablolarinda gostermektedir.

(v) Varliklarda deger diistikliigii

Finansal araglar ve sdzlesme varliklart

Grup agagida belirtilenler i¢in beklenen kredi zararlari (“BKZ”) igin zarar karsiligi muhasebelestirmektedir:
e [tfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiilen finansal varliklar

Grup, ticari alacaklar ve sozlesme varliklarma iliskin deger diisiikligliniin hesaplanmasinda omiir boyu BKZ’leri
segmistir. Omiir boyu BKZ’ler finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

BKZ’lerin 6l¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarmin olasiliklarma gore agirliklandirilmis bir tahminidir.
Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden Olgililen kredi zararlandir (dmegin, sozlesmeye
istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir).

Nakit aci81, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglan ile isletmenin almay1 bekledigi nakit akislari
arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate alindigindan, isletmenin
6demenin tamamini, sdzlesmede belirlenen vadeden geg¢ almayr beklemesi durumunda dahi bir kredi zarar olusur.
BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilir.
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Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklar

Her raporlama dénemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden dlgiilen finansal varliklarin ve GUD farki diger kapsamli
gelire yansitilan Ozkaynak araglarm deger disiikliigiine ugrayip ugramadigim degerlendirir. Bir finansal varligin
gelecekteki tahmini nakit akiglarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu
finansal varlik kredi deger diigiikliigiine ugramustir.

Bir finansal varligin kredi deger diisiikliigiine ugradiginin kamit1 asagidaki gdzlemlenebilir verileri igerir:
e borglunun ya da ihragginin 6nemli finansal zorluga diigmesi;
e borglunun temerriidii veya finansal aracin vadesinin kabul edilemez seviyelerde gegmis olmasi gibi sdzlesme
ihlali;
e  Sirketin aksini dikkate alamayacagi kosullara bagh olarak bir kredinin ya da avansin yeniden yapilandiriimasin
e borglunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya ihtimalinin olmasi, veya
e finansal zorluklar nedeniyle menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmast.
Deger diisiikliigiiniin sunumu
ftfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter degerinden diisiiliir.
Kayittan diisme

Bir finansal varhgin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasma iligkin makul beklentilerin bulunmamasi
durumunda isletme, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diisiiriir. Kayittan diisme, bir konsolide finansal tablo
dis1 birakma sebebidir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynaklar i¢inde smiflandirilir. Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan iliskilendirilebilen ek
maliyetler, vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklarda azalig olarak muhasebelestirir.

Pay basina kazang

Doneme ait pay basina kazang hesaplamasi, dsnem karindan ve zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin
dénem igindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Dénem iginde ortaklarin elinde
bulunan agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisi, donem bagindaki adi hisse senedi sayisi1 ve donem iginde ihrag edilen
hisse senedi sayisinin zaman agirlikli bir faktor ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir.

Tiirkiye’deki sirketler, sermayelerini hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart bedelsiz hisse yolu ile
artirabilmektedir. Bu bedelsiz hisse dagitimlari, pay basma kazang hesaplamasinda ihra¢ edilmis hisse olarak
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse senedi sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate almarak bulunulur.
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2.11 Finans sektorii yatirimlar1 nedeniyle uygulanan 6nemli muhasebe politikalar
2.11 numarah dipnot altinda “Sirket” terimi aksi belirtilmedikge Referans Sigorta i¢in kullanilmustir.
Sigorta Sozlesmeleri

Sigorta sozlesmeleri sigorta riskini transfer eden sdzlesmelerdir. Sigorta sdzlesmeleri sigortaliyr hasar olaymm olumsuz
ekonomik sonuglarma karsi sigorta poligesinde taahhiit edilen sart ve kosullar altinda korur. Generali Sigorta tarafindan
iiretilen temel sigorta s6zlesmeleri asagida da agiklandigi lizere yangin, nakliyat, kaza ve miihendislik basta olmak iizere
hayat dis1 branglardaki sigorta sozlesmeleridir.

Yangin sigorta s6zlesmeleri, ev ve is yeri i¢in yangin ve hirsizlik teminati bagta olmak iizere mali mesuliyet, kira kaybi,
cam kirilmast ve kar kayb1 gibi farkli ek teminatlar1 da kapsamaktadir. Nakliyat sigortasi tekne, kara veya hava nakil
vasitalar ile tagima halindeki mal sigortalarin1 kapsamaktadir. Sirket insaat, montaj, makine kirilmasi, elektronik cihaz,
kar kayb1 gibi teminatlarin verildigi miihendislik sigorta sdzlesmeleri ile kasko, trafik, muhtelif tigiincii sahis sorumluluk,
emniyeti suistimal gibi teminatlarmn verildigi kaza brans sigorta sozlesmeleri de yazmaktadir. Ayrica TARSIM Kurumu
tarafindan {retilen tarim sigortalari ve DASK Kurumu tarafindan iiretilen zorunlu deprem sigortasi sozlesmeleri de
bulunmaktadir.

Reastirans Sozlesmeleri

Reasiirans sozlesmeleri, Sirket tarafindan imzalanan bir veya daha fazla sigorta sdzlesmesiyle ilgili olusabilecek kayiplar
icin Sirket ve reasiirans sirketi tarafindan yiiriirliige konulan, bedeli 6denen sigorta sézlesmeleridir.

Yangin, nakliyat, diger kaza ve miihendislik branglarinda, Sirket’in kabul ettigi rizikolarda meydana gelecek hasarlara ait
tazminat tutarinin, Generali Sigorta’nin saklama payimi asan belirli bir miktara kadar olan kisminin reasiiroriin
sorumlulugunda oldugu bir reasiirans tiirii olan agkin hasar ve Generali Sigorta tarafindan kabul edilen rizikolar igin tist
sinirt 6nceden belirtilmis olan saklama paymin agilmasi halinde uygulanan ve reasiirriin anlagmaya katilma payina gore
Sirket’in saklama paymin belli bir katina kadar rizikonun otomatik kabuliine dayanan bir reasiirans tiirii olan eksedan
anlagmalari bulunmaktadir.

Generali Sigorta’nin ayrica oto kaza ve saglik branglarinda agkin hasar anlagmasi bulunmaktadir. Sirket’in gecmis
yillardaki oto kaza ve saglik branslarindaki kot-par anlagmalari, reasiirans anlagmalari sona ermesine ragmen devredilen

primlerden dogan yiikiimliilikklerden reasiirdriin sorumlulugun devam ettigi “run-off” sistemine gore yapilmistir. Ayrica,
Generali Sigorta’nin belirli rizikolar i¢in sigorta sozlesmesi bazinda ihtiyari reasiirans anlasmalari da bulunmaktadir.

Sosyal Giivenlik Kurumu 'na Devredilen Primler

25 Subat 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimas ile Sosyal
Sigortalar ve Genel Saghk Sigortasi Kanun ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hiikkmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasi Hakkinda Kanun”un (“Kanun™) 59. maddesiyle degisik 2918 sayili Karayollar1 Trafik Kanunu’nun 98.
maddesi ile trafik kazalar1 nedeniyle ilgililere yapilan saglik hizmet bedellerinin tahsil ve tasfiyesi yeni usul ve esaslara
baglanmistir. Bu gergevede trafik kazalari sebebiyle biitiin resmi ve dzel saglik kurum ve kuruluglarinin sunduklar saghk
hizmet bedelleri kazazedenin sosyal giivencesi olup olmadigina bakilmaksizin Sosyal Giivenlik Kurumu (“SGK”)
tarafindan karsilanacaktir.

Yine Kanun’un Gegici 1. maddesine gore Kanun’un yayimlandig: tarihten dnce meydana gelen trafik kazalar nedeniyle
sunulan saglik hizmetleri bedellerinin SGK tarafindan kargilanmast hitkme baglanmastir.

Kanun’un s6z konusu maddeleri ¢ercevesinde olusacak hizmet bedelleri ile ilgili olarak sigorta sirketlerinin ylikiimliliigii,
Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan yayimlanan 27 Agustos 2011 tarihli “Trafik Kazalar1 Nedeniyle Ilgililere Sunulan
Saglik Hizmet Bedellerinin Tahsiline iliskin Usiil ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik” (“Y&netmelik”), 15 Eyliil 2011 tarih
ve 2011/17 sayih “Trafik Kazalar1 Nedeniyle flgililere Sunulan Saglik Hizmet Bedellerinin Tahsiline liskin Usiil ve
Esaslar Hakkinda Yénetmelik Uygulamasma Iliskin Usiil ve Esaslar Hakkinda Genelge” (“2011/17 sayili Genelge™), 17
Ekim 2011 tarih ve 2011/18 sayih “Sosyal Giivenlik Kurumu’na (SGK) Tedavi Masraflarma {liskin Yapilan Odemelerin
Muhasebelestirilmesine ve Sigortacilik Hesap Planinda Yeni Hesap Kodu Agilmasma Dair Genelge (“2011/18 sayilt
Genelge™), 16 Mart 2012 tarih ve 2012/3 sayih “Trafik Kazalar1 Nedeniyle Ilgililere Sunulan Saghk Hizmet Bedellerinin
Tahsiline fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik Uygulamasina fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Genelge’de
Degisiklik Yapilmasma Iliskin Genelge” (“2012/3 sayili Genelge) ve 30 Nisan 2012 tarih ve 2012/6 sayili “Trafik
Kazalari Nedeniyle Ilgililere Sunulan Saglik Hizmet Bedellerinin Tahsiline Iliskin Usiil ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelikte Yapilan Degisiklige iliskin Sektdr Duyurusu”nda (“2012/6 no’lu Sektdr Duyurusu”) agiklanan esaslara
gore belirlenmistir.
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Bu ¢ergevede, Kanun’un yayimlandigi tarihten sonra meydana gelen trafik kazalarindan kaynaklanan tedavi masraflartyla
ilgili olmak {izere, Sirket’in “Zorunlu Tagimacilik Sigortas1”, “Zorunlu Trafik Sigortasi” ve “Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza
Sigortast” branglarinda 25 Subat 2011 tarihi yapilan poligelere iliskin olarak Yonetmelik, 2011/17 sayili Genelge, 2012/3
say1li Genelge ve 2012/6 no’lu Sektdr Duyurusu kapsaminda belirlenen primleri SGK’ya aktarmasi gerekmektedir.

Yazilan Primler

Yazilan primler, yil i¢inde tanzim edilen police primlerinden iptaller ¢iktiktan sonra kalan tutar ifade etmektedir. Prim
gelirleri, yazilan primler {izerinden kazanilmamis prim karsihigi ayrilmasi suretiyle tahakkuk esasina gore finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Reastirans Komisyonlari

Reasiirans sirketlerine devredilen primler ile ilgili alman komisyonlar yil i¢inde tahakkuk ettirilir ve gelir tablosunda,
teknik boliimde, faaliyet giderleri icerisinde yer almaktadir. Reasiirans komisyon gelirleri, alinan komisyonlar iizerinden
ertelenmis komisyon gelirleri ayrilmas suretiyle tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilmaktadir.

Riicu ve Sovtaj Gelirleri ile Riicu Alacaklart

Raporlama tarihleri itibartyla hazirlanan finansal tablolarda Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan yayinlanan 20 Eyliil
2010 tarih ve 2010/13 sayith “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine liskin Genelge”ye istinaden Sirket, tazminat 6demesini
gerceklestirerek sigortalilarindan ibraname veya 6demenin yapildigina dair belgenin alinmig olunmasi ve kars1 sigorta
sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, borglu sigorta sirketinin teminat limitine kadar olan riicu alacagmi
tahakkuk ettirmektedir. S6z konusu tutarm tazminat ddemesini takip eden alt1 ay igerisinde kars1 sigorta sirketinden veya
dort ay icerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumlarinda bu alacaklar igin alacak karsiligi ayrilmakta ve
bilangoda riicu ve sovtaj yoluyla tahsil edilecek alacaklar hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Teknik Karsiliklar
Kazamlmamis Primler Karsilig

Kazamlmamis primler karsiligi, nakliyat brangi primleri ile 14 Haziran 2007 tarihinden 6nce iiretilen deprem primleri
hari¢ olmak {izere, bilango tarihi itibartyla yiiriirliikkte bulunan tiim poligeler i¢in tahakkuk etmis primlerin giin esasina
gore takip eden doneme sarkan kismi olarak hesaplanmustir. Giin esasma gore takip eden déneme sarkan kisim hesap
edilirken genel uygulamada poligelerin 6glen 12:00’de baslayip yine 6glen 12:00’de sona erdigi varsayilmistir. Teknik
Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, diizenlenen policelerin kazanilmamis primler karsilig ile bu karsiligin reasiirans payi,
yiiriirlilkte bulunan sigorta sdzlesmeleri igin tahakkuk etmis primler ile reasiirorlere devredilen primlerin herhangi bir
komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasma gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine
sarkan kismu olarak hesaplanmus ve kayitlara yansitilmistir. Belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat bransi poligeleri
i¢in son ii¢ ayda yazilan primlerin %50’si kazanilmamus primler karsilig1 olarak ayrilmaktadir.

Ertelenen Komisyon Gider ve Gelirleri

Hazine ve Maliye Bakanlhigi tarafindan yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2007/25 sayili Genelge uyarinca, 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren yazilan primler i¢in aracilara ddenen komisyonlar ile reasiirorlere devredilen primler nedeniyle
reastiriirlerden alman komisyonlarin gelecek dénem veya donemlere isabet eden kismi, bilangoda sirasiyla ertelenmis
tiretim giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

Devam Eden Riskler Karsilhigi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca sigorta sirketleri, yiriirliikkte bulunan sigorta s6zlesmeleri dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek tazminatlarin, ilgili sozlesmeler igin ayrilmig kazanilmamuig primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi,
beklenen hasar prim oranini dikkate alarak devam eden riskler karsilig1 ayirmakla yiikiimliidiirler. Beklenen hasar prim
orani, ger¢eklesmis hasarlarin kazanilmig prime boliinmesi suretiyle bulunur. Brang bazinda hesaplanan beklenen hasar
prim oranmnin %95’in lizerinde olmasi halinde, %95°i asan oranmn net kazanilmamus primler karsiligi ile garpilmasi
sonucunda bulunan tutar, net devam eden riskler kargihgi, %95’ asan oranin briit kazamlmamig primler karsilig: ile
carpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden riskler karsiligi olarak hesaplanir. Briit tutar ile net tutar arasindaki
fark ise reasiirdr pay1 olarak dikkate almr. Sirket, raporlama tarihi itibartyla 2020/1 sayili “Devam Eden Riskler
Karsiligna Iliskin Genelge”de belirtilen yontemi kullanmustir.
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Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha dnceki hesap dénemlerinde veya cari hesap doneminde fiilen
6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamig ise tahmini bedelleri ile gergeklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak tazminat karsiligi ayirmaktadir. Muallak hasar karsiligi eksper raporlarma veya
sigortali ile eksperin degerlendirmelerine uygun olarak belirlenmekte olup ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri
gelir kalemleri tenzil edilmemektedir.

Sirket’in yapmig oldugu IBNR hesaplamalari briit olarak yapilmakta ve Sirket’in yiiriirlikkte bulunan veya ilgili reasiirans
anlagmalarina bagli olarak net tutarlara ulagilmaktadir. Sirket, raporlama itibariyla, netlestirme yontemi olarak, ana brang
bazinda IBNR hesaplamalarina dahil olan net dosya hasarlarmin (toplam 6denen hasar tutart ve dénem sonu muallak
tutart) briit dosya hasarlarina olan oranini dikkate almustir.

26 Aralik 2011 tarih ve 2011/23 sayili “Gergeklesmis Ancak Raporlanmamis Tazminat Karsiligi (IBNR) Hesaplamasina
Tliskin Aciklamalar Hakkinda Genelge” (“2011/23 sayili Genelge”) uyarinca, sigorta sirketlerinin ilk defa 31 Aralik 2011
tarihi itibartyla olmak iizere, davalarin sonuglanma tarihlerini dikkate alarak son bes yillik gergeklesmelere gore alt
branglar itibariyla sirket aleyhine agilan davalarin tutarlari lizerinden bir kazanma orani hesaplamasi ve hesaplanan
kazanma oranma gore dava siirecinde olan dosyalar i¢in tahakkuk ettirilen muallak tazminat kargilig1 tutarlaridan indirim
yapmast miimkiin bulunmaktadir. Sirket, raporlama itibartyla biitiin yarg1 asamalar1 tamamlanmis hasar dosyalarindan
Sirket lehine sonuglanmug olan dosyalarmmn tutarlarmi, dosyalarin toplam tutarma oranlayarak alt branglar itibartyla
kazanma oranlar1 hesaplamigtir.

Kazanma orani hesaplamasinda sadece tazminata iliskin anapara tutarlari hesaplamaya dahil edilip, faiz ve diger masraflar
dikkate alimmamugstir. Kazanma oran1 %25’in iizerinde hesaplanan branslar igin 2011/23 sayili Genelge uyarinca %25
oranini kullanarak davalik muallak tazminat karsilig1 tutarlarindan indirim yapmistir. Sirket s6z konusu hesaplamalari briit
tutarlar tizerinden yapmus ve raporlama tarihleri itibartyle ilgili donemlerdeki kayitlarda yer alan davalik muallak tazminat
kargiliklarmin branglar itibartyla reasiirans pay1 oranlarmi kullanilarak hesaplanan indirim tutarmin reasiirans pay1
belirlenmistir.

Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan yaymimlanan 10 Haziran 2016 tarihli ve 2016/22 sayili “Muallak Tazminat
Karsihgindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarmnmn Iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge” ve Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin 15 Eyliil 2017 tarihli 2017/7 sayili “Muallak Tazminat Karsihgindan Kaynaklanan Net Nakit Akiglarmin
Iskonto Edilmesi Hakkindaki 2016/22 Sayili Genelge’de Degisiklik Yapilmasmna Dair Genelge” cercevesinde sigortacilik
mevzuatina gore hesaplanan ve ayrilan muallak tazminat karsihginin olusturacagi net nakit akiglarinin iskonto edebilmesi
Genel Sorumluluk ve Zorunlu Trafik branglar igin zorunlu, diger branslar i¢in miimkiin kilinmstir.
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Iskonto islemi uygulanacak ise tahakkuk eden, raporlanmayan ve yeterlilik farki dahil tiim tutarlar belirlendikten sonra
gerceklestirilir. Buna gore, kademeli gecis i¢in IBNR karsilagtirmasi iskonto edilmemis degerler tizerinden yapilir. Sirket
raporlama tarihleri itibartyla finansal tablolarini bu ¢ergevede hazirlamistir. Sirket aktiieri, muallak tazminat karsiligindan
kaynaklanan net nakit akiglarmin iskonto edilmesine iliskin uslil ve esaslari diizenleyen 2016/22 Sayili Genelge
cercevesinde Yangin ve Dogal Afetler, Kara Araglar ve Kara Araglari Sorumluluk bransinda Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan Tablo-57 AZMM dosyasinda belirtilmis olan iskonto yontemi ile sirket datasi kullanilarak hesaplanan iskonto
oranlari, Genel Sorumluluk bransinda ise bransta dogru iskonto hesaplamasi yapabilmek igin yeterli 6denen hasar datast
bulunmadigindan yine Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan Tablo-57 AZMM dosyasinda belirtilen sektor ortalamalari
kullanilarak iskonto hesaplamasi yapmustir.

SEDDK tarafindan 12 Temmuz 2023 tarih ve 2023/21 sayili “Muallak Tazminat Karsihgindan Kaynaklanan Net Nakit
Akislarmm Iskonto Edilmesi Hakkinda Genelgeki 2016/22 Sayili Genelgede Degisiklik Yapiimasma Dair Genelge”
geregince net nakit akislari finansal raporlama dénemi itibartyla %28 orani dikkate alinarak pesin degere iskonto edilir.
Sirket, raporlama tarihi itibartyla finansal tablolarmi bu ¢er¢evede muallak tazminat karsiligindan kaynaklanan net nakit
akislarmm iskonto edilmesine iliskin usdl ve esaslar diizenleyen 2016/22 Sayilh Genelge gergevesinde 2023/21 sayili
Genelge’de belirtildigi gibi %28 yasal faiz oranin1 kullanmaktadir. Sirket’in raporlama tarihi itibariyla ise SEDDK
tarafindan 15 Ocak 2024 tarihli 2024/3 sayili Muallak Tazminat Karsiligindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarmm
Iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge eki 2023/21 Sayih Genelgede Degisiklik Yapilmasma Dair Genelge” geregince net
nakit akislar1 finansal raporlama dénemi itibartyla %35 oran1 dikkate almarak pesin degere iskonto edilir.

5 Aralik 2014 tarih ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsihgna fliskin Genelge” uyarmca 1 Ocak 2015 tarihinden
itibaren yapilan hesaplamalarda branglar bazinda kullanilacak verinin se¢imi, diizeltme islemleri, en uygun metodun ve
gelisim faktorlerinin se¢imi ile gelisim faktorlerine miidahale aktiieryal yontemler kullanilarak sirket aktiieri tarafindan
yapilmaktadir. Genelge uyarinca Hayat Disi branglarda “Gergeklesmis Ancak Raporlanmamis Tazminat Karsihig”
(IBNR) hesabi, aktiieryal zincirleme merdiven metodlar1 (Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet,
Munich Zinciri veya Bornhuetter-Ferguson) kullanilarak yapilabilmektedir. Sirket genelgeye istinaden raporlama tarihli
AZMM hesabinda IBNR hesabinda en iyi tahmin yontemlerini kullanmaktadir.

“Zorunlu Trafik”, “Kaza” ve “Genel Sorumluluk” branglarinda Bornhuetter-Ferguson ve gelisim faktorii yontemlerinin
bir kombinasyonu, diger branglarda ise gelisim faktorii yontemleri kullanilmaktadir. “Zorunlu Trafik” branginda teminat
bazinda maddi ve bedeni hasarlarin farkli hasar geligimleri gostermesi nedeniyle maddi, vefat ve maluliyet hasar nedenleri
ayr1 ayr degerlendirilmistir. Vefat ve maluliyet hasarlari i¢in yapilan hesaplamalarda Bornhuetter-Ferguson ve gelisim
faktorii yontemlerinin bir kombinasyonu, maddi hasar hesaplamalarinda ise Bornhuetter-Ferguson yontemini
kullanilmugtir. IBNR hesabinda ortalama dosya agihig tutarlarmin revize edildigi dénemlerin gelisim faktorlerine miidahale
edilmistir.

Anayasa Mahkemesi, 2918 sayili Karayollar1 Trafik Kanunu'nda zorunlu mali sorumluluk sigortasini konu alan
maddelerdeki “genel sartlar” ibaresinin Anayasa’ya aykir bularak iptaline karar vermistir. Iptal kararmna iliskin detayh
analiz ¢aligmasi yapilmis olup bu etki raporlama itibarryla hesaplanan gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedeline yansitilmigtir.

11 Temmuz 2017 tarihli ve 30121 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Karayollar1 Motorlu Araglar
Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasinda Tarife Uygulama Esaslart Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmeligin Gegici 12. Maddesi uyarinca hasar frekans: yiiksek basamak ve/veya ara¢ gruplari igin 12 Nisan 2017
tarihinden itibaren gecerli olmak {izere “Riskli Sigortalilar Havuzu” kuruldugu duyurulmustur.
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Bu kapsamda, 12 Nisan 2017 tarihinden baslamak iizere havuz kapsaminda tanzim edilen trafik sigorta poligelerine
iligkin prim ve hasar tutarlar1 Tiirkiye Motorlu Tasit Biirosunca Bakanlik¢a belirlenen esaslar g¢ergevesinde sigorta
sirketleri arasinda paylastirilmaya baglanmustir.

Sirket, mevzuatta meydana gelen degisiklik sonrasi Tiirkiye Motorlu Tagitlar Biirosu (TMTB) tarafindan kesinlestirilerek
iletilen aylik dekontlar kapsaminda havuza devredilen ve pay1 kapsaminda havuzdan devir alinan prim, hasar ve
komisyon tutarlart lizerinden muhasebe kayitlari olusturulmus, ayrica dekontu TMTB tarafindan heniiz iletilmemis
doneme ait tutarlar i¢in de caligma yaparak mali tablolara yansimasin saglamustir.

7 Ekim 2017 tarihli ve 30203 sayili Resmi Gazete’de yaymlanarak yiiriirliige giren Tibbi Kétii Uygulamaya iliskin
Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasinda Kurum Katkisina liskin Usul Ve Esaslara Dair Teblig (2010/1)’de Degisiklik
Yapilmasma fliskin Teblig uyarmca Tibbi Kétii Uygulamaya iliskin Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasina iliskin prim
ve hasar paylagimina dair kurallar belirlenmistir. S6z konusu paylasima iligkin iglemlerin Genel Sorumluluk Sigortasi
bransinda ruhsati olan Giines Sigorta A.S. tarafindan yiiriitiilmesine karar verilmistir.

Bu kapsamda, 1 Temmuz 2017 tarihinden itibaren diizenlenen poligelerine iliskin prim ve hasar tutarlari Bakanlik¢a
belirlenen esaslar gergevesinde sigorta sirketleri arasinda paylagtirilmaya baslanmistir.

Dengeleme Karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, sigorta sirketleri, takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat
oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak iizere kredi ve deprem teminatlart iceren
sigorta sozlesmeleri igin dengeleme karsilig1 ayirmak zorundadirlar. S6z konusu karsilik her bir yila tekabiil eden net
deprem ve kredi primlerinin %12’si oraninda hesaplanir. Net primin hesaplanmasinda, boliismesiz reasiirans anlagmalart
i¢in ddenen tutarlar devredilen prim olarak kabul edilir. Karsihk ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin
en yiiksek tutarinin %150’sine ulasilincaya kadar devam edilir.

Cari yilda ayrilan dengeleme karsiligindan olmamak kaydiyla, deprem tazminatlari igin ayrilan dengeleme karsiligmmn
deprem nedeniyle yapilan tazminat 6demeleri ile eksper raporu veya afet durumunda resmi kurumlardan temin edilecek
belgeler gibi kanitlara dayanilarak ayrilan muallak tazminat karsiliginin dengeleme karsiligindan indirilmesi miimkiin
bulunmaktadir, sirket indirim yapmamugtir.

Alktiieryal Matematik Karsuig

Ferdi Kaza brang1 Matematik karsiligi, Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan onayl tarifeler ile belirlenmis bir yildan
uzun vadeli risk teminati igeren ferdi kaza poligeleri i¢in ayrilan aktiieryal matematik karsiligindan olusmaktadir. Sirket’in
uzun vadeli ferdi kaza sigorta sdzlesmeleri uyarmca alman primlerden idare ve tahsil masraflar1 ve komisyonlarmin
indirilmesi sonucu kalan tutar matematik karsiligi olarak ayrilmaktadir. Sirket’in raporlama tarihleri itibartyla aktiieryal
matematik karsiligi bulunmamaktadir.
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2.12 Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatinmlarin ozel faaliyet alanlari nedeniyle uygulanan énemli
muhasebe politikalar

imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varliklar

24 Temmuz 2006 tarihinde Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. ile Grup’un istiraklerinden Aras EDAS arasinda imzalanan
Isletme Hakki Devir Sézlesmesi (“IHDS”) dogrultusunda Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. biinyesinde bulunan dagitim
tesisleri ve dagitim tesislerinin isletilmesinde kullanilmasi gereken diger ilave unsurlar {izerindeki isletme hakki Aras
EDAS’a devredilmistir. S6z konusu IHDS bedeli birinci tarife dénemi igin (2006-2010) gelir tavanma eklenerek itfaya
tabi tutulmustur.

IHDS sbzlesme siiresi 24 Temmuz 2006’dan itibaren 30 yildir. Bu siirenin sonunda, isletme siiresi ilgili dénemde
ytiriirliikte olan kanunlara uygun olarak Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. tarafindan uzatilabilir.

Aras EDAS, TFRS Yorum 12 “Imtiyazh Hizmet Anlasmalarr” kapsamina giren bu sdzlesme uyarinca, elektrik enerjisi
dagiticist olarak hareket eder ve bu dagitimin gergeklestirilebilmesi igin kullanilan tesisi insa eder ve belirlenen dénem
boyunca bu tesisi igletip tesisin bakimmi gergeklestirir. Cari donem igerisinde sozlesmenin niteliginde herhangi bir
degisiklik olmamustir.

IHDS uyarinca, tesislerin miilkiyeti kamuya ait olup {istlenilen yatirrm faaliyetleri ve yenileme hizmetleri igin hak edilen
alacaklar, garantdriin EPDK yonlendirmesi ile nakit ya da diger finansal varliklarm ediniminin kosulsuz ve sdzlesmelerle
diizenlenmis hakki oldugu siirece, finansal varlik olarak muhasebelestirilmektedir. Aras EDAS, tarifeler yoluyla geri
O6denmesi garanti edilmis olan yatirimlar ilk olarak “TFRS 9 “Finansal Araglar” wuyarinca gergege uygun deger
{izerinden “Imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklar” olarak muhasebelestirilmistir. ilk kayitlara alinmalarmi
miiteakip finansal varliklar itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiiliir.

IHDS ile birlikte dagitim ve perakende Satis lisanslarmm getirdigi kullanim haklarma iliskin parametreler beser yillik
uygulama dénemlerinde EPDK tarafindan giincellenmektedir.

ras EDAS’mn "un gelirleri ve giderleri EPDK diizenlemelerine tabidir. Aras EDAS’1n ne kadar gelire gereksinimi oldugu
EPDK tarafindan belirlenir. Gelir kalemlerinin EPDK tarafindan belirlenen gelir gereksiniminin altinda veya iistiinde
kalmasi durumunda sz konusu farklar, gelirin niteligine bagl olarak, diizeltmeye tabi olabilir veya olmayabilir. Halen 5
yillik donemler itibariyle diizenlenen gelir gereksinimi; Aras EDAS’in *un gereksinim duydugu faaliyet giderlerini,
yatinm harcamalarnin itfasini, itfa edilmemis yatirim tutarlarma ait alternatif yatrim maliyetlerini, vergi
uygulamalarindan kaynaklanan donemsel sapmalari karsilamak amaciyla gelire ilave edilen veya gelirden diisiilen farklari
igerir. Gelir gereksinimi le diizeltmeler yillar itibariyle Enerji Piyasasi Endeksi (“EPE”) ile giincellenerek hesaplanir.

Aras EDAS, IHDS uyarimnca gergeklestirmis oldugu hizmetler icin TFRS 15 uyarinca hasilatin1 muhasebelestirir ve dlger.
Elektrik hasilat1

Elektrigin depolanabilir bir stok olmamasindan dolayr Aras EPSAS’in un miisterilere satmis oldugu elektrigin alim ve
satim1 ayni anda olmakta ve buna gore kullanim aninda satig ve maliyetler gerceklesmektedir. Faturalamalar abonelerin
elektrik kullanimini takiben ilgili ay sonlarinda yapilmakta olup, Aras EPSAS yonetimi elektrik satiglarinda, elektrik
sayaclarmdaki okumalarm ortalama 5-10 giin aras1 gecikmelerin, finansal tablolarinda 6nemli bir etki yaratmayacagmi her
donem sonu analiz ederek takip etmektedir. Abonelere yapilan elektrik satisindan elde edilen hasilat iadeler diisiildiikten
sonraki degeri ile Olgiiliir. Hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in tiriinle ilgili risk ve faydalarin abonelere transfer edilmis
olmasi gerekmektedir. Riskler ve faydalarin transferi, abonelerin elektrik tiiketimine baglidir.
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Perakende satig hizmeti geliri

Elektrik Piyasasi Kanunu'nda perakende satig hizmeti; perakende satig lisansina sahip sirketlerce, elektrik enerjisi ve/veya
kapasite satimi diginda tiiketicilere saglanan diger hizmetler olarak tanimlanmgtir. Perakende satig hizmeti kapsami,
Elektrik Piyasast Lisans YoOnetmeliginde, elektrik enerjisi ve/veya kapasite satimi diginda, tiiketicilere saglanan,
faturalama ve tahsilat gibi diger hizmetler olarak tanimlanmustir. Aras EPSAS tarafindan kesilen faturalarda yer alan
perakende satis hizmet bedeli, faturalandirma, miisteri hizmetleri, perakende satis hizmetine iliskin yatirim giderleri ve
perakende satis hizmetine iligkin diger giderlerden olugmaktadir. Perakende satig hizmeti bedeli, Aras EPSAS’tan enerji
alan tiim tiiketicilere uygulanmaktadir.

Dagitim sistem kullanumi geliri

Dagitim faaliyeti, elektrik enerjisinin 36 kilovat (“kW”) ve altindaki hatlar {izerinden naklini ger¢eklestirmek igin gerekli
olan tesis ve sebekenin tesisi ile bu tesislerin igletilmesi ve bakimini kapsamaktadir. Dagitim tarifeleri Elektrik Piyasast
Kanunu’nun 13. maddesi geregince elektrik enerjisinin dagitim tesisleri iizerindeki naklinden yararlanan tiim gercek ve
tiizel kisilere esit taraflar arasinda fark gozetmeksizin uygulanacak dagitim hizmetine iliskin fiyatlari, hiikkiimleri ve
sartlart icermektedir. Dagitim bedeli Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi, Gelir ve Tarife Diizenlemesi Kapsaminda
Diizenlemeye Tabi Unsurlar ve Raporlamaya Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ve diger ikincil mevzuat kapsaminda
belirlenmektedir. Dagitim bedeli dagitim sistem kullanim fiyatini kapsamakta olup dagitim hizmeti sunabilmek i¢in
dagitim sistemine iliskin yatiim harcamalari, isletme ve bakim giderleri dikkate alinarak hesaplanan ve tiim dagitim
sistemi kullanicilarindan tahsil edilen bir bedeldir. Dagitim bedeli enerjiye, perakende satis hizmetine, saya¢ okumaya ve
iletime iliskin maliyetleri icermemektedir.

Tletim sistemi kullamimu geliri

Tletim tarifesi Elektrik Piyasas1 Kanunu'nun 13. maddesi geregince Tiirkiye Elektrik letim Anonim Sirketi (“TEIAS”)
tarafindan hazirlanmakta ve iretilen, ithal veya ihra¢ edilen elektrik enerjisinin iletim tesisleri iizerinden naklinden
yararlanan tiim kullanicilara esit taraflar arasinda fark gozetmeksizin uygulanacak fiyatlari, hiikkiimleri ve sartlart
icermektedir. TEIAS'm yaptig1 sebeke yatirmmlari ve iletim ek iicretleri iletim tarifesinde yer almaktadir. Dagitim sistemi
kullamicilarma tahakkuk eftirilen iletim bedeli TEIAS tarafindan dagitim lisans1 sahibi tiizel kisilere fatura edilen iletim
tarife tutarmmn karsilanmast igin dagitim lisansi sahibi tiizel kisi tarafindan dagitim sistemi kullanicilarma uygulanan birim
fiyattir.

Sayag okuma geliri

Saya¢ okuma bedeli sayag okuma maliyetlerini yansitan ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve Elektrik Piyasasi
Tarifeler Yonetmeligi kapsaminda belirlenen bir bedeldir. S6z konusu bedel tiim dagitim sistemi kullanicilari i¢in abone
grubuna ve baglanti durumuna gére okuma basina belirlenmektedir.

Kayp-kagak enerji geliri

Kayip-kagak bedeli Elektrik Piyasasi Kanunu, Elektrik Piyasast Tarifeler Yonetmeligi, Dagitim Sistemi Gelirinin
Diizenlenmesi Hakkinda Teblig ve diger ikincil mevzuat geregince miisterilere tahakkuk ettirilmektedir. Dagitim Sistemi
Gelirinin Diizenlenmesi Hakkinda Tebligin Ek 2. maddesi geregince "Kayip Kacak Bedeli", dagitim bolgesine girmesi
ongoriilen elektrik miktari ile hedeflenen kayip kagak orani sonucunda bulunan enerji miktari esas alinarak
hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Dolayisiyla, kayip-kagagin maliyetini dagitim seviyesinden elektrik
sebekesine bagli olan sanayi tesisleri de dahil tiim elektrik tiiketicileri 6demektedir. Kayip-kagak bedeli elektrik
sisteminde ortaya ¢ikan teknik ve teknik olmayan kaybm maliyetinin kayip-kacak hedefi oranlart oOlgiisiinde
kargilanabilmesi amaciyla belirlenen bir bedeldir.

Fiyat esitleme geliri

Fiyat esitleme mekanizmasi farkli bolgelerde olusan satislar i¢in katlanilan maliyetler arasindaki dengesizligi gidermek ve
boylelikle tiiketicilerin dagitim bolgeleri arasi maliyet farkliliklarindan kismen veya tamamen korunmasmi saglamak
amactyla EPDK tarafindan kurulmustur. Fiyat esitleme mekanizmasimin uygulanmasi sonucunda her bir dagitim bolgesi
icin desteklenecek veya sirketlerin destekleyecegi tutar yine EPDK’nin belirledigi formiile gore hesaplanarak fiyat
esitleme donemi 6ncesinde taraflara bildirilir.
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Yatirim harcamalarindan gelirler

TFRS Yorum 12 “Imtiyazh Hizmet Anlasmalar" kapsaminda, devlet veya diger kamu sektorii isletmeleri tarafindan
saglanan — yol yapimi, enerji dagitimi, hastane veya okul yapimi gibi — islemlerin 6zel isletmelere devri olarak
tanimlanmaktadir. Aras EDAS’in elektrik dagitimi hizmeti operasyonlari, hizmet imtiyaz anlasmalari kapsamina
girmektedir.

Aras EDAS’n devlet ile olan hizmet imtiyaz antlasmasinin sartlart g6z 6niinde bulunduruldugunda; Aras EDAS, TFRS
Yorum 12’yi finansal varlik modeli olarak kabul etmis ve bir finansal varlig1 hizmetin sunuldugu taraftan herhangi bir
sarta bagli olmaksizin yapilacak olan nakit veya diger finansal varlik tahsilat1 olarak tanimlamustir. Elektrik dagitimindan
kaynaklanan s6z konusu hak, EPDK tarafindan belirlenen dagitim ve perakende satig hizmetine iliskin tarifeler baz
almarak abonelere yapilan toplam faturalamalar i¢inde yansitilarak muhasebelestirilir. Aras EDAS, finansal varlik
modeline gore hesapladigi geliri “Yatirim harcamalarina iliskin gelirler” olarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda, finansal varhg: ise “Imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklar > olarak finansal durum tablosunda
muhasebelestirmektedir.

TFRS Yorum 12’nin kapsamina giren s6zlesmeye dayal anlagmalarin sartlar1 uyarinca, Aras EDAS bir hizmet sunucusu
olarak hareket eder; ve bir kamu hizmetinin sunulmasi igin kullanilan altyapiy1 insa eder veya yeniler (insaat veya
yenileme hizmetleri), belirlenen dénem boyunca bu altyapiyr isletir ve altyapmin bakimini (isletme hizmetleri)
gerceklestirir. Aras EDAS, gergeklestirdigi yatirim harcamalart sonucunda elde ettigi hasilati ve katlandigi maliyeti TFRS
15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” uyarinca muhasebelestirir.

Yatirim harcamalarindan gelirler tek bir performans yiikiimliiligii olarak ilgili yatinmlar yerine getirildigi an
muhasebelestirilmektedir.

Kesme baglama bedeli

Kesme-baglama bedelleri Elektrik Piyasas1 Miisteri Hizmetleri Yonetmeligi geregince belirlenmektedir. Elektrik Piyasasi
Miisteri Hizmetleri Yonetmeliginin 25. maddesi uyarinca elektrik enerjisinin yeniden baglanmast i¢in, abone tarafindan
dagitim lisanst sahibi tiizel kisiye makbuz karsilig1 pesin olarak bir kesme-baglama bedeli 6denir. Fiilen elektrigi
kesilmeyen aboneden kesme baglama bedeli talep edilmez. Kesme-baglama bedelleri her yilin Ekim ayinin sonuna kadar
dagitim lisansi sahibi tiizel kisiler tarafindan belirlenerek EPDK ’ya onerilir ve EPDK onayu ile yiiriirliige konulur.

Sayag sékme-takma bedeli

Elektrik Piyasast Miisteri Hizmetleri Yo6netmeliginin 16. maddesi kapsamindaki periyodik kontrollere esas sayag sokme
takma bedeli ile ayn1 yonetmeligin 18. maddesi kapsamindaki saya¢ sokme takma bedeli saya¢ maliki tarafindan
karsilanir. Saya¢ malikinin miisteri olmasi durumunda, tahakkuk ettirilecek sayag sokme takma bedelleri, islem
sonrasinda miisteriye diizenlenecek ilk 6deme bildiriminden tahsil edilir.

Diger dagitim sistemi gelirleri

Diger gelirlerin kapsami, Aras EDAS tarafindan yukarida belirtilen dagitim sisteminin kullanimina iligkin bedeller disinda
kullanicilara tahakkuk ettirilen bedeller kapsaminda toplanan gelirler ile iiglincii taraflara sunulan hizmetlerden elde edilen
gelirinden olusmaktadir. S6z konusu bu gelirler Dagitim Sistemi Gelirlerinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig’in 25.
maddesi kapsaminda belirtilen ve yukarida agiklanmayan diger kalemlerden olusmaktadir.

Giivence bedelleri

Elektrik Piyasast Miisteri Hizmetleri Yonetmeligi'nin 26. maddesi geregi, perakende satig lisanst sahibi tiizel kisi
abonelerinden kullanim yerinin degismesi ve/veya perakende satis s6zlesmesinin sona ermesi veya sdzlesmenin feshi
halinde, miisterinin elektrik enerjisi tiiketim bedelini 6dememesi ihtimaline karsilik, borcuna mahsup etmek {iizere
giivence bedeli talep edilebilmektedir.

Kilowatt (kW) basma talep edilen giivence birim bedelleri EPDK tarafindan her yil Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”)
tarafindan yaymmlanan Eyliil ay1 12 aylik Tiiketici Fiyatlari Genel Endeksi (“TUFE”) degisim oranlar1 dikkate alinarak
artirilir ve her y1l Ocak ayu itibartyla EPDK onayiyla yiiriirlige girer.

EPDK’nin 3 Kastm 2010 tarihli ve 2860 numarali “Giivence Bedelleri ile Uygulamaya iliskin Usul ve Esaslar” baglikh
kurul karart uyarinca giivence bedellerinin iadesine iliskin esaslar agagidaki gibi belirtilmistir.
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Sozlesmenin feshi veya sona ermesi:

Aras EPSAS tarafindan tahsil edilen nakit giivence bedeli, sozlesmenin feshedildigi ve sona erdigi tarihteki TUIK
tarafindan agiklannus olan iki ay éncesine ait TUFE orani iizerinden giincellestirilerek miisterinin Aras EPSAS ile olan
biitiin hesaplarinin tasfiyesinden sonra varsa bakiyesi Aras EPSAS’n kayitlar1 veya miisterinin glivence alindi belgesi
dikkate alinarak talep tarihinden itibaren en geg ii¢ isgiinii igerisinde miisteriye iade edilir.

Giivence bedeli siiresiz banka kati teminat mektubu olarak alinmus ise, bu teminat mektubu s6zlesmenin feshi veya sona
ermesi tarihindeki miisterinin Aras EPSAS ile olan biitiin hesaplarinin tasfiyesinden sonra miisteriye iade edilir.

Mevcut abonelerin giivence bedelleri aboneler tarafindan yukaridaki iade kosullari yerine getirilmesini miiteakip
ddenecek olmalar sebebiyle TUFE kullanilarak finansal durum tablosu tarihi itibariyla enflasyona gére diizeltilmis
degerleri ile “Iliskili olmayan taraflara kisa vadeli diger bor¢lar” hesabinda izlenmektedir. Giivence bedeli degerleme
giderleri ve gergeklesen giivence bedeli giderleri kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda finansman giderleri
altinda muhasebelestirilir.

Reel makul getiri diizeltmesi ile ilgili faiz geliri

[HDS sozlesmesi uyarmca, yapilan yatirmm harcamalarmna iliskin reel makul getiri diizeltmesi ile ilgili faiz geliri TFRS
Yorum 12’ye gore muhasebelestirilir. Imtiyaz sozlesmelerine iligkin finansal varliklar iizerinden elde edilen faiz gelirleri
etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

imtiyazhi hizmet sozlesmelerinden alacaklara iliskin endeks fark

EPDK, IHDS sbzlesmesi uyarinca dagitim sirketleri tarafindan yapilan yatirim harcamalarimin fiyatini diizenlerken y1llik
TUFE dikkate almaktadir. Bu nedenle, TFRS Yorum 12 uyarmnca finansal varlik olarak muhasebelestirilen imtiyazli
hizmet anlagmalarmdan alacaklar, her raporlama tarihi itibartyla TUFE'ye gére giincellenmektedir.

2.13 FAVOK

Faiz, amortisman ve vergi dncesi kar (“FAVOK”) olarak tanimlanan bu finansal veri, bir isletmenin finansman gelirleri
ve giderleri, vergi, amortisman ve itfa payi ile isletmenin olagan faaliyetleri sonucu diizenli olmayan ve/veya diizenli
olmasi beklenmeyen tiim diger gelir ve giderleri dikkate alinmaksizin dlgiilen gelirinin gostergesidir.

Kiler Holding konsolide figiirler 03110(}32;)0225 5_ 0;10(}3233; 4_
Siirdiiriilen faaliyetler
Hasilat (Sigorta faaliyetleri dahil) 1.746.759 3.792.903
Satiglarin maliyeti (Sigorta faaliyetleri dahil) (1.141.637) (3.338.070)
Briit kar marji 605.122 454.833
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (4.609) (105.579)
Genel yonetim giderleri (119.456) (123.225)
Faaliyet kar1 / (zarari) 481.057 226.029
Amortisman ve Itfa giderleri 80.165 15.504
FAVOK/(EBITDA) 561.222 241.533
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup’un birincil ve ikincil boliimlere gére raporlamasinda esas aldigi bilgiler asagidaki gibidir:

e Ingaat: Insaat taahhiit hizmetleri, gayrimenkul alim-satim, gayrimenkul kiralama hizmetleri, insaat teknik
danigmanlik, tadilat, alt yap: bakim ve tadilat hizmetleri ile altyap: siireglerinde verilen malzeme alim ve destek
hizmetleri

e  Tekstil : Bitlis/Tatvan bolgesinde 55.000 metrekare biiyiikliigii asan iplik iiretim tesisinde pamuk hammaddesinden
iplik ve tiirev irlinlerinin tiretim siirecleri

e Enerji: Lisansiz giines enerjisi yonetmeliklerine uygun olarak Van Bagkale bolgesinde faaliyet gosteren 13,75 mwh
kurulu giicii haiz enerji santralinin ihtiyag fazlasi iiretim faaliyetleri

e Sigorta: 2024 yili Aralik aymin son giinlerinde tamamlanan sirket satin alma siireci nedeniyle asagida sunulan
karsilastrmali segment EBITDA/FAVOK tablolarinda sigortacilik faaliyetleri ve yatirimlarma yer verilmemistir
(Detayl bilgi i¢in muhasebe politikalari-satin almaya iligkin agiklamalar)

Raporlama tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Grup’un konsolide finansal tablolarinda ingaat segmenti haricinde
diger segmentlerinde hasilat ve satiglarin maliyeti alaninda 6nemli bir islemi bulunmamakla diger ¢alisilmaya baglanan
sektorlerde karhlik, is hacmi ve yatiim siireglerinin takibi amaci ile asagidaki raporlama tablolar1 sunulmustir. Iplik
iiretim tesisi ve enerji santralinin kurulumlari ile faaliyete baglama dénemleri 2024 yili iginde olmasi sebebiyle ilk geyrek
donemler itibartyla enerji ve tekstil segmentleri icin asagidaki 6zet karsilastirmali segment EBITDA/FAVOK tablolarmda
ayristirmali sunulmamugtir.

Insaat, Tekstil Finans dis1 Finans

01.01.2025 — 31.03.2025 ve Enerji Diger sektir sektirii Toplam
Satig gelirleri 998.034 16.087 1.014.121 732.638 1.746.759
Satiglarin maliyeti (721.168) (5.887) (727.055) (414.582) (1.141.637)
Briit kar 276.866 10.200 287.066 318.056 605.122
Insaat, Tekstil v Finans dis1 Finans

01.01.2024 — 31.03.2024 sve Enerii Diger ekt $ sektond Toplam
Satig gelirleri 3.777.774 15.129 3.792.903 - 3.792.903
Satiglarin maliyeti (3.333.960) (4.110) (3.338.070) - (3.338.070)
Briit kar 443.814 11.019 454.833 -- 454.833

Grup agirlikli olarak gayrimenkul ve ingaat sektoriinde farkli alanlarda faaliyet gostermekte olup, iist tabloda diger
kolonunda takip edilen gelirler ise agirlikli olarak Grup’un istiraklerinden Aras EPSAS olmak {izere cesitli sirketlere
operasyonel yonetim siireglerinde verilen destek hizmet gelirlerinden kaynaklanmaktadir. Bu gibi hasilattan olusan ticari
alacak bakiyeleri ise takip eden donemlerde ilgili sirketlerden tahsil edilmektedir.

Grup’un faaliyetlerinin yogunlastigi segmentler raporlama tarihlerinde sona eren {i¢ aylik ara hesap donemleri i¢in hem
sirket hem de proje bazinda detay1 asagidaki tabloda sunulmustur.
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1 OCAK-31 MART 2025 INSAAT VE DiGER FAALIYET GELIRLERI SIRKET VE BOLUM BAZLI

< . - - Grup ici . Konsolide
Net Satislar C.(.) gra'ﬁ Kiler GYO Biskon Holding KI.'R Ener! ! Elu'r_unasyon eliminl:ls§on . Konsoll.de . | insaat sektor Briit kar
bolge/il Yap1 Sistemleri Oncesi . . | Insaat gelirleri . q
diizeltmeleri maliyetleri
Beylikdiizii projesi (4) (1) Istanbul 13.533 1 -- -- 13.534 1) 13.533 (2.770) 10.763
Loca projesi (1) (4) Istanbul 4.701 49 -- -- 4.750 (49) 4.701 (5.059) (358)
Referans Bahgesehir Istanbul 84 -- -- -- 84 -- 84 -- 84
Goktiirk projesi(4) Istanbul -- 4.850 -- -- 4.850 (4.850) - -- --
Konut/Ticari Birim Satisi 18.318 4.900 - - 23.218 (4.900) 18.318 (7.829) 10.489
Esenyurt Lojistik Merkezi (3) Istanbul 26.454 -- 8.536 -- 34.990 -- 34.990 -- 34.990
Sapphire Ofis ve istanbul
Seyir Teras1 Gelir Paylar 12.175 -- -- -- 12.175 -- 12.175 -- 12.175
Zonguldak AVM (6) Istanbul 222 -- -- -- 222 -- 222 -- 222
Sapphire Rezidans Istanbul 2.142 -- -- -- 2.142 -- 2.142 -- 2.142
Diger kira gelirleri Istanbul 1.622 8.383 408 -- 10413 -- 10.413 -- 10413
Gayrimenkul Kira gelirleri 42.615 8.383 8.944 - 59.942 -- 59.942 - 59.942
Dagitim hat bolgesi Kuzeydogu
ingaat&tadilat projesi (5) Anadolu -- 221.985 -- -- 221.985 -- 221.985 (111.029) 110.956
Hizli tren ingaat projesi (2) Karaman-
Antep - | 432.478 -- -- 432.478 -- 432.478 (323.052) 109.426
Diger ingaat gelirler Istanbul -- 3.807 -- -- 3.807 -- 3.807 -= 3.807
Diger boliim faaliyet gelirleri -] 658.270 - -- 658.270 -- 658.270 (434.081) 224.189
GES Enerji Uretim Satislar1 (9) Van -- 7.459 -- -- 7.459 -- 7.459 (17.793) (10.334)
Iplik satis gelirleri (10) Bitlis 253.347 253.347 -- 253.347 (260.535) (7.188)
Elektrik sarz hizmeti (8) Istanbul -- -- 698 698 -- 698 (930) (232)
Diger faaliyet gelirleri -1 260.806 - 698 261.504 - 261.504 (279.258) (17.754)
Toplam ingaat ve enerji gelirleri 60.933| 932.359 8.944 698 1.002.934 (4.900) 998.034 (721.168) 276.866
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bin Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

1 OCAK-31 MART 2024 INSAAT VE DIiGER FAALIYET GELIRLERI SIRKET VE BOLUM BAZLI

Cografi TS Grup ici ansolide Konsolide
Net Satislar T Kiler GYO | Biskon Yap:1 | Holding 2 s eliminasyon Insaat insaat sektor | Briit kar
bolge/il Oncesi . o Nt q q
diizeltmeleri gelirleri maliyetleri
Referans Bahgesehir Istanbul 29.058 294 -- 29.352 -- 29.352 (23.878) 5.474
Referans Bagaksehir Istanbul 19.206 -- -- 19.206 -- 19.206 (4.640) 14.566
Yakuplu 484-17 Parsel Konut Projesi (Marmara 4) Istanbul 12.431 -- -- 12.431 -- 12.431 (11.783) 648
Goktiirk projesi (4) Istanbul -- 25.215 -- 25.215 (25.215) - -- -
Loca projesi (4) Istanbul 2.816.121 31.446 -- 2.847.567 (31.446) 2.816.121 (2.634.329)| 181.792
Beylikdiizii projesi (4) Istanbul -- 213.021 -- 213.021 (213.021) - - --
Konut/Ticari Birim Satis1 2.876.816 269.976 - 3.146.792 (269.682) 2.877.110 (2.674.630) | 202.480
Esenyurt Lojistik Merkezi (3) Istanbul 25.273 -- 7.690 32.963 -- 32.963 -- 32.963
Sapphire Ofis ve Seyir Teras1 Gelir Paylari Istanbul 6.173 -- -- 6.173 -- 6.173 -- 6.173
Zonguldak AVM (6) Zonguldak 2.954 - -- 2.954 -- 2.954 (6.382) (3.428)
Bahgelievler Is Merkezi (7) Istanbul -- - - - - - - -
Sapphire Rezidans Istanbul 921 -- -- 921 -- 921 -- 921
Diger kira gelirleri Istanbul 3.270 7.480 459 11.209 -- 11.209 -- 11.209
Gayrimenkul kira gelirleri 38.591 7.480 8.149 54.220 - 54.220 (6.382) 47.838
- I . . Kuzeydogu
Dagitim hat bolgesi ingaat&tadilat projesi (5) Anadol - 254,554 - 254.554 15378 269.932 (157.222)|  112.710
Hizli tren ingaat projesi (2) Karaman-
Antep -- 568.478 -- 568.478 -- 568.478 (493.253) 75.225
Teknik danismanlik Istanbul -- - -- - -- - - -
Diger ingaat gelirler Istanbul -- 8.034 -- 8.034 -- 8.034 (2.473) 5.561
Diger kiralama ve insaat proje gelirleri - 831.066 - 831.066 15.378 846.444 (652.948) | 193.496
Toplam ingaat ve gayrimenkul gelirleri 2.915.407 1.108.522 8.149 4.032.078 (254.304) 3.777.774 (3.333.960) | 443.814
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gére
bin Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

(1) Referans Kartal Loca Projesi 2024 yili ilk ¢eyrekte ticari {inite ve konut stoklarina iligkin miisteri
teslimatlarinin baglanmasi ile birlikte proje hasilatlart kayitlara alinmaya baslanmistir. Bununla birlikte
Referans Beylikdiizi Projesi 2024 yili son c¢eyrekte ticari iinite ve konut stoklarma iligkin miisteri
teslimatlarinin baglanmasi ile birlikte proje hasilatlar1 kayitlara alinmaya baglanmistir.

(2) Grup, Intekar Yap: Turizm Elektrik Insaat Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“Intekar Yap1”) ile Intekar
Yapr’'nin is ortaklarmin (hepsi birlikte “Intekar Grubu™) yiiriittiigii karayollar1 ve demiryollarina iliskin bazi
altyapi ve listyapi projelerinde alt taahhiit firmasi olarak gorev almaktadir. Grup, 6zellikle Karaman hizli tren
yolu insaat islerinde Intekar Yapir’ya agirlikh olarak ara¢ kiralama ile malzeme tedarik hizmetleri
sunmaktadir.

2022 yil1 son ¢eyreginde ana yiiklenici Demce - Intekar Karaman Is Ortaklig1 arasinda, ana yiiklenicinin taraf
oldugu taahhiit islerinde, istasyon yollari, emniyet tiinelleri ve muhtelif yerlere sanat yapilari yapim isi
kapsaminda “alt yiiklenici yapim isi sozlesmesi” (Bundan sonra “Karaman hizli tren projesi-2” olarak
anilabilir) imzalanmig olup, proje kapsaminda malzeme alimlart da dahil yapim destek hizmetleri
saglanacaktir.

(3) Doluluk oranlar1 6nceki dénemlere gore paralellik gostermistir.

(4) Referans Loca Projesi, Referans Beylikdiizii ve Referans Goktiirk Projesi’nin ana taahhiit firmasi1 Biskon
Yap1 olup, bireysel finansal tablolarinda gosterilen devam eden insaat siireglerinde kesilen hakedis ve
malzeme yansitmalari nedeniyle elde ettigi hasilat gelirleri konsolidasyon siirecinde elimine edilmistir.

(5) Grup’un is ortaklilart DTM ve PKN tarafindan Dogu Aras’in ¢esitli il/bdlge miidiirlikk binalarinda yapilan alt
yapi insaat, tadilat ve diger hizmet islerine iliskin elde edilen gelirleri olup, ayn1 zamanda Grup’un istiraki
olan bu sirkete yapilan satiglarin tamami eliminasyona tabi degildir. Ancak Dogu Aras’in yatirimlari
tizerindeki kar marjlar1 eliminasyona tabi tutulmaktadir.

(6) Kiler GYO’nun %50 miilkiyetinde Zonguldak’da faaliyet gosteren Westalife AVM’nin isletilmesinden
kaynaklanan hasilat paylasim gelirleridir.

(7) Istanbul - Bahgelievler Ilgesi'nde bulunan 6 adet diikkan ve 16 adet isyerinden olusan 22 adet bagimsiz bdliim
kira getirisi saglamak amaciyla Grup’un portfoyiine 24 Kasim 2022 tarihinde 162.000 TL (tarihi bedel) nakit
ddeme ile dahil edilmistir. Ilgili bagimsiz béliimlerden elde edilen kira gelirleri 1 Ocak 2023’ten itibaren
béliimlere gore raporlamada kira gelirleri altinda ayrica gdsterilmeye baslanmustir. Ilgili tasinmaz iizerinde
6306 Sayili Kanun geregince "riskli yap1" serhi bulunmaktadir. 2024 yili 2.¢ceyrek donemi igin arsa
tizerindeki bina yikilmis olup 30 Temmuz 2024 tarihinde 25977 yevmiye ile parsel iizerindeki kat miilkiyeti
terkin edilmis ve ilgili tasinmaz tapu sicilinde “Arsa” niteliginde tescil edilmistir.

(8) Grup’un KES markasi altinda elektrik sarz hizmeti veren bagl ortakligt KLR Enerji Sistemleri 2024
2.yarisinda faaliyetlerine baglamig olup, raporlama tarihi itibariyla 9 hizmet noktasina ulagmistir.

(9) 13,75 kurulu giice sahip Van Bagkale projesi ile Grup 22 Mayis 2024 tarihi itibariyla enerji retim
faaliyetlerine baglamis olup, raporlama tarihi itibariyla Grup’un konsolide EBITDA’smna 6nemli katki
olusturmustur.

(10) Iplik fabrikas1 Eyliil 2024 itibariyla pamuktan iplik iiretimini baslatmis olup, hedeflenen kar marjmni orta
vadede siirdiirmek igin gerekli iiretim politika ve satis stratejilerini adim adim hayaya gegirecektir.
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4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024 31.12.2023

Kasa 1.169 1.508 4.305 6.510
Banka
-Vadeli YP -- 258.993 - --
-Vadeli TL 786.699 425.018 11 7
-Vadesiz YP 49.049 111.997 454.647 622.837
-Vadesiz TL 23.140 49.310 47.923 42.537
-Kredi kart:1 alacaklar1 143.108 136.060 - --
-Blokeli hesaplar 249 730 10.588 81.452
Nakit ve nakit benzerleri 1.003.414 983.616 517.474 753.343
Blokeli hesaplar (-) (700.017)  (216.986) (10.588) (81.453)
Nakit akis tablosu 303.397 766.630 506.886 671.890
5. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirnmlar 31.03.2025 31.12.2024
Altina dayali vadesiz mevduat yatirimlart 1.702.633 -
Altina dayali kur korumali mevduat yatirimlari (1) - 1.718.267
3 aydan uzun vadeli mevduat (TL para) 892.418 --
Hisse senedi agirlikli yatirim fonlart 640.455 903.226
Vadeye kadar elde tutulacak devlet tahvilleri 481.815 508.055
Girigim sermayesi yatirim fonu 90.355 99.473
3 aydan uzun vadeli mevduat (Yabanci para) -- 754.215
Diger fonlar 22 25.917
3.807.698  4.009.153

(1) Kur korumali mevduat hesaplari, anapara ve faiz veya kar pay: igeren nakit akislarina sahip bir finansal varlik
olmakla birlikte, s6z konusu nakit akislar altin ve/veya doviz kurundaki degisime bagli olarak degigebileceginden
ayni zamanda bir tiirev iiriin 6zelligi de gostermektedir. Dolayisiyla, kur korumali mevduat hesaplari karma
sozlesmeler olarak degerlendirilmis ve TFRS 9’un karma sozlesmelere iliskin hiikiimleri dogrultusunda gergege
uygun degeri kar veya zararda muhasebelestirilen finansal varliklar olarak muhasebelestirilmistir. Kur korumali
mevduat hesaplarinin gercege uygun degerindeki degisimler, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda

“Yatiim Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler” iginde muhasebelestirilmistir.

Raporlama tarihleri itibartyla, yabanci para kaynakli nakit benzerleri ve finansal yatinmlarin detay: asagida kargilagtirmali

olarak sunulmustur:
YP Pozisyon 31.03.2025 31.12.2024
Vadeye kadar elde tutulacak devlet tahvilleri 224.140 224.473
Nakit benzerleri (Dipnot 4) 49.049 370.990
3 aydan uzun vadeli mevduat (yabanci para) -- 754.215
273.189  1.349.678
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FINANSAL BORCLANMALAR
31.03.2025 31.12.2024
El(:zlzl es deg:l]’; Doviz tutar1 TL esdegeri
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar
Finansal kiralama islemlerinden dogan borc¢lar
-TL -- -- -- 10.751
Banka kredileri
-TL 204.534 204.534 213.640 213.640
-ABDS$ -- -- -- --
-EURO 4.997 203.393 4.539 183.565
Uzun vadeli bor¢lanmalar
Finansal kiralama islemlerinden dogan borclar
-TL -- -- -- 2.089
Banka kredileri
-TL 78 78 31 31
-ABDS$ -- -- -- --
-EURO 53.948  2.195.783 54.489 2.203.556
2.603.788 2.613.632

Raporlama tarihleri itibariyle, Grup’un kullanmis oldugu finansal bor¢lanmalardan kaynaklanan yiikiimliliiklerin net
defter degeri bazinda kalan vade dagilimlan asagida gosterilmistir.

31.03.2025 31.12.2024

0-12 Ay 407.927 407.956
1 yil tizeri 2.195.861 2.205.676
2.603.788 2.613.632

Raporlama tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, finansal bor¢lanmalardan kaynaklanan yiikiimliiliiklere iliskin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak tarihi itibariyla bakiye 2.613.632  2.673.329
Kredi anapara kullanim1 -- 272.160
Kredi anapara geri 6demeleri (leasing anapara taksit ddemeleri dahil) (186) (160)
Pesin komisyon 6demesi -- --
Reel Olmayan Faiz gideri (Parasal Kayip) (1) -- 229.092
Faiz gideri 50.789 61.873
Aktiflesen finansman maliyeti -- 92.995
Faiz 6demesi (41.297) (48.342)
Isletme birlesmesi nedeniyle girisler -- --
Kur farki etkisi 230.782 --
Konusu kalmayan finansal yiikiimliiliikler (12.840) --
TMS 29 Etkisi (237.092)  (268.196)
31 Mart tarihleri itibariyla bakiye 2.603.788  3.012.751
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(1) Bitlis Iplik fabrikasi ve GES yatirmlarmna iliskin 2024 yih igerisinde aktiflestirilemeyen cari ddnem ROFM etkisi,
konsolide kar veya zarar tablosunda parasal kayip kalemi ile iliskilendirilmistir.

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.03.2025 31.12.2024
Alicilar
-Tliskili taraflardan ticari alacaklar (dipnot 29) 466.765 658.285
-Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 738.465 1.075.690
Alacak senetleri
-Iligkili olmayan taraflardan alacak senetleri 117.359 19.797
1.322.589 1.753.772
Iliskili olmayan taraflardan alacak senetleri reeskont gideri (9.915) (643)
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (2.265) (2.691)
1.310.409 1.750.438

Raporlama tarihlerinde sona eren hareket tablolarinda, siipheli ticari alacak karsihigimin hareketleri asagidaki gibidir:

2025 2024
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 2.691 5.720
TMS 29 Etkisi (426) (993)
Kapamys bakiyesi, 31 Mart 2.265 4.727
Kisa vadeli ticari borg¢lar 31.03.2025 31.12.2024
Ticari borglar
-Iligkili taraflara ticari borglar, (dipnot 29) 350.399 636.664
-Tliskili olmayan taraflara ticari borglar (1) 1.087.674 1.064.395
Diger ticari borglar 1.371 1.528
Borg senetleri
-Tliskili olmayan taraflardan borg senetleri 61.541 58.766
1.500.985 1.761.353
Uzun vadeli ticari bor¢lar 31.03.2025 31.12.2024
Cari hesap borglari
- Tligkili olmayan taraflara ticari borglar (1) 167.766 188.879
167.766 188.879

(1) Yatinm amagh gayrimenkul alimina iligkin vadeli 6deme plani kapsaminda raporlama tarihi itibartyla kisa-
uzun vade ayriminin yanisira TMS 39 Finansal Araclar muhasebe standardi uyarinca reeeskont uygulanarak
6lgtimleme yapilmistir.
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8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31.03.2025 31.12.2024

Kisa vadeli diger alacaklar

Tliskili taraflardan diger alacaklar, (dipnot 29) 40.265 1.396
Verilen depozito ve teminatlar 6.516 6.318
Personelden alacaklar 5.303 1.819
KDV iade alacaklari (1) 3.181 3.248
Diger alacaklar 4.990 3.437

60.255 16.218

31.03.2025 31.12.2024

Kisa vadeli diger bor¢lar

[liskili taraflara diger borglar (dipnot 29) 361.491 190.174
Almnan depozito ve teminatlar 43.778 83.742
Diger borglar 1.290 1.812

406.559 275.728

(1) Grup’un bagh is ortakliZt DTM Enerji’nin dénem sonlarinda nakit iade talebinde bulundugu ve takip eden
dénemlerde tahsil etmis oldugu tutar, raporlama tarihi itibariyle diger alacaklar hesabi altinda kayitlara alinmustir.

9. STOKLAR

31.03.2025 31.12.2024
Yapim asamasindaki insaat projeleri 8.384.803 8.152.781
Tamamlanan konutlar 1.872.223 1.808.554
Elektrik dagitim alt yap1 proje malzemeleri (5) 293.935 219.173
Iplik mamulii 129.693 73.161
Pamuk 89.156 108.689
Telef ve diger yar1 mamul 21.448 24.575
Yardime1 Malzemeler (Iplik Uretim) 8.198 4.693
Diger ingaat ve yapi stoklari 27.656 --
Stoklar, briit degeri 10.827.112 10.391.626

Raporlama tarihler itibariyle, stoklarin proje bazinda detay1 asagida sunulmustur:

Tamamlanan konutlar 31.03.2025 31.12.2024
Referans Beylikdiizii (1) 1.426.458 1.355.336
Referans Kartal Loca Projesi (1) 403.086 410.660
Referans Bahgesehir Projesi 25.401 25.280
Referans Kartal Towers Projesi 13.198 13.198
Yakuplu 483/5 Parsel Konut Projesi 1.104 1.104
Referans Kordonboyu Projesi 2.976 2.976

Toplam 1.872.223 1.808.554
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Yapim asamasindaki insaat projeleri 31.03.2025 31.12.2024
Referans Kemerburgaz (2) 2.233.137 2.231.971
Referans Pendik Projesi (3) 2.101.499 1.999.542
Referans Besiktas Projesi (4) 1.829.381 1.709.744
Referans Umraniye Projesi (6) 1.308.701 1.305.165
Referans Halkali Projesi (7) 912.085 906.359
Toplam 8.384.803 8.152.781

(1)Ilgili projelerde katlamlan maliyetler, insaat safhalart nedeniyle Grup yénetimi tarafindan énceki dénemler itibariyle
“yapim agamasindaki insaat projeleri” altinda siniflanirken, projelerdeki ilerlemelere istinaden 2024 yili iginde
“tamamlanan konutlar” altinda takip edilmeye baglanmigtir. Referans Loca Projesi ve Referans Beylikdiizii
projelerine iligkin teslimler 2024 yih icinde baglamis olup, heniiz teslimi gergeklestirilmemis olan konutlar
tamamlanan konutlar iginde gosterilmistir

(2) Eyiipsultan Belediyesi tarafindan diizenlenen Istanbul ili Eyiipsultan ilgesi Kemerburgaz — Mithatpasa Mahallesi 558
Ada 2 ve 3 Parsel sayili tasinmazlarin satilmasi ihalesi’nde en yiiksek teklif Kiler GYO tarafindan verilmis olup,
ihaleye konu arsalarin miilkiyeti 4 Mart 2022 ve 1 Haziran 2022 tarihlerinde Kiler GYO’ya gegmistir. S6z konusu
parseller 15 Agustos 2022 tarihinde tevhid edilerek 558 Ada 4 Parsel numarasini almis olup parsele iligkin proje
gelistirme siirecleri devam etmektedir. Projede ingaat ¢aligmalari 2023 son ¢eyrekte baglamuistir.

(3) Tiirkiye Cumhuriyeti Iller Bankasi tarafindan yapilan Istanbul, Pendik, Dolayoba Mahallesi, 10510 ada, 1 Parsel ve
10299 Ada 3 Parselde bulunan tagmmaza iliskin “Arsa Satig Karsiligi Gelir Paylasim Isi” ihalesi Kiler GYO
tarafindan verilen en uygun teklif ile kazanilmugtir.

(4) 2021 yil iginde, T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanhigi Toplu Konut Idaresi Baskanlig1 (“TOKI”) tarafindan yapilan
Istanbul, Besiktas, Abbasaga Mahallesi 347 ada 1 Parselde bulunan tasinmaza iliskin ASKGP Isi ihalesi Kiler GYO
tarafindan verilen en uygun teklif ile kazanilmistir.

(5) Grup’un 2021 yihinda kendi pay1 oraninda muhasebelestirme yontemi ile konsolidasyona kapsamina aldigt DTM
Enerji, Aras EDAS’a taahhiit edilen alt yapi tesis insaat projelerinde agirlikli olarak alt tedarikgilerin sozlesmesel
taleplerine istinaden malzeme tedarikini dogrudan kendisi iistlenmekte olup, donemsonu bakiyeler bu kapsamda
yapilan ve yatirima heniiz déniismemis alim maliyetlerini gostermektedir.

(6) Emlak Konut GYO A.S. tarafindan 21 Temmuz 2022 tarihinde 2. oturumu diizenlenen istanbul, Umraniye, inkilap
Arsa Satist Karsihig1 Gelir Paylasim Isi Thalesi’nde, arsa satist karsilig1 satis toplam geliri olarak 3.562.000 TL, arsa
satis1 karsilig: sirket pay1 gelir orani olarak %50 ve arsa satis1 karsilig1 asgari sirket pay1 geliri olarak 1.781.000 TL ile
en yiiksek teklif Kiler GYO tarafindan verilmistir. 7 Kasim 2022 tarihinde, %99 Kiler GYO ve %! Biskon Yapi
ortakhiginda kurulan Umraniye Projesi Is Ortaklig1, Emlak Konut ile ihaleye konu taahhiit isi sozlesme imzasimi ise 14
Kasim 2022 tarihinde gerceklestirmistir.

(7) T.C. Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 tarafindan yapilan Istanbul li Kiigiikgekmece Tlgesi Halkali Mahallesi 842 Ada
37 Parselin satig yontemiyle 6zellestirilmesine iliskin ihalede arsa satis1 karsiligi 390.000 TL ile en yiiksek teklif Kiler
GYO tarafindan verilmis olup bahse konu arsa iizerinde proje gelistirme ¢aligmalari siirmektedir.
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10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE MUSTERI SOZLESMELERINDEN DOGAN VARLIKLAR

11.

Pesin 6denmis giderler-Donen varhiklar 31.03.2025 31.12.2024
Tedarikg¢i avanslari (1) 645.664 518.240
Pesin 6denen satis komisyonlari (2) 277.481 270.238
Pesin ddenen sigorta giderleri 261.584 22.295
Ertelenen yatirim harcamalari -- 2.244

1.184.729 813.017

Pesin 6denmis giderler-Duran varhklar 31.03.2025 31.12.2024
Bitlis Iplik iiretim tesisi harcama avanslar 44.004 7.660

44.004 7.660
Toplam pesin 6denmis giderler 1.228.733 820.677

(1) Esas olarak, Referans Besiktas ve Pendik Projeleri i¢in malzeme tedarikgilerine verilen avanslar ile DTM Enerji’nin
malzeme tedariki i¢in verdigi avanslardan olusmaktadir.

(2) Heniiz teslimleri yapilmamus agirlikli Referans Besiktas ve Referans Pendik projelerine iligkin 6n satiglart yapilmig
konutlar ile ilgili pesin 6denen satis komisyonlaridir.

Miisteri sozlesmelerinden dogan varhklar

Raporlama tarihleri itibariyle, devam eden insaat projeleri ile ilgili miisteri s6zlesmelerinden dogan varliklart
bulunmamaktadir.

ERTELENMIS GELIRLER VE MUSTERi SOZLESMELERINDEN DOGAN YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31.03.2025 31.12.2024
Iliskili olmayan taraflardan alinan avanslar (1) 3.149.896 2.928.399
Gelecek aylara ait gelirler (2) 87.018 95.534
Iliskili olan taraflardan ertelenmis gelirler - 1

3.236.914 3.023.934

(1) Grup’un ingaat asamasindaki projelerinin satislarindan tahsil edilen avans tutarlarindan olusmaktadir.

(2) Raporlama tarihleri itibariyle agirlikli olarak teslim edilmemis ancak faturasi kesilmis insaat proje satiglarindan
olugmaktadir.
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Raporlama tarihleri itibariyle, ertelenmis gelirlerin detaylari proje ve icerik bazinda agagida sunulmustur.

- Tligkili olmayan | Gelecek lliskili olan
Projeler-Raporlama donemi taraflardan alinan | aylara ait taraflarda}n
avanslar gelirler 'e reelenmis
gelirler/avanslar Toplam
Referans Besiktas 2.083.306 -- -- 2.083.306
Referans Beylikdiizii 631.658 -- -- 631.658
Referans Kartal Loca 182.846 -- -- 182.846
Referans Pendik 20.008 -- -- 20.008
Referans Bahgesehir Projesi 15.104 -- -- 15.104
Iplik Miisterileri 31.713 -- -- 31.713
Hizli tren projesi 183.543 -- -- 183.543
Tedarikgi fiyat farklari (1) -- 87.018 -- 87.018
Dagitim hat bolgesi ingaat&tadilat
projesi (Aras Dagitim) -- -- -- --
Referans Kordonboyu Projesi 496 -- -- 496
Diger 1.222 -- -- 1.222
Toplam 3.149.896 87.018 - 3.236.914
Toplam uzun dénem -- -- -- --
Toplam ertelenmis gelirler 3.149.896 87.018 - 3.236.914

Onceki raporlama dénemi itibariyle, ertelenmis gelirlerin detaylari proje ve igerik bazinda asagida sunulmustur.

- Tliskili iliskili olan
Gelecek
. o e olmayan .. | taraflardan
Projeler-Onceki donem aylara ait .
taraflardan . ertelenmis
gelirler .
alinan avanslar gelirler Toplam
Referans Besiktas 1.996.577 -- -- 1.996.577
Referans Beylikdiizii 673.780 -- -- 673.780
Referans Kartal Loca 207.331 -- -- 207.331
Referans Pendik 20.924 -- -- 20.924
Referans Bahgesehir Projesi 15.064 -- -- 15.064
Iplik Miisterileri 12.039 -- -- 12.039
Hizli tren projesi 873 -- - 873
Tedarikgi fiyat farklari (1) -- 95.534 -- 95.534
Dagitim hat bolgesi ingaat&tadilat projesi (Aras
Dagitim) -- -- 1 1
Referans Kordonboyu Projesi 546 -- -- 546
Diger 1.265 -- -- 1.265
Toplam 2.928.399 95.534 1 3.023.934
Toplam uzun dénem -- -- -- --
Toplam ertelenmis gelirler 2.928.399 95.534 1 3.023.934
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(1) Agrrlikli olarak devam eden taahhiit projelerine istinaden galisilan alt yiiklenici konumundaki mal ve hizmet tedarik¢i
firmalarina diizenlenen indirim ve iade faturalarindan kaynaklanmaktadir.

Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler

Raporlama tarihi itibariyle, devam eden insaat projeleri ile ilgili miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliik pozisyonu
bulunmamakta olup, 31 Mart 2025 tarihi itibariyla miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliik detayr asagida
sunulmustur,

Dagitim hat bolgesi

Hizh treq tesis yapim projeleri
31 Mart 2025 projesi Toplam
Gergeklesen hakedisler 1.163.944 -- 1.163.944
Almnan avans 6demeleri/faturalamalar (1.809.657) -- (1.809.657)
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan
Yiikiimliiliikler (645.713) - (645.713)
Dagitim hat bolgesi
Hizhitren  ¢egis yapim projeleri
31 Aralik 2024 projesi Toplam
Gergeklesen hakedisler 1.267.880 -- 1.267.880
Alinan avans 6demeleri/faturalamalar (1.991.759) -- (1.991.759)

Miisteri Sozlesmelerinden Dogan
Yiikiimliiliikler (723.879) - (723.879)
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12. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Grup’un 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarindan kaynaklanan pozisyonlari konsolide finansal durum tablosunda asagidaki gibi sunulmaktadir:

31 Mart 2025 31 Aralk 2024

Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar 11.179.413 11.033.061
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlardan yiikiimliiliikler (-) (18.029) (17.524)
11.161.384 11.015.537

Raporlama tarihlerinde sona eren hesap doneminde, 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlara iligkin hareket tablosu asagida sunulmustur.

eker
31 Mart 2025 Beyaz Cinar Dogu Aras Kiitahya Seker ?}ayrimenkul Tureks Global Anadolu Toplam
Agilig bakiyesi, 1 Ocak (17.524) 6.155.058 1.217.074 1.643.873 1.869.298 147.758 11.015.537
Grup ici eliminasyon - - - - - - -
Acihis bakiyesi eliminasyon sonrasi, 1 Ocak (17.524) 6.155.058 1.217.074 1.643.873 1.869.298 147.758 11.015.537
Diger kapsamli gelir etkisi (yeniden degerleme) - - -- - -- 33 33
Diger kapsamli gelir etkisi (aktiieryal etki) -- -- (171) 100 2.791 -- 2.720
Temettii 6demesi, nakit - - - -- - -- -
Sermaye taahhiit demesi - - - -- -- -- --
Donem kari (zarari) (505) 64.965 1.818 68.184 13.430 (4.798) 143.094
Kapanis bakiyesi, 31 Mart (18.029) 6.220.023 1.218.721 1.712.157 1.885.519 142.993 11.161.384

Grup ici eliminasyon - - - - - - -

Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlardan
yiikiimliiliikler (-) (18.029) - - -- -- - (18.029)

Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar - 6.220.023 1.218.721 1.712.157 1.885.519 142.993 11.179.413




70
KiLER HOLDING ANONIM SiRKETi
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2025 TARIHI iTIBARIYLE VE
AYNI TARIHTE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
ARA DONEM OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gére
bin Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

eker

31 Mart 2024 Beyaz Cinar Dogu Aras Kiitahya Seker %ayrimenkul Tureks Global Anadolu Toplam
Acihg bakiyesi, 1 Ocak (22.929) 6.169.579 1.080.519 1.720.531 1.958.229 51.289 10.957.218
Grup i¢i eliminasyon (1) - (24.652) - - - - (24.652)
Acilis bakiyesi eliminasyon sonrasi, 1 Ocak (22.929) 6.194.231 1.080.519 1.720.531 1.958.229 51.289 10.981.870
Diger kapsamli gelir etkisi (yeniden degerleme) -- -- -- -- -- -- -
Diger kapsamli gelir etkisi (aktiieryal etki) -- -- (1.707) (207) (202) -- (2.116)
Sermaye yedegi seklinde fon katilimi -- -- -- -- -- 89.767 89.767
Temettii 6demesi, nakit -- - - - -- - -
Sermaye taahhiit 6demesi -- -- -- -- -- -- -
Déonem kart 2.179 (92.570) 16.700 89.620 24.636 7.020 47.585
Kapanis bakiyesi, 31 Mart (20.750) 6.101.661 1.095.512 1.809.944 1.982.663 148.076 11.117.106
(“;rup ici eliminasyon (1) - 9.274) - - - - (9.274)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlardan

yiikiimliiliikler (-) (20.750) - - -- -- - (20.750)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar -- 6.092.387 1.095.512 1.809.944 1.982.663 148.076 11.128.582

(1) Agirlikli olarak, DTM Enerji ve PKN Enerji’nin 2021 yilinda konsolidasyon kapsamina girmesi ile birlikte Aras EDAS ve Aras EPSAS icin gergeklestirdikleri bakim-onarim ve
danigmanlik hizmetlerine iligkin yapilan kar marj1 eliminasyonlarindan olugmaktadir.
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Raporlama tarihleri itibariyle ve ayni tarihlerde sona eren ara hesap donemlerinde, 6zkaynak ydntemiyle

degerlenen Dogu Aras’in konsolide finansal tablolar1 ile ilgili zet bilgiler asagida tabloda sunulmustur.

31 Mart 31 Mart
Dogu Aras 2025 2024
Istirak Oram %40 %40
Donen varliklar 8.202.524 7.832.075
Duran varliklar 16.110.861 17.269.557
Toplam varhklar 24.313.385 | 25.101.632
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.614.668 4.579.904
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.148.657 5.267.577
Toplam yiikiimliiliikler 8.763.325 9.847.481
Net varhk degeri 15.550.060 | 15.254.151
Gelirler 6.216.260 | 10.794.256
Giderler (6.053.848) | (11.025.681)
Kar /Zarar 162.412 (231.425)

Raporlama tarihleri itibariyle ve ayni tarihlerde sona eren ara hesap donemlerinde, 6zkaynak ydntemiyle
degerlenen Beyaz Cinar’in finansal tablolart ile ilgili 6zet bilgiler asagida tabloda sunulmustur.

31 Mart 31 Mart
Beyaz Cinar 2025 2024
istirak Oram %50 %S0
Donen varliklar 5.196 25.639
Duran varliklar (238) 2.935
Toplam varhklar 4.958 28.574
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 40.290 68.948
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 722 1.126
Toplam yiikiimliiliikler 41.012 70.074
Net varhik degeri (36.054) (41.500)
Gelirler 3.856 18.024
Giderler (4.866) (13.666)
Kar /Zarar (1.010) 4.358
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Raporlama tarihleri itibariyle ve ayni tarihlerde sona eren ara hesap donemlerinde, 6zkaynak ydntemiyle
degerlenen Kiitahya Seker’in finansal tablolari ile ilgili 6zet bilgiler asagida tabloda sunulmustur.

31 Mart 31 Mart
Kiitahya Seker 2025 2024
istirak Oram %23,53 %23,53
Donen varliklar 1.687.139 1.649.009
Duran varliklar 4.733.192 4.382.566
Toplam varhklar 6.420.331 6.031.575
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 324.963 439.883
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 915.620 935.604
Toplam yiikiimliiliikler 1.240.583 1.375.487
Net varhik degeri 5.179.748 4.656.088
Gelirler 724.077 841.116
Giderler (716.350) (770.143)
Kar /Zarar 7.727 70.973

Raporlama tarihleri itibariyle ve ayni tarihlerde sona eren ara hesap donemlerinde, 6zkaynak ydntemiyle
degerlenen Tureks Turizm’in konsolide finansal tablolari ile ilgili zet bilgiler asagida tabloda sunulmustur.

31 Mart 31 Mart
Tureks 2025 2024
Istirak Oram %33,65 %33,65
Doénen varliklar 1.627.079 1.325.976
Duran varliklar 6.727.439 6.937.794
Toplam varhklar 8.354.518 8.263.770
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.317.663 1.022.225
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.432.837 1.348.800
Toplam yiikiimliiliikler 2.750.500 2.371.025
Net varhik degeri 5.604.018 5.892.745
Gelirler 1.638.110 1.659.741
Giderler (1.598.194) | (1.586.517)
Kar /Zarar 39.916 73.224
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Raporlama tarihleri itibariyle ve ayni tarihlerde sona eren ara hesap dénemlerinde, 6zkaynak yontemiyle degerlenen
Seker Gayrimenkul’{in finansal tablolart ile ilgili 6zet bilgiler asagida tabloda sunulmustur.

31 Mart 31 Mart
Seker gayrimenkul 2025 2024
istirak Oram %50 %50
Donen varliklar 190.320 112.934
Duran varliklar 4.247.385 4.538.226
Toplam varhklar 4.437.705 4.651.160
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 51.961 52.782
Uzun vadeli yiikiimliilikler 961.416 978.492
Toplam yiikiimliiliikler 1.013.377 1.031.274
Net varlik degeri 3.424.328 3.619.886
Gelirler 199.695 252.930
Giderler (63.327) (73.691)
Kar /Zarar 136.368 179.239

Raporlama tarihleri itibariyle ve ayni tarihte sona eren ara hesap dénemlerinde, 6zkaynak yontemiyle degerlenen

Global Anadolu’nun konsolide finansal tablolari ile ilgili 6zet bilgiler asagida tabloda sunulmustur:

31 Mart 31 Mart
Global Anadolu 2025 2024
istirak Oram %26 %26
Dénen varliklar 1.294.714 76.362
Duran varliklar 2.844.766 1.064.455
Toplam varhklar 4.139.480 1.140.817
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.707.196 19.109
Uzun vadeli yiikiimliliikler 882.312 552.183
Toplam yiikiimliiliikler 3.589.508 571.292
Net varhk degeri 549.972 569.525
Gelirler 4.699 67.957
Giderler (23.154) (40.957)
Kar /Zarar (18.455) 27.000
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13. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2025 1 Ocak 2025 Alis Cikis Transfer Isletme birlesmesiile  Degerleme 3, ;5455
girisler farklan
Yatirnm amach arsa ve binalar 14.184.967 - - 809 - -- 14.185.776
31 Mart 2024 1 Ocak 2024 Alis Cikis Transfer Isletme birlesmesiile  Degerleme 3 ;5054
girisler farklan
Yatirim amacgh arsa ve binalar 12.548.180 -- -- -- - -- 12.548.180
Sirket Proje bazinda 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar  Transferler  isletme birlesmesi  Degerleme farklari 31 Mart 2025
GYO Sapphire Ofis ve Seyir Teras1 (3) 3.531.390 -- -- 809 -- -- 3.532.199
GYO Esenyurt lojistik merkezi projesi 6.545.388 -- -- -- -- -- 6.545.388
GYO Zonguldak AVM Projesi 913.521 -- -- -- -- -- 913.521
GYO Sapphire rezidans 494.812 -- -- -- -- -- 494.812
GYO Bahgelievler Kiler Is Merkezi (2) 360.070 -- -- -- -- -- 360.070
GYO Marmaris arazisi 376.141 - -- -- -- -- 376.141
GYO ES5 Beylikdiizii arazisi 367.114 -- -- -- -- -- 367.114
Kiler Holding Esenyurt lojistik merkezi projesi 725.021 -- -- -- -- -- 725.021
Kiler Holding Beykoz Cubuklu 541.509 -- -- -- -- -- 541.509
Kiler Holding Istanbul Catalca Ayazma 93.025 -- -- -- -- -- 93.025
Kiler Holding Bahgelievler 2.751 -- -- -- -- -- 2.751
Kiler Holding Kagithane 2.840 -- -- -- -- -- 2.840
Referans Sigorta Arsalar 2.710 -- -- -- -- -- 2.710
Referans Sigorta Binalar 1.922 -- -- -- -- -- 1.922
Biskon Erzurum genel miidiirliik binasi (1) 226.179 -- -- -- -- -- 226.179
Biskon Erzurum Yakutiye Arsa 574 -- -- -- -- -- 574
14.184.967 -- - 809 - -- 14.185.776

Deger artisi, briit

Deger azalis, briit
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Konsolidasyon .
Sirket Proje bazinda 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar Transferler kapsamina D;:ag:l:ll;:‘l:e 31 Mart 2024
giren/cikan

GYO Sapphire Ofis ve Seyir Terasi 3.193.502 -- -- -- -- -- 3.193.502
GYO Esenyurt lojistik merkezi projesi 4.906.261 -- -- -- -- -- 4.906.261
GYO Zonguldak AVM Projesi 1.008.600 -- -- -- -- -- 1.008.600
GYO Sapphire rezidans 443.070 -- -- -- -- -- 443.070
GYO Bahgelievler Kiler Is Merkezi (2) 576.961 -- -- - -- -- 576.961
GYO Marmaris arazisi 391.501 - -- -- - -- 391.501
GYO ES Beylikdiizii arazisi 439.420 -- -- -- -- -- 439.420
Kiler Holding Esenyurt lojistik merkezi projesi 728.407 -- -- -- -- -- 728.407
Kiler Holding Beykoz Cubuklu 519.165 -- -- -- -- -- 519.165
Kiler Holding Istanbul Catalca Ayazma 103.663 -- -- -- -- -- 103.663
Kiler Holding Bahgelievler 3.091 -- -- -- -- -- 3.091
Kiler Holding Kagithane 2.972 -- -- -- -- -- 2.972
Biskon Erzurum genel midiirliik binasi (1) 230.995 -- -- -- -- -- 230.995
Biskon Erzurum Yakutiye Arsa 572 -- -- -- -- -- 572

12.548.180 - -- -- - - 12.548.180

Deger artisi, briit -

Deger azahs, briit -

(1) DTM Enerji tarafindan yapimina 2021 yilinda baslanan Erzurum genel miidiirliik bina yatirimi olup, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle ilgili yatirirm Erzurum bélgesinde faaliyette olan
iligkili sirketlerin kullanimina, kira getirisi karsiliginda tahsis edilmistir.

(2) Tlgili tasinmaz iizerinde 6306 Sayili Kanun geregince "riskli yap1" serhi bulunmaktadir. 2024 y1li 2.¢eyrek donemi igin arsa iizerindeki bina yikilmis olup 30 Temmuz 2024 tarihinde
25977 yevmiye ile parsel iizerindeki kat miilkiyeti terkin edilmis ve ilgili taginmaz tapu sicilinde “Arsa” niteliginde tescil edilmistir.

(3) Dipnot 14’de sunulan hareket tablosu sunulan Safir Ofis ve Catalca projelerine iligkin yapilan yatirim harcamalarinin tamamlanmasi sonrast ilgili proje degerine transfer edilmistir.
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14. MADDI DURAN VARLIKLAR

Cari donem raporlama tarihinde sona eren ara hesap déneminde, maddi duran varlik hareket tablosuna asagida yer verilmistir.

isletme Yeniden
1.1.2025 ilaveler Cikislar birlesmesi degerleme Transfer 31.03.2025
nedeniyle girisler artislan

Maliyet
Arsalar (1) 548.888 -- -- -- -- -- 548.888
Iplik Uretim Tesisi (2) 1.024.633 -- -- -- -- -- 1.024.633
Iplik Uretim Tesis makine ve ekipmanlari (3) 2.235.206 1.844 -- -- -- -- 2.237.050
GES Uretim Tesisi (4) 403.877 -- -- - -- -- 403.877
Makine, tesis ve cihazlar (6) 99.430 108 -- -- -- 1.753 101.291
Tasit araglari 416.480 27.905 (1.423) - -- - 442.962
Demirbaslar 169.648 4.985 41) -- -- -- 174.592
Ozel maliyetler 5.691 -- -- -- -- -- 5.691
Yapilmakta olan yatirimlar (6) 4.494 84 -- -- -- (1.753) 2.825
Yapilmakta olan yatirimlar (Yatirrm amaglh gayrimenkuller _ 809 _ _ _ (809) _
yatirimi) (5)

4.908.347 35.735 (1.464) -- -- (809) 4.941.809
Birikmis amortisman (-)
Iplik Uretim Tesisi 8.492 6.316 -- -- - - 14.808
Iplik Uretim Tesis makine ve ekipmanlari 74.099 55.221 -- -- - - 129.320
GES Uretim Tesisi 22.787 9.196 -- -- -- -- 31.983
Makine, tesis ve cihazlar 46.620 1.094 -- -- - - 47.714
Tasit araglari 160.206 15.632 (897) - - - 174.941
Demirbaglar 117.351 3.249 -- -- - - 120.600
Ozel maliyetler 2.801 136 -- -- - - 2.937

432.356 90.844 (897) - - - 522.303
Net kayith deger 4.475.991 4.419.506
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(1) 2022 yilinin ilk ¢eyrek doneminde, Bitlis Il Ozel Idaresi’nin tarafindan yapilan salt tekstil iiretimine dzgiilenen arsa satis ihalesinin kazanilmasina istinaden arsa iktisap
edilmistir. Ayrica ,Van Bagkale GES projesi i¢in Denge Reklam tarafindan yapilan alim tutarlar1 bu kalem altinda gostermektedir.

(2) Iplik iiretim tesisi yap1 kullanma izni Eyliil 2024 déneminde temin edilmis olup kullanima hazir hale gelmesiyle birlikte itfa edilme siirecine baslanmistir.
(3) Iplik Uretim Tesisi makine ve ekipmanlarmin montajlari ve fabrikada kullanima hazir hale getirime siiregleri 2024 yili 3. Ceyrekte tamamlanmustir.
(4) Toplam kurulu giicii 13,75 mw olacak lisansiz ges projelerinin son yatirim evresi de tamamlamarak 24 Mayis 2024 yilinda komple olarak enerji liretimine baglanmugtir.

(5) Dipnot 13°de sunulan hareket tablosu sunulan yatirnm amagli gayrimenkullerden Safir Ofis ve Catalca projelerine iligkin yapilan yatirim harcamalarimin tamamlanmasi
sonrast ilgili proje degerine transfer edilmistir.

(6) Kiler Enerji Sistemleri yatirim harcamalarinin kullanima hazir hale gelmesiyle birlikte yapilmakta olan yatirimlar hesabindaki kalan birikmis bakiye ilgili diger maddi
duran varlik hesaplarina itfa edilmeye baglanacak sekilde siniflandiriimigtir.

(7) Donem igi giriglerin konsolide nakit akig tablosu ile mutabakat: asagida sunulmustur:

Donem ici girisler 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Hareket tablosu 35.735 788.479
Aktiflesen faiz giderleri -- (92.995)
Nakit akis tablosu 35.735 695.484

(8) Donem igi amortismanlari konsolide nakit akis tablosu ile mutabakati agagida sunulmustur:

Amortisman ve itfa Giderleri 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Maddi duran varliklar itfa 90.844 15.049
Maddi olmayan duran varliklar itfa 3.478 455
Kullanim haklar1 13.342 --
Hareket tablolar: 107.664 15.504
Caligmayan kisim 19.307 --
Diger 88.357 15.504

Kar veya zarar tablosu 107.664 15.504
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Onceki raporlama tarihinde sona eren ara hesap déneminde, maddi duran varlik hareket tablosuna asagida yer verilmistir.

Deger diisiikliigii Yeniden

1.1.2024 ilaveler Cikislar  ayrilan gelistirme degerleme Transfer 31.03.2024
giderleri artislan
Maliyet
Arsalar 395.727 - - - - - 395.727
Makine, tesis ve cihazlar 76.809 5.770 - - - - 82.579
Tasit araglari 319.616 16.905 (9.123) - - - 327.398
Demirbaglar 93.987 612 (86) - - - 94.513
Ozel maliyetler 5.545 -- - - - - 5.545
;ﬁi‘}g&lﬁ‘;‘ olan yatirimlar (Iplik ve GES 2.031.781 765.192 - - - - 2.796.973
2.923.465 788.479 (9.209) - -- -- 3.702.735
Birikmis amortisman (-)
Makine, tesis ve cihazlar 42.167 1.106 -- - - - 43.273
Tasit araglari 108.679 12.007 (2.548) - - - 118.138
Demirbaglar 50.105 1.805 - - - - 51.910
Ozel maliyetler 2.182 131 - - - - 2.313
203.133 15.049 (2.548) - -- -- 215.634

Net kayith deger 2.720.332 3.487.101
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15. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Cari dénem raporlama tarihinde sona eren ara hesap doneminde, maddi olmayan duran varlik hareket tablosuna asagida

yer verilmistir.
. isletme
1.1.2025 Ilaveler birlesmesi Cikislar  31.03.2025
nedeniyle girisler
Maliyet
Haklar 5.323 123 -- -- 5.446
Diger maddi olmayan duran varliklar 411.770 2211 -- -- 413.981
417.093 2.334 -- -- 419.427
Birikmis amortisman (-)
Haklar 3.816 148 -- -- 3.964
Diger maddi olmayan duran varliklar 380.728 3.330 -- -- 384.058
384.544 3.478 - -- 388.022
Net kayith deger 32.549 31.405

Onceki dénem raporlama tarihinde sona eren ara hesap déneminde, maddi olmayan duran varlik hareket tablosuna
asagida yer verilmistir.

] isletme
1.1.2024 Ilaveler birlesmesi Cikislar  31.03.2024
nedeniyle girisler

Maliyet
Haklar 5.002 -- -- -- 5.002
Diger maddi olmayan duran varliklar 8.680 50 -- -- 8.730

13.682 50 - - 13.732
Birikmis amortisman (-)
Haklar 3.038 309 -- -- 3.347
Diger maddi olmayan duran varliklar 7.814 146 -- -- 7.960

10.852 455 -- -~ 11.307
Net kayith deger 2.830 2.425

Cari donem raporlama tarihinde sona eren ara hesap doneminde, kullamm hakki varliklar1 kapsamindaki faaliyet
kiralamalarinin hareket tablosuna asagida yer verilmistir.

Isletme
1.1.2025 ilaveler birlesmesi Cikislar  31.03.2025
nedeniyle girisler
Maliyet
Faaliyet kiralamalar1 44.555 - -- 44.555
44.555 - - - 44.555
Birikmis amortisman (-)
Faaliyet kiralamalari 31.213 13.342 -- -- 44.555
31.213 13.342 - - 44.555

Net kayith deger 13.342 -
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bin Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31.03.2025 31.12.2024

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 40.102 24.533
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 23.763 103.822
Personele borglar 14.997 32.187

78.862 160.542

17. DIGER VARLIKLAR

18.

Donen varhklar 31.03.2025 31.12.2024
Devreden KDV(1) 194.201 197.787
Is avanslar 1.900 2.293
Personel avanslari 688 565

196.789 200.645

Duran varhklar 31.03.2025 31.12.2024

Devreden KDV(1) 645.758 669.376

645.758 669.376

(1) Yatinm harcamalarinin hiz kazanmasiyla birlikte, Grup’un KDV bakiyesinde ciddi bir artis goziikmiistiir.
Ilgili projelerde KDV iadesi siireci baslatilarak iade alinmasi1 hususunda ¢alismalar yapilmaktadir.

VERGI VARLIKLARI VE YUOKUMLULUKLERI

a. Cari donem vergisi ile ilgili varhklar

31.03.2025 31.12.2024

Hakedis stopaj kesintileri 104.062 153.538
Pesin 6denen vergiler 23.828 15.598
127.890 169.136

b. Doénem kar vergi yiikiimliiliigii

22 Nisan 2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 sayili kanunun 16. maddesiyle, kurumlarmn 2021
yili vergilendirme donemine ait kazanglar i¢in kurumlar vergisi oran1 %25 ve 2022 yili vergilendirme dénemine ait
kazanglar1 i¢in kurumlar vergisi oram %23 olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun kurumlar vergisi oranini diizenleyen 32. maddesinde yapilan degisikliklerle; kurumlar
vergisinde uygulanan genel oran %20’den %25’e, banka ve finans kurumlar i¢in %25 olan oran ise %30’a ¢ikartlmustir.
Kurumlar vergisi oranlarina iliskin bu degisiklikler, kurumlarin 2023 yili ve izleyen vergilendirme dénemlerinde elde
edilen kazanglarina, 6zel hesap donemine tabi olan kurumlarm ise 2023 takvim yilinda baslayan &zel hesap donemi ve
izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanmak {izere yayimi tarihinde yiiriirliige girmistir.
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Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemekte olup karin tamammin veya bir kisminin temettii olarak;

= gergek kisilere,
= gelir ve kurumlar vergisinden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere, ve
= dar miikellef gercek ve tiizel kisilere

dagitilmast halinde %15 gelir vergisi stopaji hesaplanir. Karmin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yih asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez. Tiirkiye’de 6denecek vergiler
konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri
hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii aym sonuna kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla
beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar, tiger aylik mali karlari iizerinden gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14. gliniine kadar beyan
edip 17. giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari
kalmus ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

2 Agustos 2024 tarih ve 32620 sayili Resmi Gazete'de 7524 Sayili Vergi Kanunlari ile Baz1 Kanunlarda ve 375 Sayili
Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun yaymmlannustir. {lgili kanunun 36. maddesi ile 5520
sayili kanuna 32/C maddesi eklenerek, Yurt Igi Asgari Kurumlar Vergisi ihdas edilmistir. Buna gére, kurumlar vergisi
kanunun 32 ve 32/A maddeleri kapsaminda belirlenen kurumlar vergisi oranmi uygulanmak suretiyle hesaplanan kurumlar
vergisi, indirim ve istisnalar diigiilmeden 6nceki kurum kazancmm %10'undan az olamayacaktir.

Diizenlemeye gore, yurt i¢i asgari kurumlar vergisi hesaplanirken asgari kurumlar vergisi matrahindan agagidaki istisna
ve indirimler diisiilebilmektedir.

e Istirak Kazanglar1 (K.V.K. Mad. 5/1-a)
e  Emisyon Primi Kazanci (K.V.K. Mad. 5/1-¢)

e Yatrim Fon ve Ortakhg Portfoy Isletmeciligi Kazanci (K.V.K. Mad. 5/1-d) (Sahip olunan tagmmazlardan elde
edilen kazanglar haric)

e  Kooperatiflerde risturn istisnast (KVK Md.5/1-1)

e Sat-Kirala-Geri Al Islemlerden Dogan Kazanglarda stisna (K.V.K. Mad. 5/1j )

e Sat-Kirala-Geri Al Islemlerden Dogan Kazanglarda Istisna ( K.V.K. Mad. 5/1-k )

e  Serbest Bolgelerde Elde Edilen Kazanglar

e Tiirk Uluslararas1 Gemi Siciline Kay1tli Gemilerin Isletilmesinden ve Devrinden Saglanan Kazanglar
e Ar-Ge ve Tasarim Indirimi

e  Girisim Sermayesi Fonu Olarak Ayrilan Tutarlar (K.V.K. Mad. 10/1-g)

e Korumali Isyeri Indirimi (K.V.K. Mad. 10/1-h )
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Bu maddede yer alan indirim ve istisnalar diisiilmeden 6nceki kurum kazanci ibaresi, hesap donemi sonundaki ticari
bilango kérma kanunen kabul edilmeyen giderlerin eklenmesiyle bulunan tutari ifade etmektedir (Yurt Igi Asgari
Kurumlar Vergisi = (Ticari Kar + Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler - Uygulanan Indirim ve Istisnalar) x %10).

Ilave olarak, asagida sayilan indirimler asgari vergi hesaplamasi nedeniyle 6denmesi gereken kurumlar vergisinden
diisiilebilecektir.

e Paylan Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek {izere en az %20 oraninda halka arz edilen
kurumlarin bes hesap donemine ait kurum kazanglarima uygulanan iki puan indirim,

e fhracat yapan kurumlarm miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarna uygulanan bes puan indirim ve
Sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran {iretim faaliyetinden
elde ettikleri kazanglarina uygulanan bir puan indirim, nedeniyle 6denmeyen vergi,

e  Bu kanunun yaym tarihi olan 02.08.2024 tarihinden dnce Sanayi ve Teknoloji Bakanligindan alman tesvik
belgeleri kapsamindaki yatirima katki tutarlan ile smirli olmak iizere, miikelleflerin kendi beyannameleri
tizerinde Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A maddesi hiikmiine istinaden indirimli kurumlar vergisi
uygulamasi nedeniyle 6demedikleri kurumlar vergisi,

Yurt I¢i Asgari Kurumlar Vergisi 2025 yili ve izleyen vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazanglara, 6zel hesap
dénemine tabi olan kurumlarin ise 2025 takvim yilinda baglayan 6zel hesap donemi ve izleyen vergilendirme
dénemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanmak tizere yayimu tarihinde yiiriirliige girecek olup, gegici vergi donemleri
i¢in de uygulanacaktir.

Beyannamelerde indirim konusu yapilan ge¢mis yillar zararlart asgari kurumlar vergisi matrahindan diigiilmeyecek ve
asgari kurumlar vergisinin hesaplanmasinda dikkate almacaktir.

Diger taraftan, 1/1/2025 tarihinden itibaren elde edilen kazanglara uygulanmak {izere 7524 sayili Kanunun 32 nci
maddesiyle yapilan degisiklikle bu istisnadan faydalanilabilmesi igin, fon ve ortakliklarin (emeklilik yatirim fonlart harig)
sahip olduklari taginmazlardan elde ettikleri kazanglarin en az %50’sinin, elde edildigi hesap donemine iliskin kurumlar
vergisi beyannamesinin verilmesi gereken ay1 izleyen ikinci ayin sonuna kadar kar pay1 olarak dagitilmast sarttir. Bu siire
igerisinde belirtilen orana kadar karimn ortaklara dagitilmamasi durumunda, istisnadan faydalanilmasi nedeniyle zamaninda
tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilacaktir. Yatinm fon ve ortakliklarinm, ticari mal niteliginde olanlar
dahil sahip olduklar1 taginmazlardan elde ettikleri kazanglardan; tasinmaz alim satim kazanglari, kira gelirleri, tasinmaza
dayali haklarin devir ve temlikinden elde edilen kazanglar, tasinmaz ingaat projelerinden elde edilen gelirler, taginmaz
isletme gelirleri gibi dogrudan tagmmazlardan elde ettikleri kazanglarinin anlagilmasi gerekmektedir. Kar dagitimma
konu kazang, bahse konu taginmazlardan elde edilen kazanglara yonelik olup bu gelirler disindaki kazanglarm dagitim
zorunlulugu bulunmamaktadir. Kar dagitim sartinin saglanmamasi durumunda, tasinmaz gelirleri dahil tiim gelirler i¢in
istisnadan yararlanilamayacaktir. Faaliyet alan1 geregi portfoyiine veya aktifine tasinmaz dahil edemeyen ve insaat
projeleri yapamayan fon ve ortakliklarin bahse konu gelirleri bulunmayacagindan, bu fon ve ortakliklar igin kar dagitimi
sartinin aranmayacag1 tabiidir. Girisim sermayesi yatiim ortakliklarinin bahse konu gelirleri bulunmayacagindan,
istisnadan yararlanmalar i¢in kar dagitimi sart1 da teknik olarak s6z konusu olmayacaktir.

Fon ve ortakliklar 213 sayili Kanunun miikerrer 298 inci maddesi uyarinca mali tablolarmi enflasyon diizeltmesine tabi
tutmakta, ancak amlan Kanunun gegici 33 tincii maddesi hiikmii uyarinca, 2024 ve 2025 hesap dénemlerinde, enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan kar veya zararlari kurumlar vergisi matrahmimn tespitinde dikkate alamamaktadir. Ancak
donem kari, enflasyon diizeltmesi sonucuna gore belirlenmektedir.
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Bununla birlikte, 15/7/2023 tarihli ve 32249 Sayili Resmi Gazete’de 7456 Sayili “6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Agtigi Ekonomik Kayiplarm Telafisi igin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi ihdasi ile Baz1 Kanunlarda ve 375
Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun” yaymmlanmisti. Bu Kanunun 21 inci
maddesi ile kurumlar vergisi oran1 %25 olarak belirlenmis olup, s6z konusu oranin; bankalar, 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve
para kuruluglari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans
sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglart i¢in %30 seklinde uygulanmasi diizenlenmistir. GYO ve GSYO’lar
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 35.md kapsaminda kollektif yatirim ortakliklar1 icinde degerlendirildiginden,
GYO’lann yukarida belirtilen sartt saglamamasi durumunda hesaplanacak mali kar matrahi {izerinden %30 vergiye tabi
olmasi s6z konusu olacaktir. Ancak GSYO’larin faaliyet alanlar geregi tasinmaz gelirlerinin olmamasi nedeniyle ayrica
sart aranmaksizin, portfoy kazanglari kapsaminda istisnaya tabi olmalarim saglamaktadir.

Raporlama tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde, kar veya zarar tablosunda yer alan vergi karsiliklar agsagida
gosterilmektedir:

31 Mart 31 Mart

2025 2024

Cari donem vergisi 74.525 --
Donem vergi gideri (-) 74.525 -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 745.118 (284.799)
Toplam vergi gideri 819.643 (284.799)

Raporlama tarihleri itibariyle ve ayni tarihlerde sona eren ara hesap dénemlerinde, donem vergisi mutabakati asagidaki
tablolarda sunulmustur.

31 Mart 31 Arahk

2025 2024

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 127.890 169.136
Dénem vergisi yiikiimlaligi (40.491) -
87.399 169.136

2025 2024

Doénembasi, 1 Ocak 169.136 120.775
Cari donem vergisi (74.525) --
Pesin 6denen vergi /(mahsuba konu edilen vergi) -- (7.724)
TMS 29 Etkisi (7.212) (14.598)
Doénemsonu, 31 Mart 87.399 98.453

c. Ertelenmis vergi

Grup, ertelenen vergi varligini ve yiikiimliiliigiinii finansal durum tablosu kalemlerinin TFRS ve yasal finansal tablolar
arasindaki zamanlama farklari degerlendirmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegcici farklarn etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu farklar, genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore
hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.
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Raporlama tarihleri itibariyle, gelecek donemlerde beklenen vergi orani esas alinarak hesaplanan ertelenen vergi varligi ve yiikiimliiligii asagidadir:

Ertelenen vergi varhg: Ertelenen vergi yiikiimliiliigii | Net

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024  31.03.2025  31.12.2024
Kullanilabilir mali zararlar 8.488 10.716 -- -- 8.488 10.716
Maddi duran varliklarin kayitli degerleriyle vergi matrahlar1 arasindaki net fark -- -- (2.579.190) (2.199.344)  (2.579.190) (2.199.344)
Izin karsihg 6.020 5.071 -- -- 6.020 5.071
Kidem tazminat1 18.156 17.100 -- -- 18.156 17.100
Yatirim tesvigine iliskin ertelenmis vergi varlig 1.581.234 1.740.921 -- -- 1.581.234 1.740.921
Finansal yatinnmlar - - (66.599) (81.629) (66.599) (81.629)
Insaat muhasebesi yontem etkisi - -- (75.110) (68.176) (75.110) (68.176)
Dava karsiliklari 16.117 17.739 -- -- 16.117 17.739
Stoklar -- - (1.138.283) (949.033) (1.138.283) (949.033)
Diger 95.281 - -- (22.368) 95.281 (22.368)
Alt toplam 1.725.296 1.791.547 (3.859.182) (3.320.550)  (2.133.886) (1.529.003)
Netlestirme (-) (439.117) (177.971) 439.117 177.971 - -
Ertelenen vergi varhklar / yiikiimliiliigii, net 1.286.179 1.613.576 (3.420.065) (3.142.579)  (2.133.886)  (1.529.003)

Ertelenen vergi varhklar: | Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri | Net

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2024  31.12.2023  31.03.2024  31.12.2023
Maddi duran varliklarin kayitli degerleriyle vergi matrahlari arasindaki net fark -- -- (548.553) (455.654) (548.553) (455.654)
Izin karsihig1 2.961 1.686 -- -- 2.961 1.686
Kidem tazminat1 13.882 11.460 - -- 13.882 11.460
Yatirim tegvigine iliskin ertelenmis vergi varligt 981.424 607.708 -- -- 981.424 607.708
Finansal yatirimlar - - (80.774) (64.715) (80.774) (64.715)
Ingaat muhasebesi yontem etkisi -- -- (10.245) (7.192) (10.245) (7.192)
Dava karsiliklar 10.090 11.609 -- - 10.090 11.609
Diger -- -- (5.396) (16.303) (5.396) (16.303)
Alt toplam 1.008.357 632.463 (644.968) (543.864) 363.389 88.599
Netlestirme (-) (155.477) (42.025) 155.477 42.025 - -
Ertelenen vergi varhiklar / yiikiimliiliigii, net 852.880 590.438 (489.491) (501.839) 363.389 88.599
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Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 2025 2024
Doénem basi, 1 Ocak (1.529.003) 88.599
Aktiieryal kazang kayip (166) 2.276
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (745.118) 284.799
TMS 29 Etkisi 140.401 (12.285)
Kapamys bakiyesi, 31 Mart (2.133.886) 363.389

Tesvik Sistemi Kapsaminda Elde Edilen Vergi Avantajlar

Kamu yararini ilgilendiren kuruluslar ile zorunlu ya da istege bagl olarak TFRS’yi uygulayan biiyiik isletmeler ara
dénem ve yillik finansal tablolarina iliskin dipnotlarmda TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu’nun 122, 125 ve 129’ uncu
paragraflari ile TMS 12 Gelir Vergileri'nin 81 ve 82’nci paragraflarinda agiklanmasi zorunlu tutulan bilgilere ilave olarak
Yatinm Tesvik Sistemi kapsaminda ortaya ¢ikan ertelenmis vergilere iliskin asagidaki 6 adet hususu agiklar:

a) Yatirim tesviklerinden kaynaklanan vergi avantajinin cari donem vergisine tekabiil eden kismi.

Raporlama tarihi itibaryla, cari dénemde yasal defterlerde kayda alinan agirlikli tegvik kapsamina 6zgii hizlandirlmig
yonteme gore hesaplanan amortisman gideri nedeniyle, cari ddnemde yatirim tesviklerinden kaynaklanan vergi avantajina
iliskin kullanim ger¢eklesmemis olup, takip eden donemlerde kullamlmak iizere ertelenen vergi varhk tutar1 1.581.234
TL olmustur. Ayrica asagida karsilasgtirmali donemler itibariyla hareket tablosu da sunulmustur:

Hareket tablosu 31 Mart 2025
Acihg, 1 Ocak itibariyla 1.740.921
Diger (520)
TMS 29 Etkisi (159.167)
Kapams, donem sonu itibariyla 1.581.234

b) Yatirim tesviklerinden kaynaklanan ertelenmis vergi varliklarinin kullanilmasi beklenen donem(ler).

Raporlama donemi itibartyla heniiz kullanmilmamis ve sonraki donemlere tagmnan 1.581.234 TL tutarmdaki yatirim
tesviklerinden kaynaklanan ertelenmis vergi varliklarinin kullanilmas1 beklenen dénemler analizi mevcut projeksiyonlar
kapsaminda asagida sunulmustur:

Doénemler Beklenen kullammmlar
2025 38.496

2026 43.167

2027 47.445

2028 50.983

2029 (1) 203.079

2030 ve sonrasi 1.198.064
Toplam 1.581.234

(1) 2029 y1li ve sonrasinda iplik iiretim tesisi ana makine ve ekipmanlarin yasal defterlerde uygulanan vergisel tesvik
diizenlemeleri kapsaminda hizlandirilmig yonteme dayal belirlenmis bes yillik itfa déneminin sona ermesiyle, kullanim
hizi artig géstermeye baslayacaktir.
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¢) Yatirim tegviklerinden dogan ertelenmis vergi varliklarinin donemler itibariyla yil bazinda geri kazanilmas: beklenen
lasimlart.

Ertelenmis vergi varliklar1 gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasmnin muhtemel oldugunun tespiti halinde
kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasmin muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis vergi varliklar,
indirilebilir gegici farklar, mali zararlar ve indirimli kurumlar vergisi ddemesine imkan saglayan simrsiz émre sahip
yatirmm indirimleri nedeniyle hak kazanilan vergi avantajlari tizerinden hesaplanmaktadir. Bu kapsamda Sirket, yatirmm
tesviklerinden dogan ertelenmis vergi varliklarinin konsolide finansal tablolara yansitilmasini uzun siireli planlara
dayandirmakta olup, s6z konusu yatirim indirimlerine iliskin ertelenmis vergi varliklarinin geri kazanilabilirligini,
vergilendirilebilir kar tahminlerini i¢eren is modellerini baz alarak her bilango tarihi itibartyla degerlendirmektedir. S6z
konusu ertelenmis vergi varliklarmin bilango tarihinden itibaren 10 yil i¢erisinde geri kazamlmasi dngoriilmektedir.

Doénemler Beklenen kullanimlar
2025 38.496

2026 43.167

2027 47.445

2028 50.983

2029 203.079

2030 ve sonrasi 1.198.064
Toplam 1.581.234

d) Yatirim tegviklerinden dogan ertelenmis vergi varliklarmn finansal tablolara yansitilmasimda kullanilan onemli
muhakeme ile onemli varsayimlar

Yatiim tegviklerinden dogan ertelenmis vergi varliklarmm kaydedilmesi i¢in mevcut Sirket karlilik projeksiyonlar
kapsaminda belirtilen dénemlerde kullamlmasi dngériilmektedir. Iplik iiretim tesvik belgesinde temel varsaymmlar, birim
iplik satig fiyati, pamuk alim maliyetleri, kur, tiretim kapasite oranlari gibi ¢ok sayida muhtelif temel varsayimlar ile
muhakeme alanlar1 bulunmaktadir. Yine GES tegvik belgeleri kapsaminda da elektrik piyasa fiyat, YEKDEM
fiyatlamasi, iiretim lokasyonu kapasite faktorii gibi ¢ok sayida muhtelif temel varsaymmlar ile muhakeme alanlar
bulunmaktadir. Bunlarin diginda ileri doniik olarak %25 olarak devam edecegi varsayilan kurumlar vergisi oranmn
degismesi de tesvik kaynakli ertelenmis vergi varliklarmm kullanilacagi dénem sayisii ve/veya donemler itibartyla
kullanim tutarlarmi degistirebilecektir.

e) Yatrim tesviklerinden dogan ertelenmis vergi varliklarmin finansal tablolara alinmasinda kullamlan kilit
varsayimlardaki degisikliklerin, ertelenmis vergi varhiklarin geri kazanilabilirligine olan etkileri ve bu etkilere iliskin
agiklama.

Yatinim tegviklerinden dogan ertelenmis vergi varliklarinin finansal tablolara alinmasinda kullanilan kilit varsayimlarda
onemli degisiklikler raporlama tarihi itibariyla bulunmamaktadir. Mevcut analizlere gére yapilan degerlendirmeler
neticesinde ertelenmis vergi varligimin geri kazamlabilirligi konusunda herhangi bir deger diisiikliigiine rastlanmamugtir.

) Yatirum tegviklerinden dogan ertelenmis vergi varhiklarinda kullanilan varsayimlara iliskin duyarlilik analizleri.

Raporlama tarihi itibartyla gerceklestirilen duyarlilik analizinde, is planlarimi olusturan temel makroekonomik ve sektorel
varsayimlarda yer alan girdiler %10 artirilarak/azaltilarak yapildiginda yatirim tesviklerine iliskin ertelenmis vergi
varliklarinin 10 y1l olarak 6ngdriilen geri kazanim siirelerinde 6nemli bir degisiklik olmasi beklenmemektedir.
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KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Uzun vadeli calisanlara saglanan fayda karsiliklar: 31.03.2025 31.12.2024
Kidem tazminati karsilig1 78.171 74.843
Toplam 78.171 74.843

Yiiriirliikteki s Kanunu hiikiimleri uyarmca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan
506 sayilt Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih ile 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih ve 4447 sayili yasalar
ile degisik 60. maddesi hiikmii geregince, kidem tazminatii alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili i¢in 30 giinliik briit maag
iizerinden hesaplanmaktadir. lgili finansal durum tablosu tarihi itibariyle, 5denecek kidem tazminat1 31 Mart 2025 tarihi
itibariyle yillik tarihi maliyetle 46,65 TL/y1l tavanma tabidir (31 Aralik 2024: tarihi maliyet ile 46,65 TL/yil). Kidem
tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Raporlama tarihleri itibariyle, konsolide finansal tablolardaki kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarm emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Raporlama tarihi itibariyle,
karsilik tutar1 %2,40 (31 Aralik 2024: %2,40) reel iskonto oram ile hesaplanmistir. Raporlama tarihlerinde sona eren
hesap dénemlerinde, kidem tazminat: yiikiimliiligiiniin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2025 2024
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 74.843 51.579
Hizmet maliyeti 4.830 6.842
Aktiieryal (kazang) /kayip (663) 9.102
Faiz maliyeti 4.346 2.410
Donem igerisindeki 6demeler (683) (3.200)
TMS 29 Etkisi (4.502) (4.943)
Kapamys bakiyesi, 31 Mart 78.171 61.790

OZKAYNAKLAR

a) Odenmis sermaye

Raporlama tarihi itibariyle, ana ortaklik olan Kiler Holding’in sermayesi 1.625.000 TL (31 Arahk 2024: 1.625.000.000
TL) olup, her birinin nominal degeri bir TL olmak iizere 1.625.000.000 (31 Aralik 2024: 1.625.000.000 adet pay) adet
paya boliinmiistiir. Raporlama tarihleri itibariyle, Kiler Holding’in hissedarlar1 ve pay oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Pay oram % Pay tutan Pay oram1 % Pay tutan
Umit Kiler 28,67% 465.929 28,67% 465.929
Nabhit Kiler 28,33% 460.417 28,33% 460.417
Vabhit Kiler 28,33% 460.417 28,33% 460.417
Dolasimdaki hisseler 14,66% 238.237 14,66% 238.237
Sermaye (1) (2) 100,00% 1.625.000 100,00% 1.625.000
Sermaye diizeltme farklari (3) 6.804.874 6.804.874

Toplam 8.429.874 8.429.874
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(1) Sirket’in 3.200.000 TL kay1tli sermaye tavani icerisindeki 650.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin i¢ kaynaklardan
bedelsiz olarak %150,00 oraninda 975.000 TL artirilarak 1.625.000 TL 'na ¢ikarilmasi ve esas szlesmenin sermaye
baglikli 6 maddesnin tadili igin 17 Nisan 2023 karihinde Sermaye Piyasast Kurulu'na yaptig1 bagvuru 1 Haziran 2023
arihinde onaylannus olup, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 14 Haziran 2023 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket’in 17 Nisan 2023 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karar uyarinca bedelsiz sermayeye konu artirilacak
olan 975.000 TL nominal sermaye, Vergi Usul Kanunu'na gore diizenlenmis Sirket solo finansal durum tablosunun,
ozkaynaklar kalemi altinda yer alan, kar yedeklerinden (Istirak ve Gayrimenkul satis karr) nominal bedel 757.996 TL ve
gecmis yillar karlarindan nominal bedel 217.004 TL ilave edilmek suretiyle karsilanmustir.

(2) Kiler Holding’in 30 Haziran - 1 Temmuz 2022 tarihlerinde 7,10 TL birim fiyat ile talep toplanarak halka arz edilen
paylar1 7 Temmuz 2022 tarihinden itibaren BIST Yildiz Pazar'da islem gérmeye baslanustir. Sirket'in mevcut pay
sahiplerinden Umit Kiler’in sahip oldugu 29.303.268 TL (tam rakam) nominal degerinde 29.303.268 adet D grubu pay,
Nahit Kiler’in sahip oldugu 29.303.268 TL (tam rakam) nominal degerinde 29.303.268 adet D grubu pay, Vahit Kiler’in
sahip oldugu 29.303.268 TL (tam rakam) nominal degerinde 29.303.268 adet D grubu pay ve KLR Insaat Ticaret Limited
Sirketi’nin sahip oldugu 9.590.196 TL (tam rakam) nominal degerinde 9.590.196 adet D grubu pay olmak iizere toplam
97.500.000 TL (tam rakam) nominal degerinde 97.500.000 adet D grubu pay ortak satisi yoluyla halka arz edilmistir.

(3) Sermaye diizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin, KGK tarafindan belirlendigi sekilde,
TMS 29’a gore diizeltilmis toplam tutarlan ile diizeltme Oncesindeki tutarlar arasindaki farki ifade eder. Sermaye
diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

b) Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler

31.03.2025 31.12.2024

Aktiieryal kazang ve kayip (17.911) (20.841)
Toplam (17.911) (20.841)
¢) Deger artis fonu

Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili daha 6nceden kar veya zarar tablosunda
gosterilen bir deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda 6ncelikle s6z konusu deger diisiikliigii nispetinde kar veya zarar
tablosuna kaydedilir. Yeniden degerlenen varliklarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
varliklar satildiginda veya hizmetten ¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan dagitiimamig
karlara transfer edilir. Varlik finansal durum tablosu disinda birakilmadikga, yeniden degerleme fonundan dagitilmamus
karlara transfer yapilmaz.

Grup, maddi duran varliklarin degerindeki yeniden degerlemeden kaynakli artiglart ilgili ertelenmis vergi etkisini de
dikkate alarak Ozkaynaklar altinda “deger artig fonlarr” hesabinda muhasebelestirmistir. Raporlama tarihi itibariyle,
Ozkaynaklara kaydedilen 1.140.018 TL (31 Aralikk 2024: 1.139.985 TL) tutarinda yeniden degerleme artigt
bulunmaktadir.

Raporlama tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, deger artis fonlarina iliskin hareket tablosu asagida sunulmustur.

2025 2024
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 1.139.985 1.194.131
Deger degisimi 33 --

Kapanis bakiyesi, 31 Mart 1.140.018 1.194.131
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d) Kontrol giicii olmayan paylar

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara isabet eden
kisimlari, konsolide finansal durum tablosunda “Kontrol giicii olmayan paylar” iginde muhasebelestirilmistir. Raporlama
tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, kontrol giicii olmayan paylarin (“KGOP”) hareket tablosu agagidaki gibidir:

2025 2024
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 12.154.100 10.971.249
Bagl ortaklik sermaye artisi 21.375 126.172
Diger kapsaml1 gelir etkisi (aktiieryal) 287 (3.168)
Net dénem kar/(zararr) (180.808) 345.993
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 11.994.954 11.440.246

e) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Raporlama tarihleri itibariyle, kardan ayrilmis kisitlanmis yedeklerin dagilimi asagida verilmistir.

31.03.2025 31.12.2024

Kardan ayrilmis 6zel yedekler 145.830 144.411
Yasal yedekler 477.122 475.947

622.952 620.358
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin yiizde 20’sine ulagincaya kadar yasal donem karinin yiizde 5’1 oraninda
ayrilmaktadir. Tkinci tertip yasal yedek akceler, SPK diizenlemelerine gore kar dagitimi yapildigi durumlarda Sirket
sermayesinin ylizde 5’ini agan tiim nakit kar payr dagitimlarimin 1/10’u oraninda, yasal kayitlara gore kar dagitimi
yapildigi durumlarda ise Sirket sermayesinin yiizde 5’ini agan tim nakit kar payr dagitimlarnin 1/11°i oraninda
ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin yiizde 50’sini asmadig siirece dagitilamazlar;
ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullamilabilirler.

Kardan ayrilan ézel yedekler

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (“KVK”) 5.1(e) maddesi uyarinca, kurumlarin, en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile aym siireyle sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarmm
satisindan dogan kazanglar %75 oranindaki kismu ile ayni siireyle aktiflerinde yer alan tasimmazlarm satisindan dogan
kazanglarm %50 oranindaki kismi kurumlar vergisinden miistesnadir. Ayrica, satis bedelinin satigin yapildig: yili izleyen
ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu istisna, satisin yapildigi donemde uygulanir ve satig
kazancmin istisnadan yararlanan kismi satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir fon
hesabinda tutulur. Istisna edilen kazanctan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledilen veya isletmeden g¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna
dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. 27 Kasim 2024 tarih 32735 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan 26 Kasim 2024 tarih 9160 sayili Cumhurbaskan1 Karari ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5/1-e maddesinde yer alan Kurumlarin, en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayn1
siireyle sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri, riichan haklar1 ve bu fikranin (a) bendi kapsaminda istisna
kazanglarina kaynak olusturan yatirim fonlarmm katilma paylarmin satisindan dogan kazanglarda uygulanmakta olan,
%75'lik istisna orani, yayimu tarihinden (27/11/2024) gegerli olmak {izere, %50’ye indirilmistir.

Giincel olarak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenilen Gegici 16’mc1 madde ile; degisikligin yiiriirliige girdigi 15
Temmuz 2023 tarihinden énce kurumlarm aktifinde yer alan taginmaz satis kazanglarma uygulanan istisna oraninm %50
yerine %25 olarak uygulanmasina imkan saglanirken, kanunun yiirtirlige girdigi 15 Temmuz 2023 tarihinden itibaren
aktife girecek tasinmazlarda istisna uygulamasi tamamen kaldirilmistir.
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g) Hisse senedi ihrac primleri

Agirlikl olarak Kiler GYO hisselerimin halka arzi sirasinda, dolagima sunulan hisse senetlerinin nominal fiyati ile satig
fiyat1 arasindaki olumlu farklar, kontrol giicii olmayan paylarin etkisi diisiildiikten sonra, konsolide finansal tablolarda bu
kalemde takip edilmistir.

Hisse senedi ihra¢ primleri 2025 2024
Doénem basi, 1 Ocak 1.183.086 1.182.263
Kiler GYO bedelli sermaye artigi maliyetleri ile netlenmig -- --
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 1.183.086 1.182.263

h) Diger yedekler

9 Agustos 2022 tarih ve 31918 sayih Resmi Gazete ile yiiriirliige giren “1 Seri Numarali Baz1 Varliklarm Ekonomiye
Kazandirilmasi Hakkinda Genel Teblig” uyarinca, 2022 yil i¢inde Biskon Yapi’nin ortaklari tarafindan Biskon Yapr’ya
toplam nominal 230.000 TL tutarinda fon yatirilmis ve sdz konusu teblig kapsaminda 6zkaynaklar altinda diger yedekler
olarak muhasebe kayitlarma alinmistir. Grup’un Biskon Yapi’daki ortaklik orami dikkate alindiginda, nominal bedel
olarak 126.500 TL ve 103.500 TL, sirastyla, dzkaynaklar altinda diger yedekler ile kontrol giicii olmayan paylart
kalemlerinde degerlendirilmistir. Raporlama tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore diger yedeklerin defter
degeri 368.009 TL dir (31 Aralik 2024: 368.009 TL).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
a. Karsihklar

Raporlama tarihleri itibariyle, karsiliklarin detay agagida verilmistir.

31.03.2025 31.12.2024

Kisa vadeli bor¢ karsihiklar
Kullanilmamis izin karsilig 22.923 29.392
Toplam 22.923 29.392

31.03.2025 31.12.2024

Uzun vadeli bor¢ karsiliklar:

Dava karsilig1 76.346 79.686
Toplam 76.346 79.686
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Raporlama tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde, izin karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Izin Karsihg 2025 2024
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 29.392 8.377
Donem igerisindeki karsiliklar/kullanimlar, net (3.782) 6.405
TMS 29 Etkisi (2.687) (1.096)
Kapamys bakiyesi, 31 Mart 22.923 13.686
Raporlama tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde, dava karsililiginmn hareket tablosu agagidaki gibidir:
Dava karsihgi 2025 2024
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 79.686 75.181
Dénem igerisindeki karsiliklar 4206 29
TMS 29 Etkisi (7.546) (9.872)
Kapamys bakiyesi, 31 Mart 76.346 65.338
31.03.2025 31.12.2024
Kisa vadeli sigortacilik teknik karsiliklar:
Muallak Hasar Ve Tazminat Karsiligi 436.028 357.154
Kazanilmamis Primler Karsilig: 393.468 301.914
Devam Eden Riskler Karsiligi -- 100
Toplam 879.496 659.168
31.03.2025 31.12.2024
Uzun vadeli sigortacilik teknik karsiiklar
Diger Teknik Karsiliklar (Dengeleme) 13.628 11.202
Toplam 13.628 11.202
31.03.2025 31.12.2024
Kisa vadeli sigortacihik diger karsihiklar:
Muhtelif hizmet maliyet kargiliklar -- 23.165
Performans prim karsilig -- 19.575
Boliismesiz reasiirans anlagmasi prim karsiligt -- 5.105
Tesvik karsiligi -- 3.086
Marka gii¢lendirme karsilig1 - 831
-- 51.762

Toplam

Sigortacih Teknik Karsihiklar: Hareket Tablosu

Kisa vadeli
sigortacihik

teknik
karsihiklar:

Uzun vadeli
sigortacihik

teknik
karsiliklar:

Kisa vadeli
sigortacihk

diger
karsiliklar:
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Acilis bakiyesi, 1 Ocak 659.168 11.202 51.762
Dénem igerisindeki ayrilan kargiliklar/(konusu

kalmayan karsiliklar) 286.659 3.553 (46.553)
Isletme birlesmesi nedeniyle girisler -- - -
TMS 29 Etkisi (66.331) (1.127) (5.209)
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 879.496 13.628 -

b. Teminat, rehin ve ipotekler (“TRI”)

Raporlama tarihleri itibariyle, TRI’lerin detay1 asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRi'ler 31.03.2025  31.12.2024

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar 3.611.374 4.412.877
B. TE}H’I kor'lsol.ldasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar lehine vermis 10354387 8.523.907
oldugu TRI'lerin toplam tutari

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiritiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu TR'lerin toplam tutar:

D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar 15.113.099 11.967.795
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart 59.014 106.775
ii. B ve C n?adc?elen kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis 15.013.521  11.843.082
oldugu TRI'lerin toplam tutart

ifi. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI'lerin

40.564 17.938
toplam tutar
Toplam 29.078.860  24.904.579
Grup tarafindan verilen TRi'ler 31.03.2025  31.12.2024
Teminat mektuplar1 ve kefaletler (2) 13.352.415 9.219.544
Ipotek tesis edilen yatirim amacli gayrimenkuller
ve maddi duran varliklar (2) 8.306.731 8.306.731
Safir AVM'nin alimmdan kaynaklanan
devralinan taginmaz iizerine tesis edilen ipotek (2) 3.532.199 3.531.390
Dogu Aras hisseleri iizerinde kefalet (1) 3.887.515 3.846.914

29.078.860  24.904.579

(1) Aras EDAS ve Aras EPSAS ile Halk Bankasi A.S. arasinda 14 Mart 2022 tarihinde imzalanan kredi gerceve
sozlesmeleri ile, Aras EDAS’a 182.000 TL nakdi + gayrinakdi kredi limiti; Aras EPSAS’a 218.000 TL nakdi +
gayrinakdi kredi limiti tahsis edilmigtir. Buna bagl olarak, Kiler Holding’e ait 16.750.000 adet C grubu hamiline
yazili pay lizerine, Dogu Aras’in 31 Mart 2022 tarih ve 2022/4 sayili yonetim kurulu karari ve 1 Nisan 2022 tarihli
Hisse Rehin Sozlesmesi hiikiimleri ve 14 Mart 2022 tarihli kredi ¢erceve sozlesmesi uyarinca, Aras EDAS ve Aras
EPSASin Tiirkiye Halk Bankasi A.S. Erzurum Subesi'nden kullanmis oldugu ve kullanacagi kredilerin ve dogmus
ve dogacak her tiirlii borglarinin teminati olmak iizere, Tiirkiye Halk Bankasi A.S. Erzurum Subesi lehine 1 Nisan
2022 tarihinden itibaren kesintisiz surette birinci derece birinci siradan rehin tesis edilmistir.

(2) Grup, teminat mektubu gibi gayrinakdi kredi ile nakdi kredi ihtiyaglarma istinaden limitlerin siirekli kullanilabilir
olmast amaciyla maddi duran varliklar ve yatinm amagh gayrimenkulleri {izerinde ilgili finansal kuruluglar lehine
ipotek rehni tesis etmektedir. Raporlama tarihi itibariyle, rehne konu edilen yatirim amagh gayrimenkullerin net defter
degeri 11.838.930 TL (31 Arahik 2024: 11.838.121 TL) olup, ilgili tutarmn tamanu TRI tablosunda karsiiginda
kullandirilan teminat mektuplari ve banka kredilerinden bagimsiz toplam TRI hesaplamasina dahil edilmistir.

¢. Proje bilgileri

Grup’un ingaat ve gayrimenkul faaliyetleri; projeleri planlayan, gelistiren ve gerceklestiren Kiler GYO ve bu projelerin
ingaatini Gistlenen Biskon Yapi olmak iizere iki temel sirketten olugmaktadir. Miisteri beklentilerini daima agmak, yasam
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ve yatirim anlaminda giiven uyandiran projeler olusturmak ve bu projeleri planlanan programlarda tamamlamak Grup’un
oncelikli hedefidir.

Altyapt projelerinde bakim-onarim alaninda ¢aligan DTM Enerji, bu faaliyetlerini agirlikli olarak Aras EDAS i¢in yerine
getirmektedir.

Yakuplu 483/5 Parsel Konut Projesi (Ugurlu Projesi) ve Yakuplu 484/17 Parsel Konut Projesi (Ihlas Marmara 4 Projesi)
haricindeki diger Kiler GYO projelerinde, Grup’un ingaat firmasi Biskon Yapi ingaat taahhiit islerini tstlenmigtir.
Bahgesehir Is Ortaklign, Kartal is Ortaklig1, Besiktas Is Ortakhig1, Pendik Is Ortakligi ve Umraniye Is Ortaklig1 ise kendi
kurulus s6zlesme konularina giren insaat projelerini tamamlamayi iistlenmislerdir.

Bunlarm haricinde Biskon Yapt'nin Kiler Grubu diginda dogrudan katildig: taahhiit islerinden 6nemli olanlar1 agagida
siralanmugtir.

c.1) Biskon Yapv’nin dogrudan Grup disi gerceklestirdigi isler
Sultangazi Ilcesi 600 Yatakh Devlet Hastanesi ile Altyap1 ve Cevre Diizenlemesi ikmal Insaat Isi

T.C. Saghk Bakanligi, TOKI ve Biskon Yapi isbirligi ile Sultangazi’de yapmina baglanan devlet hastanesi, Sultangazi
Belediyesi’nin yaptigi imar uygulamalartyla saglanan arazi iizerinde insa edilmistir. Ugur Mumcu Mahallesi’nde 170.000
m?’lik ingaat alam ile toplam 46.510 m?’lik alan {izerinde ingaat1 baglanan hastane, teknolojinin tiim imkanlar kullanilarak
yapilan Tiirkiye nin sayili akilli hastanelerinden biri olarak hizmet verecek olup. 200’li kadin dogum olmak iizere toplam
600 yatakli devlet hastanesi 2018 y1l1 i¢inde tamamlanmustir.

Sultangazi Meslek Yiiksek Okulu ve Konferans Salonu Yapim isi

Sultangazi Belediyesi hizmet alaminda Biskon Yapr isbirligi ile yapimina baslanan Sosyal Bilimler Meslek Yiiksek Okulu
ve Konferans Salonu, 16.734,29 m? toplam ingaat alanina sahip olup, 2018 yili i¢inde tamamlanmugtir.

Bahge - Nurdag (Fevzipasa) Varyant: Demiryolu Isleri

T.C. Devlet Demiryollar tarafindan hizli tren projesi kapsaminda yapilan Bahge-Nurdag varyanti alt yap: isleri 10,1
kilometresi (“km”) tiinel insaat1 olmak {izere toplamda 16.94 km boyunda ¢ift hatli olarak Biskon Yapi tarafindan 2019
yilinda tamamlanmusgtir.

Karaman hizh tren projesi-2

2022 yili son geyreginde ana yiiklenici Demce - Intekar Karaman Is Ortakligr arasinda, ana yiiklenicinin taraf oldugu
taahhiit islerinde, istasyon yollari, emniyet tiinelleri ve muhtelif yerlere sanat yapilart yapim isi kapsaminda “alt yiiklenici
yapim isi sozlesmesi” imzalanmig olup, proje kapsaminda malzeme alimlart da dahil yapim destek hizmetleri
saglanacaktir.

Sirnak-Cizre Konut ve Ticaret Insaat

Biskon Yap1, Simak, Cizre Riskli Alan 604 Adet Konut ve 120 adet Ticaret Insaat1 ile Altyap1 ve Cevre Diizenlemesi isi
ile iist yap1 ingaati, tiinel kalip sistemiyle 604 adet konut ingaati, 120 adet altyap: ingaat1 ile ¢evre diizenlemesi islerini
tistlenmistir. Proje 42.888 m? arsa alant ile 125.316 m? konut insaat alanina sahiptir. 2019 yilinda tamamlanmistir.

Elazig il Emniyet Miidiirliigii

Elazig I1 Emniyet Miidiirliigii hizmet binast 4.298,71 m? bina oturumuna sahip olup, bodrum, zemin ve 6 normal kat
olmak iizere toplam 8 kattan olusmaktadir. TOKI ve Biskon Yapi isbirligi ile yiiriitiilen proje 2018 yili icinde
tamamlanmugtir.

Karaman - Ulukasla Aras1 135 Km 2.Hat Altyapi Isleri ile Toprakkale ve Nurdagi Kazi Dolgu fsleri

Biskon Yapi, T.C. Devlet Demir Yollar1 projesinin ana yiiklenicisi Intekar Yap1 ve grup sirketi Demce Yapr ile birlikte bu
sirketlere hizmet verecek alt yiiklenici firma konumundadir. Isin konusu, ilgili blgede hizli tren projelerinin alt yap, iist
yap1 ve elektrifikasyon iglerinin ikmal insasimn yapilmasimi kapsamaktadir. Ozellikle Toprakkale ve Nurdag Kazi Dolgu
isleri projesinde malzeme temini ve i makinasi arag kiralama hizmetleri saglanmaktadir.
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Referans Bakirkoy Projesi

Kiler GYO ile Biskon Yapi arasinda 4 Mayis 2012 tarihinde, Biskon Yapi'nin Halk GYO ile yaptig1 sdzlesmeden elde
edecegi %49,50 gelir paymdan tim maliyet unsurlar diisiildiikten sonra kalan net karn %90" karsiiginda, séz konusu
gayrimenkul projesinin finansman, konsept ve dizayn, satis ve pazarlama faaliyetlerinin yiiriitillecegi "Is Gelistirme ve
Kar Paylasimi Stratejik Is Ortaklig1" sézlesmesi imzalanmistir.

Proje alan1 Bakirkdy-Osmaniye’de yer almaktadir. 13,073 m? arsa tizerinde 4 blok halinde 2012 yilinda insasina baglanan
konut ve ticari alanlardan olusan projede insaat tamamlanmis olup, satiglar tamamlanmugtir. 17 Eyliil 2013 tarihinde proje
i¢in revize ruhsat alinmis olup, projede insaat alan1 58.070 m?, briit konut satilabilir alan 35.545,18 m*dir. Toplam 257
adet konut ve 73 adet ticari liniteden olusan projede kapali otopark, agik ve kapali ylizme havuzu, ¢ocuk oyun alani,
fitness, sauna, Tiirk hamami, basketbol sahasi, kres gibi sosyal tesis alanlar1 da yer almaktadir. 2016 yili iginde proje
tamamlanmugtir.

¢.2) Is ortakhiklarinin taahhiit isini iistlendigi projeler
Referans Bahgesehir Projesi

KIPTAS’'m  diizenledigi Istanbul, Basaksehir, Bahcesehir (Hosdere) Mahallesinde yer alan 25.920,50 m2
biiyiikliigiindeki 558 ada, 8 parsel iizerine "Kiptas Bahgesehir Merkez Evleri Insaatlar’nin Arsa Satis1 Karsihg Gelir
Paylasimu Usulii ile Yapilmasi Isi" ihalesi ile ilgili olarak, gayrimenkul iizerinde gerceklestirilecek olan proje kapsammda
Kiler GYO - Biskon Yap1 Bahgesehir Ortak Girisimi ile KIPTAS. arasmda 8 Haziran 2015 tarihinde "Arsa Satisi
Karsihg1 Gelir (Hasilat) Paylagimi Isi" sozlesmesi imzalanmustir. Sozlesmeye konu arsa 23 Aralik 2019 tarihinde
KIPTAS tan satin almarak 99/100 arsa pay1 Sirket miilkiyetine gegmistir.

Kiler GYO - Biskon Yapi Bahgesehir Ortak Girigimi tarafindan hayata gecirilecek olan projenin gelistirme ve tasarim
stiregleri tamamlanmus olup, 11 Haziran 2020 tarihinde 463 konut ve 34 adet diikkan i¢in revize yap1 ruhsat1 alinarak kat
irtifaki tesis edilmistir. Projenin iskan ruhsatlari 24 Mayis 2022 tarihinde alinmistir. Projede yagam baglamustir.

Referans Kartal Towers Projesi

Referans Kartal Towers, Iller Bankas: tarafindan gelir paylasmm usulii ile ihale edilmis olan ve miilkiyetinin 99/100
hissesi Sirket’e ait olan Istanbul-Kartal ilgesi 11441 ada 70 parselde bulunan 13.170 m? biiyiikliigiindeki arsa iizerinde
gelistirilmekte ve konut ve ticari iinitelerden olugsmaktadir.

Insaat faaliyetleri devam eden projenin revize ruhsati 30 Aralik 2016 tarihinde almmustir. Deniz manzarast olgusu én
planda tutulmus olan projede, 34 ve 25 kath iki yiiksek blok ile yatay konseptte tasarlanmis 5 katli bir blok iizerinde 451
adet konut ve 6 adet ticari {inite yer almaktadir. Ticari iiniteler ana yol cepheli konumlandirilmis olup, sosyal tesis
bloklarmn altinda olusturulan podiumda agik havuz -kapali havuz iliskisi saglanacak sekilde tasarlanmistir. Projede Aralik
2020 tarihi itibariyle yap1 kullanma belgesi alinmugtir.

Referans Besiktas Projesi

Istanbul 1li, Besiktas Tlcesi, Abbasaga Mahallesi'nde yer alan 347 Ada ve 1 Parselde kayith arsa iizerinde Arsa Satisi
Karsihg Gelir Paylasim Isi’ne ait sozlesme TOKI ile Kiler GYO A.S. — Biskon Yapt A.S. Is Ortaklig1 arasinda 26
Temmuz 2021 tarihinde imzalanmis olup, proje gelistirme faaliyetlerine baglanmustir. S6zlesme kapsaminda s6zlesmeye
konu arsa tizerindeki mevcut yapilar yikilarak, ayni parsel {izerinde 20 Adet 2+1 (bagimsiz boliim briit alani: 90 m?) ve
157 Adet 3+1 (bagmsiz béliim briit alani: 120 m?) ve yine ayni sozlesme kapsaminda Besiktas flgesi Visnezade
Mahallesi 723 ada ve 2 parsel sayih arsa iizerinde de 14 adet 3+1 (bagimsiz boliim briit alani: 120 m?) anahtar teslim
usulii ile insa edilerek TOKI’ye teslim edilecektir. Satisa konu bagimsiz boliimlerin satisindan elde edilecek satis toplam
gelirinin %14’ti TOKI’ye verilecek olup, Sirket’in pay: ise %86 olarak belirlenmistir. Projede TOKI’ye taahhiit edilen
asgari arsa sahibi hasilat1 203.000.000 TL’dir. Projede 22 Agustos 2022 tarihinde yapi ruhsatlari alinmis olup F ve G
Bloklara iliskin revize ruhsatlar ise 16 Haziran 2023 tarihinde onaylanmustir. Revize projeye iliskin revize kat irtifaklart
ise 20 Temmuz 2023 tarihinde tesis edilmis olup satig ve ingaat siireci stirmektedir.

Referans Pendik Projesi

Iller Bankas1 A.S. tarafindan yapilan Istanbul ili Pendik Ilgesi Dolayoba Mahallesi 10510 Ada ve 1 Parsel ve 10299 Ada
ve 3 Parselin Arsa Satist Karsihig1 Gelir Paylasimi Isi Thalesi’ne en yiiksek teklif Sirket tarafindan verilmis olup, ilgili ise
ait sézlesme Iller Bankasi A.S. ile Kiler GYO A.S. — Biskon Yap1 A.S. Is Ortaklig1 arasinda 17 Ocak 2022 tarihinde
imzalanmigtir. S6z konusu ige ait yapi ruhsatlart 14 Nisan 2023 tarihinde alinmig olup, 10299 ada 3 parsel iizerinde ise 24
Temmuz 2024 tarihinde kat irtifaki tesis edilmistir. Projede insaat faaliyetleri ve bagimsiz bolim satiglari devam
etmektedir.
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Referans Umraniye Projesi

Emlak Konut GYO A.S. tarafindan 21 Temmuz 2022 tarihinde 2. oturumu diizenlenen Istanbul Umraniye inkilap Arsa
Satist Karsihg Gelir Paylagm isi Thalesi'nde arsa satist karsiligr satis toplam geliri olarak 3.562.000 TL, arsa satist
karsilign sirket pay1 gelir oram olarak %50 ve arsa satis1 karsilig1 asgari sirket pay1 geliri olarak 1.781.000 TL ile en
yiiksek teklif Sirket tarafindan verilmis olup, sozlesme 14 Kasim 2022 tarihinde imzalanmistir. Projede yapi ruhsati
almmus olup satig pazarlama faaliyeti hazirliklari siirmektedir.

c.3) Biskon Yapv’mn yiiklenici, Kiler GYO’nun arsa sahibi oldugu projeler
Istanbul Sapphire Ofis ve Seyir Terasi

Istanbul Sapphire 261 metre anten yiiksekligi ile Avrupa’nin 6nde gelen prestijli projeleri arasinda yer almaktadir. Konut,
Ticaret ve Seyir Terast kullanimlarnin bir arada yer aldigi karma bir proje olma 6zelligi tasimaktadir. 2006 yilinda
ingaatia baslanan proje Mart 2011°de tamamlanarak faaliyete gegmistir. 10 kat bodrum ve yer {stiinde 56 kattan olusan
projede 54-56. katlarda Seyir Terasi yer almaktadir. Turizm Bakanligindan Turizm Belgesi alan Seyir Terasi, 236 metre
yiikseklikten yerli ve yabanci misafirlerine muhtesem Istanbul manzarasi sunmaktadir. Ticari iiniteler ise toplamda 6 kata
yayilmis olup, 3. bodrum katta metro baglantisi yer almaktadir.

Sapphire Ofis, Kiler GYO’nun gayrimenkul sektoriindeki bilgi, beceri, deneyim ve basarisinin semboliidiir. Katlarda
dogal havalandirma, gergek canli bitkiler ve komsuluk kiiltiiri sunulan genis bahgeleri bulunmaktadir. Dikey bahgeler
projenin sundugu ayricaliklardan biri olup, ¢ift cephe uygulamasi konfor saglamaktadir. Distaki cephe bir giivenlik
kalkani gorevi iistlenirken, i¢ mekani dis etkenlerden ve giiriiltiiden korumaktadir. Béylelikle rezidans sakinleri konfor ve
ayricaligi en iist seviyede yasamaktadirlar. 2019 y1l sonu itibariyle devredilen Sapphire AVM ve Seyir Terasi'nda Sirket’e
ait paylarin tamami, 11 Ocak 2023 itibariyle ile yeniden portfoye alinmis olup, Sapphire Rezidans’da Sirket’e ait
bagimsiz boliimlerin bilyiik bolimiiniin satigi tamamlanmigtir. Aligveris merkezi niteligindeki ticari tniteler, Ticaret
Bakanligi'nin 08/05/2024 tarihli uygun goriisii ile aligveris merkezi statiisiinden ¢ikmis olup, Grup yonetimi tarafinda
daha etkin ve verimli kullamim amaciyla ofis konseptine doniistiiriilmesi amaciyla calismalar baslatilmistir. Ofis
fonksiyonu doniisiimii kapsaminda renovasyon siiregleri tamamlanmuig olup kiralama faaliyetlerine baslanmigtir.

Beylikdiizii Cinarevler Projesi

5 bloktan olusan proje toplu konut-site tarz1 yapilarm yogun oldugu ve ayni zamanda sanayi amaglt yapilarin yer aldig bir
bolgede yer almaktadir. Atatiirk Havalimani’na 14 km, Beylikdiizii merkezine 3 km mesafededir. Subat 2008’de ingaatina
baglanmis olup, Agustos 2009°da tamamlanmustir. Sirket’in payina diisen 136 adet bagimsiz boliimiin tamami satilmugtir.

Referans Giinesli Projesi

Kiler GYO ile Nahit Kiler arasmda 29 Nisan 2014 tarihinde "Arsa Karsihg Hasilat Paylasim Isi Sézlesmesi”
imzalanmigtir. S6zlesme kapsaminda arsa sahibine 3.078 m? ticari alan ve hasilatin %42’si verilecektir.

Proje, gerceklestirilen tiim yatrimlar ve metro’nun hizmete girmesiyle birlikte Istanbul’'un en hizli deger kazanan
bolgelerinden biri olan Giinesli - Bagcilar hattinda 9.234 m? biiyiikliigiinde arsa lizerinde yiikselmektedir. Estetik tasarimi
ve merkezi lokasyonu itibariyle 6ne ¢ikan Referans Giinesli’de 2 blok tizerinde 208 konut ve 32 diikkan yer almaktadir.
Projede satilabilir konut alan1 24.707 m? iken, satilabilir ticaret alani ise 7.700 m*dir. Kapali havuz, fitness salonu, sauna,
Tiirk hamamu, hobi salonu, kres, acik sosyal alanlar, mini basketbol sahasi, trambolin gibi sosyal ve sportif olanaklarla
zenginlestirilmis projede genis peyzaj alanlar1 da bulunuyor. Proje i¢in 28 Aralik 2018 tarihinde yapi kullanma ruhsatlart
almmugtir. Projede satislar ve bagimsiz boliim teslimleri tamamlanmig olup, 2017 yili Aralik ay: itibari ile projede yasam
baglamistir. Projede tiim bagimsiz boliimlerin satigi tamamlanmugtir.

Esenyurt Lojistik Merkezi

Proje, Ambarli Limanm ve gehir merkezine yakin bir konumda olup, depolama, sanayi ve ticaretin gelistigi bolgede
konumlanmustir. D-100 karayoluna 800 metre, Ambarli Limani’na 5,2 km ve Atatiirk Havalimani’na 10 km mesafede yer
almaktadir. Proje,,lojistik bina, ofis binasi ve 19 adet bagimsiz béliimden olusmakta olup, 12 adet depo nitelikli bagimsiz
bolim Kiler GYO miilkiyetindedir. idari bina Zemint+6 kattan olusmaktadir. Lojistik bina ise Zemin+2 kattan
olusmaktadir. Lojistik binanmn 2008 y1lmdan bu yana diizenli kira geliri olup, doluluk oram % 100°diir.
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Zonguldak Ahsveris Merkezi

Proje, genel olarak konut yerlesimlerinin yer aldigi bélgede, sehir merkezinde ve mevcut ticaret aksinin devaminda yeni
bir ¢ekim merkezi olusturacak konumda yer almaktadir. Toplam 6.268m? arsa iizerinde, 50.200 m? kapali alan i¢in
diizenlenmis 7 Aralik 2015 tarihli onayli mimari projesine gore, proje kapsaminda 18.000m? kiralanabilir alanh AVM ile
5.506 m? satilabilir alana sahip 72 iiniteden olusan 1 adet konut blogu yer almaktadir. Siipermarket, sinema, teknomarket
ve 14 farkli kafeterya ve restoran ile kapali cocuk eglence merkezi ile birlikte toplam 146 adet magazanin yer aldigi proje,
artik ihtiyaca cevap vermeyen mevcut ticari dokudan farkl olarak, modemn yasamin imkanlarini sunan konforlu aligverig
ayricaligini sehir merkezine getirmektedir. 2013 yilinda ingasina baglanan projede, AVM 12 Nisan 2017 tarihinde agilmus
olup, 30 Haziran 2017 tarihi itibari ile proje tamamlanmustir. Projedeki konutlarin tamaminin satig1 gergeklestirilmistir.

Referans Kartal Loca Projesi

Istanbul, Kartal, Yukar1 Mahallesi 2795 ada ve 82, 84, 85 (%37,5 hissesi) ve 19 parsel numarah arsa nitelikli
gayrimenkuller satm almmus ve Istanbul, Kartal, Yukar1 Mahallesi 2795 ada ve 48, 85 ve 87 parsel numarali arsa nitelikli
gayrimenkullerde SS Umut Konut Yap: Kooperatifinin sahibi bulundugu 1.870,75 m?, SS Ozsafak Konut Yapi
Kooperatifinin sahibi bulundugu 4.179,25 m? ve Ismail Kenan Ozyuva'min sahibi bulundugu 326,87 m? i¢in "Diizenleme
Seklinde Gayrimenkul Satis Vaadi ve Arsa Payr Karsilign Kat Karsihigi Insaat Yapimmi Sézlesmesi” 23 Ocak 2015
tarihinde imzalanmugtir. S6zlesmeye konu 82 ve 87 numarali parseller tevhid edilerek 11371 ada 184 parsel, 48, 85 ve 87
numarah parseller ise tevhid edilerek 11466 ada ve 105 parsel halini almistir. Projenin 1. Etap iskan ruhsatlart 28 Mart
2024 tarihinde, 2. Etap iskan ruhsatlar ise 2 Haziran 2023 tarihinde alinmig olup tiim etaplarda yasam baglamistir.

Referans Kartal Kordonboyu Projesi

Kiler GYO ile Kiler Holding arasinda 4 Kasim 2015 tarihinde “Diizenleme Seklinde Taginmaz Satig Vaadi ve Arsa Pay1
Karsihg: Insaat Sézlesmesi” imzalannustir. Istanbul, Kartal, Yukari Mahallesi’nde 186 pafta 11236 ada 21 parselde
bulunan 3.028,37 m? yiiz 6l¢iimiine sahip “Arsa” niteligindeki, tamam Kiler Holding’in miilkiyetindeki gayrimenkul
tizerinde “Referans Kartal Kordonboyu” ismiyle konut ve ticari {initelerden olusan karma projede, toplam 94 adet konut
ve 11 adet ticari iinite yer alacaktir. Proje ile ilgili yap1 ruhsati 16 Subat 2016 tarihinde diizenlenmistir. Sirket uhdesinde
kalan bagimsiz boliimlerin tapu devirleri 25 Aralik 2018 tarihinde ger¢eklestirilmistir. Projede Aralik 2020 tarihi itibariyle
yapi1 kullanma belgesi alinmigtir.

Referans Basaksehir Vadi Projesi

Istanbul, Basaksehir, Ikitelli-2 Mahallesinde yer alan 8.607,80 m2 biiyiikliigiindeki 1284 ada, 2 parsel arsa iizerinde konut
ve ticari alanlardan olusacak proje gelistirilmesi amaciyla, Kiptas Istanbul Konut fmar Plan Turizm Ulasim Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi (“KIPTAS”) ile Kiptas-Basaksehir Evleri Insaatlar'nin Arsa Satist Karsihgr Gelir (Hasilat)
Paylasinm Usulii ile Yapilmasi Isi‘ne ait sézlesme 13 Subat 2017 tarihinde imzalannmustir. Sozlesmeye gore, KIPTAS'm
paylagim orani, sdzlesme konusu arsa iizerindeki arsa payina denk gelen hissesi i¢in satis toplam geliri lizerinden %42
olarak belirlenmistir. Parsel iizerinde hak sahibi sifatryla Bilim ve Insan Vakfi ile 22 Aralik 2016 tarihinde Diizenleme
Seklinde Tasinmaz Satis Vaadi ve Arsa Pay1 Karsililig1 Insaat Sézlesmesi imzalanmuis olup, Bilim ve fnsan Vakfi'nin kat
karsilig1 paylasim orani, Bilim ve Insan Vakfi’nin hissesine diisen arsa pay1 iizerinden %46 olarak belirlenmistir. Kiler
GYO A.S tarafindan gergeklestirilen konut ve ticari alanlardan olusan projenin iskan ruhsati 23 Agustos 2021 tarihinde
alinmis olup daire ve diikkanlar alicilarina teslim edilmis ve yasam baglamistir.

Kiitahya Sera AVM

Sera Kiitahya Aligveris Merkezi (“Sera AVM”), Seker Gayrimenkul aktifinde yer almakta olup, bu sirketin %50 hissesi
Aralik 2012 déneminde satin alinarak istirak edilmistir.

Sera Kiitahya Aligveris Merkezi, Eskigehir Karayolu iizeri, Akkent Mahallesi, Kiitahya adresinde yer almakta olup,
toplam 187.893,64 m? arsanin 134.548,00 m?’lik boéliimiinde briit 64.305,69 m? ingaat alanina sahip olacak sekilde inga
edilmigtir. Toplam kiralanabilir alan 37.548,61 m? olup, onayli mimari projesine gore 1. bodrum, zemin kat, asma kat, 1.
kat ve ara kattan olusan betonarme tarzda insa edilmis yap1 olmak {izere toplam 5 katlidir. 2012 yili Agustos ayinda
faaliyete gecen Sera AVM, Kiitahya ilinde yer alan en biiylik AVM olmasi ve kentin girisinde yer almasi dolayisiyla
stratejik oneme sahiptir.
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Referans Beylikdiizii Projesi

Istanbul, Beylikdiizii, Yakuplu Kéyii 482 ada ve 1 parselde kayith Kiler GYO miilkiyetindeki arsa ile bu arsanmn komsu
parseli olan Istanbul, Beylikdiizii, Yakuplu Koyii 88 parselde kayith arsanin tevhid islemleri, s6z konusu arsanmn malikleri
ile Kiler GYO arasinda 9 Aralik 2015 tarihinde imzalanmis olan "Diizenleme Seklinde, Tasinmaz Satis Vaadi ve Arsa
Pay1 Karsilig1 Insaat ile Hasilat Paylasim Sézlesmesi" kapsaminda tamamlanmis olup, 482 ada ve 8 parsel olarak tescili
yapilmistir. S6z konusu parsel iizerinde Kiler GYO miilkiyetindeki arsa pay1 hasilat paylasimi modeli ile, eski 0 ada ve 88
parsel malikleri ile Sirket arasinda imzalanan sozlesmeden dogan hak ve faydalar ise devir edilmek sureti ile Thlas
Marmara Evleri Ortak Girisimi ile 3 Mayis 2017 tarihinde imzalanmis “Diizenleme Seklinde Kat Karsilig1 Insaat ve Arsa
Satis1 Karsilig1 Hastlat Paylasimi” sozlesmesi 16 Temmuz 2021 tarihli Fesih ve Tbra Sézlesmesi ile fesih edilmis olup,
Sirket s6z konusu arsada proje gelistirme faaliyetlerine yiiklenici sifati ile baglamistir. Projede kat irtifaklart 1 Haziran
2022 tarihinde tesis edilmistir. S6z konusu arsa tizerinde konut ve ticari iinitelerden olusan karma projenin yap1 kullanma
ruhsatlari (iskan) 29 Kasim 2024 tarihinde alinmig olup projede yasam baslamustir.

Referans Goktiirk

Eyiipsultan Belediyesi tarafindan diizenlenen Istanbul li Eyiipsultan Ilcesi Kemerburgaz — Mithatpasa Mahallesi 558 Ada
ve 2 ve 3 Parsel say1li taginmazlarin satilmast ihalesi’nde en yiiksek teklif Sirket tarafindan verilmis olup, ihaleye konu
arsalarm miilkiyeti 4 Mart 2022 ve 1 Haziran 2022 tarihlerinde Sirket’e gegmistir. S6z konusu parseller 15 Agustos 2022
tarihinde tevhid edilerek 558 ada ve 4 parsel numarasini almig olup, parsele iliskin yapi ruhsatlart 2 Ekim 2023°de
alinmistir. Projede kat irtifaklar1 20 Mart 2024 tarihine tesis edilmis olup satis siirecleri siirmektedir.

Refereans Halkalt

T.C. Ozellestirme Idaresi Bagkanlig1 tarafindan yapilan Istanbul 1li, Kiigiikgekmece Tlgesi, Halkali Mahallesi 842 Ada ve
37 Parselin satig yontemiyle 6zellestirilmesine iliskin ihale Sirket tarafindan kazamlmis olup, bahse konu arsa {izerinde
gelistirilen proje i¢in 9 Ekim 2024 tarihinde yap1 ruhsatlar1 alinmus olup satig pazarlama faaliyet hazirliklan stirmektedir.

c.4) Kiler GYO’nun baska yiikleniciler ile ¢alistig1 veya dogrudan yatirim amach satin aldigi projeler
Ankara Diskapi (Satin alinan gayrimenkuller)

Ankara Altindag Genglik Kiiltiir Merkezi igerisinde yer alan bu proje tigiincii kisilerden satin alinma yolu ile Grup’a
kazandirilmistir. 2008 yilindan bu yana diizenli kira geliri elde edilmekte olan Kiler GYO'ya ait 7 bagimsiz boliimiin satist
2019 yihinda tamamlanmustir.

Yakuplu 483/5 Parsel Konut Projesi

Istanbul, Beylikdiizii, Yakuplu Koyii eski 483 ada, 1 parsel no'lu, 5.713,27 m? yiizolgiimiine sahip, "Arsa" niteligindeki,
tamami Kiler GYO miilkiyetindeki gayrimenkul igin yiiklenici firma Ugurlu Insaat-Ramis Ugurlu ile "Diizenleme
Seklinde Tagmmaz Satis Vaadi ve Arsa Pay1 Karsihigi Insaat Sozlesmesi" imzalanmstir. S6z konusu gayrimenkul, imar
uygulamalar1 sonucunda 3 Agustos 2017 tarihinde terkleri yapilarak 4552,51 m? yiizolgliimil ve 483 ada 5 parsel numarasi
ile net parsel halini almistir. Arsa iizerinde konut ve ticari alanlardan olusacak projenin yapi ruhsatlart 29 Eyliil 2017
tarihinde yiiklenici firma tarafindan alinmis olup, kat irtifaklart 15 Subat 2019 tarihinde tesis edilmistir. Projede yasam
baglamis olup yap1 kullanma belgesi 27 Ocak 2021 tarihinde almmustir.

Yakuplu 484/17 Parsel Projesi (ihlas Marmara 4)

Istanbul, Beylikdiizii, Yakuplu Ké&yii eski 481 ada 1 parsel, eski 484 ada 1 parsel, eski 485 ada 1 parselde kayith Kiler
GYO miilkiyetindeki arsalar ile bu arsalara komsu olan Istanbul, Beylikdiizii Yakuplu Koyii eski 0 ada 69 parselde kayith
arsalar, soz konusu arsalarin malikleri ile Sirket arasinda 21 Aralik 2015 tarihinde imzalanan "Diizenleme Seklinde,
Gayrimenkul Satis Vaadi ve Kat Karsilig1 Insaat Sézlesmesi" kapsaminda tevhid edilerek 484 ada 12 parsel numarasmi
almustir. S6z konusu parsel iizerindeki Kiler GYO miilkiyetindeki arsa pay: hasilat paylasimi modeli ile, eski 0 ada 69
parsel malikleri ile Sirket arasinda imzalanan s6zlesmeden dogan hak ve faydalar ise devir edilmek sureti ile “Diizenleme
Seklinde Kat Karsihig1 Insaat ve Arsa Satis1 Karsiligi Hasilat Paylasimi” sdzlesmesi Thlas Marmara Evleri Ortak Girisimi
ile 3 May1s 2017 tarihinde imzalanmus olup, arsa sahibi pay1 % 43 olarak belirlenmistir.

Ilgili gayrimenkuller iizerinde konut ve ticari iinitelerden olusan karma bir proje gelistirilmesi amaciyla yiiklenici
tarafindan yeni parseller de projeye dahil edilerek parsel numarasit 484 ada 17 parsel halini almig ve projenin yap1
ruhsatlar1 29 Eyliil 2017 tarihinde alinmustir. Projenin kat irtifaki tesisi 9 Agustos 2021 tarihinde tamamlanmistir. Projede
ingaat faaliyetleri tamamlanmis olup yasam baglamistir.
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NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Raporlama tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, satislarin maliyetinin proje bazinda dagihmi agagida sunulmustur.
01.01- 01.01-

Satislar ve hizmet maliyeti 31.03.2025 31.03.2024
Proje satiglarina iligkin arsa ve ingaat maliyetleri 7.829  2.674.630
Referans Beylikdiizii 2.770 --

Referans Loca 5.059  2.634.329

Referans Kartal Kordonboyu Projesi - -

Referans Kartal Towers projesi - --

Referans Bagaksehir - 4.640

Yakuplu 484-17 Parsel Konut Projesi (Marmara 4) -- 11.783

Sapphire rezidans - -

Referans Bahgesehir - 23.878

Diger proje hizmet maliyetleri 719.226 663.440
Hizli tren insaat projesi 323.052 493.253

Dagitim hat bolgesi insaat&tadilat projesi 111.029 157.222

GES Enerji Uretim Maliyetleri 17.793 -

Iplik satislarina iligkin maliyetler 260.535 -

Zonguldak AVM -- 6.382

Elektrik sarz hizmet maliyeti 930 -

Diger maliyetler 5.887 6.583

Toplam satislar ve hizmet maliyeti 727.055  3.338.070

Raporlama tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde, faaliyet giderlerinin niteliklerine gére dagilimi asagidaki

gibidir:

01.01- 01.01-
Nitelikleri gore giderler 31.03.2025 31.03.2024
Diger proje hizmet maliyetleri (segment amortisman haric) 671.482 663.440
Amortisman ve itfa giderleri 74.200 15.504
Personel giderleri 29.012 36.447
Danigsmanlik giderleri 11.037 6.095
Ofis ve sigorta giderleri 9.079 9.644
Proje satiglarina iligkin arsa ve ingaat maliyetleri 7.829 2.674.630
Tapu harg gider 5.872 31.072
Enerji giderleri 4.824 2.478
Vergi resim harg giderleri 4.199 5.509
Satig komisyonlari 3.220 102.336
Tamir bakim onarim gideri 2.557 2.654
Seyahat giderleri 1.697 873
Diger yonetim giderleri 26.112 16.192
Faaliyet giderleri 851.120  3.566.874
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(D

)

01.01- 01.01-
Faaliyet giderleri 31.03.2025  31.03.2024
Satiglar ve hizmet maliyeti 727.055 3.338.070
Pazarlama giderleri 4.609 105.579
Genel yonetim giderleri 119.456 123.225
Toplam 851.120 3.566.874

2024 yili ilk ceyrek icinde tamamlanan ve teslimine baslanan Referans Loca proje satig siireglerini hizlandirmak
adina anlagilan satig acenteleri ile yapilan anlagmalar iizerinden gerceklesen ve pesin 6denen satis komisyonlart,
teslimler ile birlikte cari donem kar veya zarar tablosu ile iligkilendirildigi i¢in kargilastrmah dnceki doneme gore
artig gostermisgtir.

2024 yili ilk ¢eyrek iginde tamamlanan ve teslimine baslanan Referans Loca projesine iligkin pesin ddenen tapu
harglar ile ilgili proje insaa maliyetleri, teslimler ile birlikte cari donem kar veya zarar tablosu ile iliskilendirildigi
icin kargilastrmali 6nceki doneme gore artig gostermistir.

01.01- 01.01-
Niteliklerine gbre donem itfa paylar 31.03.2025 31.03.2024
Atil kapasite (Iplik Uretim) 19.307 --
Insaat ve gayrimenkul 15.133 --
Kullanim haklar1 amortismani 13.342
GES enerji liretim maliyetleri 12.937 --
Iplik satis maliyeti 19.105 -
Iplik mamul stogu 10.765 -
Iplik yari-mamul stogu 3.392 --
KLR Sarz Istasyonlari 569 -
Genel yonetim giderleri 13.114 15.504
107.664 15.504
Satilan mal ve hizmet maliyeti 61.086 --
Genel yonetim giderleri 13.114 15.504
Atil kapasite (Iplik Uretim) 19.307 -
Iplik mamul stogu 10.765 -
Iplik yari-mamul stogu 3.392 --
107.664 15.504
01.01- 01.01-
Doénem amortisman ve itfa pay1 31.03.2025 31.03.2024
Kar ve zarar tablosunda giderlestirilen 93.507 15.504
Amortisman gideri (Maddi duran varlik) 90.029 15.049
Itfa payr (Maddi olmayan duran varlik) 3.478 455
Aktiflestirilen amortisman ve itfa pay1 14.157 --

107.664 15.504
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23. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Raporlama tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde, esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1 agsagida sunulmustur.

01.01- 01.01-

31.03.2025 31.03.2024

Konusu kalmayan sigorta sektor karsiliklar 57.341 --
Ceza ve tazminat gelirleri 4.688 3.145
Ticari nitelikteki kur farki gelirleri 2.520 68.383
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman geliri -- 617
Diger gelirler 4.291 2.916
Esas Faaliyetlerden diger gelirler 68.840 75.061

Raporlama tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde, esas faaliyetlerden diger giderlerin detay: agagida sunulmustur.

01.01- 01.01-

31.03.2025 31.03.2024

Bagis ve yardimlar 58.205 59.693
Atil kapasite maliyetleri 45.949 -
Vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamis finansman gideri 36.484 --
Ticari nitelikteki kur fark: giderleri (1) 24.772 4.266
Arsa alim faiz gideri (2) 4.730 27.079
Dava karsilik giderleri 4.206 29
Ceza ve tazminat giderleri 937 23
Diger giderler 1.617 4.004
Esas Faaliyetlerden diger giderler 176.900 95.094

(1) DTM Enerji, malzeme tedarikgileri ile agirlikli yabanci para cinsinden ¢alistigi i¢in olusan kur farklaridir.

(2) Yatinm amagh gayrimenkul alimina iligkin vadeli 6deme plani kapsaminda raporlama tarihi itibartyla kisa-
uzun vade ayriminin yanisira TMS 39 Finansal Araclar muhasebe standardi uyarinca reeeskont uygulanarak

6lgiimleme yapilmistir.

Atil kapasite maliyetleri a1 032 ;5)21 5- 1.0 3? 125)21‘;
Personel gideri 22.699 --
Amortisman gideri 19.307 --
Elektrik gideri 157 --
Diger genel iiretim giderleri 3.786 --
Atil kapasite maliyetleri 45.949 -
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24. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

Raporlama tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde, yatirnm faaliyetlerinden gelirler ile giderlerin detay1 asagida

sunulmustur.
01.01- 01.01-
31.03.2025 31.03.2024
Kur korumali mevduatlardan elde edilen kazang 232.934 203.589
Yatirim fonlarindan elde edilen kazang 58.336 640.143
Duran varlik satig karlar1 256 --
Diger 6.720 3.970
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 298.246 847.702
01.01- 01.01-
31.03.2025 31.03.2024
Alim satim amagli menkul kiymet satig zarari 111.481 -
Finansal varlik deger disiisii 23.881 --
Maddi duran varlik satig zararlar1 - 1.432
Yatirim fonlarindan kaynaklanan zararlar 70 141.365
Diger yatirim faaliyet giderleri 532 --
Yatirim faaliyetlerinden giderler 135.964 142.797

25. FiINANSMAN GELIRLERIi VE GiDERLERI

Raporlama tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde, finansman gelirleri ve giderlerinin detay1 asagida sunulmustur.

01.01- 01.01-

31.03.2025 31.03.2024

Banka kur farki gelirleri 196.839 26.144
Faiz gelirleri 173.472 35.402
Komisyon gelirleri 224 145
Adat faiz geliri -- --
Finansman gelirleri 370.535 61.691
01.01- 01.01-

31.03.2025 31.03.2024

Banka kur fark: giderleri 271.775 35.009
Faiz giderleri 50.789 61.873
Kidem finasman maliyeti 4.346 2.410
Komisyon giderleri 2.238 13.671
Diger finansman giderleri 4.088 3.764
Finansman giderleri 333.236 116.727
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ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Kiler Holding ve kontrol giiciine sahip oldugu bagli ortakliklarin pay sahipligine iliskin olarak uyguladig:

herhangi bir tesvik plani bulunmamaktadir.

Raporlama tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde, yonetim kurulu iyeleri ile yonetimde s6z sahibi
personelinin verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in s6z konusu kisilere 6denen tiicretler (sarta bagli veya ertelenmis
ddemeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler toplam olarak asagidaki tabloda verilmistir.

. . < 01.01- 01.01-
Kiler Holding ve bagh ortakhklar: 31.03. 2025 31.03. 2024
Huzur haklar1 dahil ticret ve diger saglanan benzeri faydalar 28.796 7.645

Raporlama tarihleri itibariyle, iligkili taraflar ile yapilan iglemlerden kaynakl ticari ve diger alacak bakiyeleri ile ticari ve
diger borg bakiyelerinim detay1 agagidaki tabloda sunulmustur.

Ticari Diger Ticari Diger
31 Mart 2025 alacaklar alacak%ar bor¢lar borcglar
Aras Dagitim (3) 429.478 -- - --
Beyaz Cinar Yap1 Ins. Emlak Ltd. Sti. (1) 16.288 -- - 177
KLR Ofis (4) 9.338 713 -- 624
Aras Perakende 6.855 -- 14.167 -
Intag Yatirim Holding A.S. 4.595 -- - 1.051
Global Anadolu -- 39.000 - --
KLR insaat A.S. 211 -- 314.111 --
Seker Gayrimenkul Yatirim ve Isletmecilik A.S. (1) - 75 - --
Ortaklar (2) -- -- -- 357.557
Tureks -- -- 20.298 1.453
KBC GIDA -- -- -- --
Diger -- 477 1.823 629

466.765 40.265  350.399 361.491

Ticari Diger Ticari Diger
31 Aralik 2024 alacaklar alacak%ar borc¢lar borg:glar
Aras Dagitim (3) 627.304 -- - --
Beyaz Cinar Yap1 ins. Emlak Ltd. Sti. (1) 15.433 -- - 195
KLR Ofis (4) 3.496 626 -- 333
Aras Perakende 6.967 - 19362 --
Intag Yatirim Holding A.S. 5.057 - - 59
KLR Insaat A.S. - 288 594354 -
Seker Gayrimenkul Yatirim ve Isletmecilik A.S. (1) -- 34 -- --
Ortaklar (2) -- -- --  186.837
Tureks -- - 22302 2.679
KBC GIDA -- -- -- --
Diger 28 448 646 71

658.285 1.396 636.664 190.174
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(1) Beyaz Cnar, Kiler GYO’nun sahibi oldugu Zonguldak AVM’nin isletmeci sirketidir. Diizenli olarak hasilat
paylasimi kapsaminda fatura diizenlenmektedir.

(2) Gergek kisi ortaklara net pozisyonda Grup’un borg bakiyesi bulunmakta olup, konsolide finansal tablolarda gdsterim
briit pozisyonlar {izerinden takip edilmektedir.

(3) DTM Enerji, Aras EDAS’a altyapi projelerinde agirlikhi bakim ve onarim hizmetleri saglamaktadir.

(4) Bagli ortaklik Kiler GYO, 2023 yilinda Safir AVM ve Seyir Terasi’'min devralinmasi ile birlikte iligkili tarafi olarak
Safir Carst’ya ve 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren agirlikli KILR Ofis’e aralarindaki isletme sézlesmesi kapsaminda

hasilat paylagim faturasi diizenlemektedir.

Ertelenmis gelirler

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Dagitim hat bolgesi ingaat&tadilat projesi (Aras Dagitim) -- 1

Raporlama tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde, iliskili taraflar ile yapilan islemlere iligkin detaylar asagida

sunulmustur:

Gelirler

2025 2024

Beyaz Cinar

-Kira geliri hasilat paylagimi {izerinden

222 2.954

Dogu Aras (Aras EDAS ve Aras EPSAS dabhil)

- Satig gelirleri (1)

221.985 269.932

- Yonetim destek gelirleri (2)

16.087 15.129

-Kefalet komisyon gelirleri (3)

224 145

- Adat faiz geliri

Safir Cars1 Yonetimi

-Kira geliri hasilat paylagimi tizerinden (4)

KLR Ofis Yonetimi

-Kira geliri hasilat paylagimi tizerinden (4)

12.175 --

Toplam gelirler

250.693 294.333

Giderler

KLR Insaat

-Insaat projesi hizmet maliyetleri (Referans Loca) - (34.444)

Tureks

-Adat faiz gideri

Arag kiralamalar1 (5)

(34.030) (30.872)

Dogu Aras (Aras EDAS ve Aras EPSAS dahil)

-Adat faiz gideri

KBC Gida Sanayi Ticaret Limited Sirketi (Kefalet komisyonu)

-Kefalet komisyon giderleri (6)

(1.771) (2.389)

Toplam giderler

(35.801) (67.705)
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(1) DTM Enerji, Aras EDAS’a altyap1 projelerinde agirlikli bakim ve onarim hizmetleri saglamaktadir.

(2) Agulikli olarak Aras EPSAS olmak iizere gesitli sirketlere operasyonel yonetim siireclerinde verilen destek hizmet
gelirlerinden kaynaklanmaktadir. Bu hasilatlardan olusan ticari alacak bakiyeleri ise takip eden donemlerde ilgili
sirketlerden tahsil edilmektedir.

(3) Dogu Aras ve bagh ortakliklarma finansal kuruluglar tarafindan saglanan nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri
kapsaminda Kiler Holding kefalet komisyonu yansitmaktadir.

(4) Bagli ortaklik Kiler GYO, 2023 yilinda Safir AVM ve Seyir Terasi’min devralinmasi ile birlikte iliskili tarafi olarak
Safir Cargi’ya ve 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren agirlikli KLR Ofis’e aralarindaki isletme s6zlesmesi kapsaminda
hasilat paylagim faturasi diizenlemektedir.

(5) DTM Enerji faaliyetlerini siirdiiriicken Tureks Turizm’den arag kiralama hizmetleri almaktadir.

(6) KBC Gida sahip oldugu taginmazlar iizerinden Kiler GYO lehine kefalet kullandirmis olup, donemlik olarak kefalet
komisyonu yansitmaktadir.

27. FINANS SEKTORUNDEN ALACAK,VE BORCLAR ILE ERTELENMIS GIDER VE GELiRLER

31.03.2025 31.12.2024

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 490.433 285.897
Toplam 490.433 285.897

31.03.2025 31.12.2024

Finans sektorii faaliyetlerinden borg¢lar

Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 416.851 627.449
Toplam 416.851 627.449

31.03.2025 31.12.2024

Finans sektorii faaliyetlerine iliskin ertelenen giderler

Ertelenmis Sigortacilik Uretim Giderleri 110.201 114.036
Toplam 110.201 114.036

31.03.2025 31.12.2024
Finans sektorii faaliyetlerine iliskin ertelenen gelirler

Ertelenmis Sigortacilik Uretim Komisyon Gelirleri 30.350 43.473
Toplam 30.350 43.473
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28. PAY BASINA KAZANC

Pay basma kazang, ortaklara ait donem karinin mevcut dénemdeki hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile
hesaplanmaktadir. Raporlama tarihlerinde ara sona eren hesap donemlerinde, pay basina kazang asagida hesaplanmistir:

01.01- 01.01-

31.03.2025 31.03.2024

Net dénem kar1, ana ortakliga ait 150.938 516.620
Cikarilmis hisse sayisinin agirlikli ortalamasi (Binlik) 1.625.000 1.625.000
Pay basina kazan¢ TL 0,09 0,32

29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi amag ve politikalar:

Grup, faaliyetlerinden dolay1 bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil ¢esitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmigti. Grup, risk yonetim programu ile piyasalardaki
dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamisti. Grup finansal araglardan
kaynaklanan risklerin yonetimi i¢in asagida 6zetlenen politikalari belirlemistir.

Kredi riski

Grup’un kredi riski finansal durum tablosu tarihinde gosterilen finansal varliklarin toplamidir. Kredi riski bir sirketin
alacaklarinin tahsil edilememesi riskini igerir.

Grup, siirekli olarak borglarni 6demeyen miisteriler ve bunlarin kefillerini ayri veya grup olarak gozetim altina almakta
ve bu bilgileri kredi risk kontrollerine dahil etmektedir. Maliyetinin makul olmasi durumunda miisteriler ve kefillerine
iliskin olarak dig degerleme kuruluglarma kredi derecelendirmesi yaptirilmaktadir. Grup’un politikasi yalnizca
kredibilitesi yeterli kuruluslarla ig yapmaktir.

Agirlikli konut miisterilerinden olusan ticari alacak bakiyelerinde miisteri bazli yapilan kredi riski analizleri
dogrultusunda, ilgili miisteri tahsilatlar toplam konut satig tutarmin belirli bir oranina ulagincaya kadar teslim tutanagi
ve/veya tapu devri yapilmayarak alacaklar {izerindeki kredi riski yonetilmeye g¢alisilmaktadir. Kiralanan boliimlerde
kiracilarin yasal diizenlemelerin izin verdigi diizeyde ve miisteri kredibilite analizine gére belirli bir kira tutarma kadar
depozito alinmakta, kira tahsilatlarinda bir aylik gecikme dahi olsa, gerekli goériigmeler sonrasi Grup ydnetiminin
degerlendirmesine gore hukuki siire¢ baslatilabilmektedir. Tedarik¢i firmalara verilen avanslar igin ise verilen avansin
zaman maliyetini de karsilayacak sekilde belirli bir marj eklenerek banka teminat mektubu ve/veya nakit karsihigi olan
lehe banka blokaj yazilar talep edilmektedir.

Ticari alacaklar ve diger alacaklar arasinda bir kurulusa veya gruba iliskin olarak dnemli kredi riski bulunmamaktadir.
Bankalarda bulunan paralar ve paraya esdeger likit degerler ile diger kisa vadeli alacaklara iliskin kredi riski ihmal
edilebilir olgiidedir, ¢iinkii para ve likit degerlerin bulundugu bankalar kalitesi yiiksek ve kredi derecelendirmeleri
yapilmis olan bankalardir.

Grup, ticari alacaklarin beklenen kredi zarari karsihiginin hesaplamasi igin TFRS 9°da belirtilen kolaylastirilmig yaklagimi
uygulamigtir. Bu yaklagim tiim ticari alacaklar icin omiir boyu beklenen kredi zarari karsiligi uygulamasina izin
vermektedir. Beklenen kredi zararim 6lgmek igin, dncelikle Grup ticari alacaklarini vadeleri ve kredi riski karakterleri
dikkate alarak gruplandirmustir. Gegmis kredi zarar deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergeler
kullanilarak gruplandirilan her bir ticari alacak smifi igin beklenen kredi zarar1 oran1 hesaplanmis ve belirlenen oran ile
ticari alacak toplamlari ¢arpilarak beklenen kredi zarar karsiligina ulagilmustir.
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Raporlama tarihleri itibariyle, maruz kalman kredi risklerine iliskin tablolar asagida sunulmustur.

Ticari alacaklar (1)  Diger alacaklar

31 Mart 2025

iliskili
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
mevduat

Kisa Uzun
Vadeli Vadeli
Finansal Finansal

yatirnmlar yatirnmlar

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1

466.765  843.644 40.265 19.990

2.265 - -
(2.265) - -

1.002.245

3.807.698

Toplam

466.765  843.644 40.265 19.990

1.002.245

3.807.698

Alacaklar

Ticari alacaklar (1)  Diger alacaklar

31 Arahik 2024

Mliskili
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
mevduat

Kisa
Vadeli
Finansal
yatirnmlar

Uzun
Vadeli
Finansal
yatirnmlar

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi1
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii (-)
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

658.285 1.092.153

2.691 - -
(2.691) - -

982.108

4.009.153

Toplam

658.285 1.092.153 1.396 14.822

982.108

4.009.153

(1) Agrrlikli olarak ingaat sektoriinde faaliyet gosreren bagl ortakliklarin yapmis olduklar1 6n 6demeli satiglara istinaden,
teslimlerin yapilmasi karsi tarafa iliskin tahsil edilecek bakiyenin kalmamasma baglanmistir. Grup muhasebe
politikasi geregi ertelenmis gelirler ile iliskili ticari alacak bakiyeleri teslim anina kadar netlemeye tabi tutulmamakta,
ancak 6n ddemeli satislar nedeniyle ticari alacaklardaki bakiye artisina istinaden kredi riski de teslim edilmeyen konut
stoklart ile yonetilmeye ¢alisilmaktadir. Benzer durum alt yapr taahhiit islerinde ¢aligilan iligkili tarafta da gegerli olup,
yapilan hizmet karsilig1 yapilan kesinti ve teminat gibi kredi riski minimize edilmeye ¢alistimaktadir.

Maruz kalinan azami kredi riskinin belirlenmesinde alman teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar

dikkate alinmamustir.
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Kur riski

Grup’un yabanci para islemleri agirhkli olarak EUR ve ABDS$ bazinda gerceklestirilmektedir.

31 Mart 2025

ABDS

EUR

TL
Esdegeri

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Finansal durum tablosu Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik (Yiikiimliilik ) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dist Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu ( TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam
Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

24. Déviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

2.039

2.039

2.039

2.039

(54.125)

(54.125)

273.189

273.189

273.189

203.393

203.393

2.195.783

2.195.783
2.399.176

(2.125.987)

(2.125.987)
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31 Arahk 2024

TL
Esdegeri

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varlklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Finansal durum tablosu Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik (Yiikiimliilik ) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 D6viz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu ( TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

24, Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

(48.948)

(48.948)

1.349.678

1.349.678

1.349.678

183.565

183.565

2.203.556

2.203.556
2.387.121

(1.037.443)

(1.037.443)

Yabanci para kur riski, Grup’un agirlikli ddviz cinsi satiglari ve alimlari sonucu olusan EUR ve ABDS cinsinden ifade
edilen ticari alacak ve borglari ile banka mevduatlarndan kaynaklanmaktadir. Grup, yabanci para kur riskini yabanci para
varliklarini ve yiikiimliiliiklerini dengeli bir sekilde organize etmekte ve yikiimliliikler ile varliklarm vadelerini ve

yabanci para pozisyonlarini eglestirme yoluyla yonetmektedir.
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Raporlama tarihleri itibariyle, doviz pozisyonu ile ilgili olarak duyarhlik testi asagidaki gibidir:

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabancl
31 Mart 2025 paranin deger paranin deger paranmin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi
halinde:
1- ABD Dolart net varlik/yiikiimlaliga 7.699 (7.699) -- --
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar net etki (1+2) 7.699 (7.699) - -
EUR kurunun % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yliikiimliligi (220.298) 220.298 -- --
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- EUR net etki (4+5) (220.298) 220.298 - -
GBP kurunun % 10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yiikimlilagii -- -- -- --
8- GBP riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- GBP net etki (7+8) -- - -- -
CHF kurunun % 10 degismesi halinde:
10- CHF net varhik/yiikiimliligi -- -- -- --
11- CHF riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
12- CHF net etki (10+11) -- - -- -
Toplam (3+6+9+12) (212.599) 212.599 - -
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanca Yabana Yabancal
31 Aralik 2024 paranin deger paranin deger  paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi
halinde:
1- ABD Dolart net varlik/yiikiimlaliga 92.507 (92.507) -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolari net etki (1+2) 92.507 (92.507) - -
EUR kurunun % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/ylikiimliligi (197.948) 197.948 -- --
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- EUR net etki (4+5) (197.948) 197.948 - -
GBP kurunun % 10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yiikimlilagii 1.697 (1.697) -- --
8- GBP riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- GBP net etki (7+8) 1.697 (1.697) -- -

CHF kurunun % 10 degismesi halinde:
10- CHF net varlik/ytikiimliiligii -- - - -
11- CHF riskinden korunan kisim (-) - -- - -

12- CHF net etki (10+11) - - - -

Toplam (3+6+9+12) (103.744) 103.744 - -
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Faiz oram riski

Faiz orani riski faiz oranlarmdaki degisimlerin finansal tablolarda gosterilmis olan karlilik iizerinde yaratabilecegi etkileri
icerir.

Grup, ulusal ve uluslararasi piyasalarda faiz oranlarindaki degisikliklerden etkilenmektedir. S6z konusu riskler faiz

oranina bagh varliklarin ve yiikiimliilikklerin netlestirilmesinin sonucunda ortaya ¢ikan dogal yontemler kullanilarak
yonetilmektedir.

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglar1 asagidaki gibidir:

Sabit faizli finansal araclar 31.03.2025 31.12.2024
Finansal varhklar 1.679.139 1.464.143
TL Vadeli mevduatlar (Katilim hesaplar: dahil) 786.699 425.018
3 aydan kisa vadeli mevduat - 258.993
3 aydan uzun vadeli mevduat 892.418 754.215
Fonlar 22 25917
Finansal yiikiimliiliikler - -
Banka kredileri -- --
Finansal kiralama islemleri -- --
Degisken faizli finansal araclar 31.03.2025 31.12.2024
Finansal varhklar 481.815 2.226.322
Kur korumalr mevduatlar (Altina dayali) - 1.718.267
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Devlet tahvilleri 481.815 508.055
Finansal yiikiimliiliikler 2.603.788 2.613.632
Banka kredileri 2.603.788 2.600.792
Finansal kiralama islemleri -- 12.840

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir. Grup’un sermaye maliyeti ile
birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan degerlendirilir. Ust y&netim
degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu
kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.
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Likidite riski

Likidite riski Grup’un yapmasi gereken ddemeleri yapamama riskinden olusur. Grup, likidite riskini uzun vadeli borg
6deme tarihlerini dikkatli bir sekilde takip ederek ve ayni zamanda giinliik is akisi gergevesinde gerekli olan nakdi
saglayarak yonetmektedir. Likidite ihtiyaglar her giin igin ayri olarak tespit edildigi gibi haftalik ve aylik nakit ihtiyaclart
devamli olarak revize edilmekte ve 6ngoriiler hazirlanmaktadir. Ayrica, her ay ileriye doniik 180 giinliikk ve 360 giinliik

nakit ihtiyaci 6ngoriileri hazirlanmaktadir.

Raporlama tarihleri itibariyle, yiikiimliiliiklerinin vade bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme uyarinca

31 Mart 2025 ve/veya beklenen 3 aya Jayile12ay 1ylile$S 5 yildan
Defter degeri nakit cikislar toplam kadar arast yila kadar fazla
Finansal borglar 2.603.788 3.376.592 160.292 275.067 1.654.645 1.286.588
Ticari borglar 1.668.751 1.826.603 21.000 1.506.743 298.860 --
Diger borglar 406.559 406.559 284.591 121.968 -- --
Caliganlara saglanan
faydalar kapsaminda
borglar 78.862 78.862 78.862 -- -- --
Dénem vergisi
yikimliliga 40.491 40.491 40.491 -- -- --
Finans sektorii
faaliyetlerinden borglar 416.851 416.851 375.166 41.685 -- --
5.215.302 6.145.958 960.402 1.945.463 1.953.505 1.286.588
Sozlesme uyarinca
31 Arahk 2024 ve/veya beklenen 3 aya Jayile12ay 1ylile$S 5 yildan
Defter degeri nakit ¢ikislar toplami kadar arasi__yila kadar fazla
Finansal bor¢lar 2.613.632 3.519.555 40.760 413.257 1.684.025 1.381.513
Ticari borglar 1.950.232 2.158.244 34.670 1.759.971 363.603 --
Diger borglar 275.728 275.728 193.009 82.719 -- --
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda
borglar 160.542 160.542 160.542 -- -- --
Dénem vergisi
yikimliliga -- -- -- -- -- --
Finans sektorii
faaliyetlerinden borg¢lar 627.449 627.449 564.704 62.745 -- --
5.627.583 6.741.518 993.685 2.318.692  2.047.628 1.381.513

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Makul bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir cari

islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini makul bedelleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlart
kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, makul bedeli belirlemek icin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler
gereklidir. Bu yilizden burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlart

gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin gergege uygun degerinin

tahmininde kullanilmastir:
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Parasal varliklar

Yil sonu kurlartyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyeler ile kiymetli maden kapsamina giren varliklarin (giimiis) makul
degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu 6ngériilmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla vadesi 3 ay1 astig1 icin finansal yatirimlarda takip edilenler dahil nakit ve nakit benzeri
degerlerin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerine esit oldugu 6ngdriilmektedir.

Kur korumali mevduat hesaplari, anapara ve faiz veya kar pay1 iceren nakit akislarina sahip bir finansal varlik olmakla
birlikte, s6z konusu nakit akislari doviz kurundaki degisime bagl olarak degisebileceginden ayni zamanda bir tiirev iirlin
ozelligi de gostermektedir. Doviz kuru hesaplamasinda baz alinan temel girdiler vadeli iglemler ve opsion borsasinda
yayimlaman raporlardan tiiretilmekte olmakla birlikte ek varsayimlara da ihtiya¢ duyulmamasi sebebiyle makul deger
analizinde “Seviye 2” olarak tasnif edilmislerdir.

Ticari ve diger alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklartyla beraber gergege uygun degeri yansittigi
ongoriilmektedir.

Fon yatiimlar1 dahil finansal varliklarin gergege uygun degerinin ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastigi kabul
edilir. Fon yatirimlarinda 6zellikle hisse senedi agirhkli portfdyden olusan yatirnmlarda ilgili fon kurulusunun raporlama
tarihi itibartyla yayimlanan ve TEFAS degerlerinn baz alindig1 “yatirimci degerlendirme raporundan “bugiinkii deger”
fiyat: referans almarak deger kayitlara alinmustir.

Kiymetli maden (altin stoklar1) degerlemeleri, Borsa Istanbul A.S. tarafindan da raporlama tarihi itibariyle giincel olarak
yayimlanan referans fiyat bilgisi kullanarak yapilmistir.

Parasal bor¢lar

Déviz cinsinden olan uzun vadeli krediler yilsonu kurundan ¢evrilir ve bundan dolay1 makul bedelleri kayith degerlerine
yaklagir. Banka kredilerinin kayith degerleri ile tahakkuk etmis faizlerinin makul degerlere yaklastig1 tahmin edilmektedir.

Ticari ve diger borglarin kayith degerlerinin gercege uygun degeri yansittigi dngoriilmektedir.
Gergege uygun deger olgiimleri hiyerarsi tablosu

Grup, konsolide finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin gergege
uygun deger Slglimlerini her finansal varlik ve yiikiimliilik smifinin girdilerinin kaynagma gére, li¢ seviyeli hiyerarsi
kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyat1 kullanilan degerleme
teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gzlemlenebilir girdi igeren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri
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Gergege uygun deger Slglimleri hiyerarsi tablosu raporlama tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerden tasinan

varhklar (Cari donem) Seviyel ~ Seviye2  Seviye3

Yatirim amagh gayrimenkuller (dipnot 13) -- -- 14.185.776
Kur korumali mevduat yatirimlar (dipnot 5) -- -- --
Hisse senedi yatirim fonlar1 (dipnot 5) 640.455 -- --
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Devlet tahvilleri (dipnot 5) 481.815 -- --
Girigim sermayesi yatirim fonlari (dipnot 5) -- 90.355 --
Diger fonlar (dipnot 5) -- 22 --

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerden tasinan

varliklar (Onceki dénem) Seviyel  Seviye2  Seviye3

Yatirim amagh gayrimenkuller (dipnot 13) -- -- 14.184.967
Kur korumal1 mevduat yatirimlar (dipnot 5) - 1.718.267 --
Hisse senedi yatirim fonlar1 (dipnot 5) 903.226 - --
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Devlet tahvilleri (dipnot 5) 508.055 - --
Girigim sermayesi yatirim fonlari (dipnot 5) -- 99.473 --
Diger fonlar (dipnot 5) -- 25917 --

30. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN EK BILGILER

Konsolide nakit akis tablolarinda gosterilen “Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler”, “Deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler” ve
“Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diizeltmeler” satirlarinin detay1 agagidaki gibidir:

S e e Dipnot 01.01.2025- 01.01.2024 -

Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler referanslani  31.03.2025  31.03.2024

Sigortacilik teknik karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 21 (290.212) --

Sigortacilik Diger Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 21 46.553 --

Kidem tazminat1 karsilig ile ilgili diizeltmeler 19 (4.830) (6.842)

Izin karsilig ile ilgili diizeltmeler 21 3.782 (6.405)

Dava karsiligi ile ilgili diizeltmeler 21 (4.206) (29)

(248.913) (13.276)

- O TR, Dipnot 01.01.2025- 01.01.2024 -

Deger artisy/diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler referanslari 31.03.2025  31.03.2024

Fon degerleme etkisi ile ilgili diizeltmeler -- 77.969

-- 77.969

o e Dipnot 01.01.2025- 01.01.2024 -

Kar / (zarar) mutabakat ile ilgili diizeltmeler referanslar: 31.03.2025  31.03.2024

Kur korumal1 mevduat vadede gerceklesen gelir 232.934 203.589
Krediler iizerinde gerceklesmemis kur farklari 6 (230.782)

2.152 203.589

31. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.



