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ORTAKUK HAKKI VERMEYEN SPA - TERTiP iHRA<; BELGESi 

YURT i<;iNDE HALKA ARZ EDiLMEKSiZiN VEY A YURT DI~INDA iHRA<; 
EDiLECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMA YE PiYASASI ARA<;LARINA 

iLi~KiN TERTiP iHRA<; BELGESiDiR 

i~bu Tertip ihra9 Belgesi, Sermaye Piyasas, Kurulu'nun 27.02.2025 tarih ve 11/422 say1li 
karan ile onaylanan ihra9 Belgesi kapsammda sat1~1 yap1lacak olan sermaye piyasas1 ara9larmm 
ihrac, nedeniyle dlizenlenmi~ ve Kurulca onaylanm1~tir. Ancak bu belgenin onaylanmas1, ihra99mm 
veya bu belgeye konu sermaye piyasas1 ara9larmm veya bunlann fiyatlarmm Kurul veya kamuca 
tekefflilli anlamma gelmez ve bu sermaye piyasas1 ara9larmda yapilacak i~lemlere ili~kin bir tavsiye 
olarak da kabul edilemez. Aynca ihra9 edilecek sermaye piyasas1 ara9lannm fiyat1 ihra991 tarafmdan 
belirlenmi~ olup, fiyatm belirlenmesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da 
onay yetkisi yoktur. 

Ortakhg1m1za ve i~bu Tertip ihrac; Belgesine konu ortakhk hakk1 vermeyen sermaye piyasas1 
ara9larma ili~kin bilgiler a~ag1da yer almaktad1r. 

ihra mm ticaret sicili / Ticaret sicil numaras1 

Ihraca ili~kin yetkili organ kara1·1 / karar tarihi 

ihraca arac1hk eden arac1 kurulu~ 

Garantor 

ihrac; edilecek sermaye piyasast arac1 

TMK~ Worqcompany Birinci Varhk 
Finansmam Fonu 
istanbul Ticaret Sicil Mlidilrlilgil / 312196-5 

Worqcompany D1~ Ticaret A.$. 13.11.2024 
tarih ve 2024/7 say11I Yonetim Kurulu Karan 

TMK$ Worqcompany Birinci Varhk 
Finansmam Fonu 17.10.2024 tarih ve 1 say1h 
Fon Kurulu Karan 

Pasha Yatmm Bankasi A.$. 

Fon'un portfoyilne gerek devir alman gerekse 
de ek teminat olarak teslim alman tum 
senetlerin borc;lularmm yliklimllililklerini 
yerine getirememeleri ve temerrUde dU~meleri 
halinde, bu yiikUmlilltiklere denk gelecek 
tutarlar itfa tarihinde Worqcompany D1~ Ticaret 
A.$. tarafmdan Fon'a nakden odenecektir. 

Her haltikarda Worqcompany D1~ Ticaret AS. 
Fon'a devretmi~ oldugu senetlere ili~kin olarak 
mUteselsil kefil ve bors;lu s1fatiyla odemelerden 
sorumlu olacakttr. 

r Tahvil / Finansman Bonosu 

r Kira Sertiflkasi 

r Gayrimenkul Sertifikasi 

17VDMK 

r vTMK 

r rnMK 
r ITMK 

r Y atirirn Kurulu~u Varanti / Sertr 

r · oiger 
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA-TERTiP IHRA!;; BELGESi 

ihray tilril P- Yurt iyi halka arz edilmeksizin sat~ 

r Tahsisli sat~ 

~ Nitelikli yatirimciya sat~ 

r Yurt disi satis 

"Ye~il Bon;:lanma Arac1, Silrdi.irlilebilir Bon;:lanma D Evet 

Arac1, Ye~il Kira Sertifikas1, SlirdUri.ilebilir Kira 
□Ye~il Sertifikas1 Rehberi" kapsammda ihray edilecek 

ye~il veya surdi.iri.ilebilir bir sermaye piyasas1 arac1 
OSUrduri.ilebilir m1? 

IZI Hayir 

Bu beige kapsammda ihray edilebilecek sermaye 
40.000.000 TL piyasas1 arar;:lanmn toplam nominal degeri 

Kurulca onaylanm1~ ihrar;: Belgesi kapsam1nda 
1.000.000.000 TL verilen ihray tavam 

Kurulca onaylanm1~ Ihrar;: Belgesi kapsammda Kurulca onaylanm1~ ihra9 belgesi kapsammda, 

daha once verilen Tertip ihra9 Belgeleri daha once 100.000.000.-TL nominal degerli 

kapsammda sat1~1 ger9ekle~tiri I en sermaye VDMK ihrac1 yap1lm1~ olup, i~bu tertip ihra9 

piyasas1 ara9larmm toplam nominal degeri belgesi ile birlikte toplam 100.000.000.-TL 
nominal degerli 3 farkli tertip ihray belgesi daha 
onavlanm1st1r. 

Kanuni yetki ve sorumluluklanm1z dahilinde ve gorevimiz 9er9evesinde i~bu Tertip ihra9 
Belgesinde yer alan bilgilerin ger9ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm, degi~tirecek 
nitelikte bir eksiklik bulunmad1gm1 beyan ederiz. 

TMK~ WORQCOMPANY BiRiNCi 
V ARLIK FiNANSMANI FONU 

K~Wor 
Birin • 

inans 
AhmetSAY 
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - TERTiP iHRA<; BELGESi EKi 

YURT i<;iNDE HALKA ARZ EDiLMEKSiZiN VEY A YURT DI~INDA iHRAC 
EDiLECEK VARLIGA DAY ALI MENKUL KIYMETLERE iLi~KiN TERTiP 

iHRAC BELGESi EKiDiR 

Fon i9tilzugil tescil bilgileri 

Kaynak kurulu~ veya kurulu~lann 
unvam, bagh oldugu ticaret sicili ve 
ticaret sicil numaras1 

Fon portfoyilne ahnacak varhklann 
nitelikleri ve se9im kriterleri 

01.10.2024 tarihinde tescil edilmi~ olup 
04.10.2024 tarih ve 11179 say1h Tilrkiye Ticaret 
Sicili Gazetesi'nde ilan edilmi tir. 
Worqcompany D1~ Ticaret A.$. 
istanbul Ticaret Sicil Mildilrlilgil 
Sicil No: 312196-5 

Fon portfoyilne Worqcompany D1~ Ticaret 
A.~. tarafmdan ger9ekle~tirilen vadeli ilrtin 
sati~mdan dogan senetler devredilecektir. Bu 
senet portfoyilne ili~kin varhklar toplam 3 (il9) 
tertip ~eklinde V arhga Day ah Menkul K1ymet 
(VDMK) ihracma konu olacaktir. 

i~bu tertip ihra9 belgesi 40.000.000 TL nominal 
degerli 1 'inci tertip ihracma ili~kin 
olu~turulmu~tur. Fon portfoyilne devredilecek 
senetler i9in a~ag1daki kriterler esas almacaktir: 

• Devredilecek senetlerin bon;lulanmn; 
Varsa findeks skorlarmm 900 ve ilstil, 
yoksa kefilinin findeks skorunun 900 ve 
ilstil olan, ayhk cirosu 250.000.-TL ve 
ilstil olan, en az 3 ayd1r e-ticaret yap1yor 
olanlara ait senetler fon portfoyilne 
devredilmi~tir. 

• Borc;;lu'nun odeme yapamamas1 halinde 
kullarulmak ilzere, Fon ihraca konu 
senet btiyliklilgliniln %10'u oranmda bir 
senet portfoyilnil de ek teminat olarak 
devir alacak, boylelikle tahsilatlarda 
ya~anabilecek gecikmelerin fona etkisi 
azaltilacakt1r. Fon, itfa tutanm kendisine 
ek teminat olarak teslim edilen senetlere 
ili~kin tahsil ettigi tutardan kar~1lamaya 
yetkili olacaktir. 

• Fon'un portfoyilne gerek devir alman 
gerekse de teminat olarak teslim alman 
tilm senetlerin borc;;lularmm 
yilklimlillilklerini yerine getirememeler· 

~:a:::i. ..... 
ve temerrilde dti~meleri halind 
yilkilmltiltiklere denk gelecek ta 
itfa tarihinde Worqcompany D Ti~~~ 
A.$. tarafmdan Fon'a r rnl 
odenec ktir. \ '• ') : • 
_('{ .... > "'•· .. ,. ... ~~., 
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - TERTIP iHRA<; BELGESi EKi 

Fon portfoyilne almacak varhk tilrleri ve 
portfoy dag1hmlan 

Tertip bazmda farkh hak veya nakit 
ak:I§larma sahip olan VDMK'ya ili§kin 
esaslar 

Risk tutma kurahmn uygulanmasma 
ili§kin esaslar 

VDMK'nm itfa edilmesine ili§kin 
esaslar 

• Her halilkarda Worqcompany Di§ 
Ti caret A.~. Fon' a devretmi§ oldugu 
senetlere ili§kin olarak milteselsil kefil 
ve bor9lu s1fatiyla odemelerden sorumlu 
olacaktir. 

Varhk Tilril Portfoy 
Da-1lmu % 

Vadeli Sat1§a ili§kin 100 
Senetler 

Devredilecek senet portfoyil kapsammda 3 adet 
farkh tertip ihra<; edilecek olup, ti.im tertiplerin 
itfa tarihleri birbirinden farkh olacaktir. 
Devredilecek senetlerden elde edilecek nakit 
akI§lan oncelikle en k1sa vadeli tertibin 
odemesinde kullamlacakt1r. 

Tertiplerin derecelendirme notu kurucunun 
internet sitesinde yay1mlanmaktadir. 

TMK~ Worqcompany Birinci Varhk 
Finansmam Fonu tarafmdan "Varhga veya 
ipotege Dayah Menkul Kiymetler Tebligi (IIl-
58.1 (Teblig)) kapsammda ihra9 edilecek 
VDMK'mn %5'ine denk gelen bilyilklilkte 
k1smmm Teblig'in 10. Madddesi "Risk Tutma 
Yilkilmlillilgti" kapsammda Worqcompany DI§ 
Ticaret A.~. tarafmdan ihra<; tarihinde satm 
almacak ve risk tutma yilkilmlillilgil 
kapsammdaki bu VDMK'lar ilgili itfa 
tarihlerinde diger yatmmc1larm odemeleri 
yapllana kadar satilmaksizm Merkezi Kay1t 
Kurulu§U nezdindeki bir hesapta blokeli olarak 
tutulacaktlr. itfa gilnil itfa tutanm kar§ilayacak 
tutarm Fon'da bulunmamas1 halinde 
Worqcompany DI§ Ticaret A.~. tarafmdan 
ahnan bu %5'lik kismm hak ettigi tutarlar geriye 
kalan %95'lik k1sma dag1t1lacak tutara eklenir. 

VDMK dayanak varhg1 Worqcompany Di§ 
Ticaret A.~.'den ihra<; bedeli kar§1hg;I alman 
senetlerdir. 

Fon, Worqcompany DI§ Ticaret A.~. ta 
senetlerin tahsil edilememesi riski 
Fon'a teminat olarak verilen senet 
elde ettigi tahsilat tutarlanm; V 
odemesinin tilmilniln yatmmcilara 
milteaki n'un iderleri du illd" 
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA-TERTiP iHRA<; BELGESi EKi 

hesaplannda nakit bakiye bulunmas1 halinde, 
itfa tarihinde, nemas1yla birlikte Worqcompany 
D1~ Ticaret A.~. 'ye odeyecektir. 

Mevcut senet portfoyiine ili~kin 3 adet VDMK 
tertibi ihra9 edilecek olup, itfa odemeleri, Fon'a 
ait giderler du~tilkten sonra, itfa tarihlerine gore 
ba~tan (itfa tarihi en once olan tertipten) 
ba~lay1p sona dogru tamamlanacakt1r. ~oyle ki; 

Vade sonunda odenmek uzere tek kuponlu 
olarak 3 ayn tertip halinde ihra9 edilecektir. 

• Her tertip vade sonunda nominal degeri 
ve kupon tutan ile itfa olacakt1r. 

• Her tertip 19m kupon oram piyasa 
ko~ullarma gore belirlenecektir. 

• Tertipler, itfa tarihlerine gore odeme 
onceligine sahiptir. itfa tarihi once gelen 
tertip tamamen odenmeden digerinin 
odemesine ge9ilmeyecektir. 

• S1ras1 ile ilk tertip odemeleri 
tamamland1ktan sonra devam eden tertip 
odemesi yap1lacakttr. 

Tum tertip VDMK'lann itfa odemeleri Fon 
portfoyiinde bulunan nakit bakiyelerle 
odenecektir. VDMK yatmmcilarma yap1lm1~ 
odemeler ve Fon'dan yapilm1~ diger harcamalar 
du~lildukten sonra geri kalan varhklar 
Kurucu'ya bedelsiz olarak devredilecektir. 

Kanuni yetki ve sorumluluklanm1z dahilinde ve gorevimiz 9er9evesinde bu Tertip ihra9 
Belgesi ekinde yer alan bilgilerin ger9ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm1 degi~tirecek 
nitelikte bir eksiklik bulunmad1gm1 beyan ederiz. 

TMK~ WORQCOMP ANY BiRiNCi 

V ARLIK FiNANSMANI FONU 
I 

orqcomA n 
irinci 

nansm u 
Ahmet SAY 
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - TERTiP iHRAc,;: BELGESi 

YURT i(:iNDE HALKA ARZ EDiLMEKSiZiN VEYA YURT DI~INDA iHRAC 
EDiLECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARA(:LARINA 

iLi~KiN TERTiP iHRAC BELGESiDiR 

i~bu Tertip ihra9 Belgesi, Sermaye Piyasas1 Kurulu' nun 27.02.2025 tarih ve 11/422 say1h 
karan ile onaylanan ihra9 Belgesi kapsammda sat1~1 yap1lacak o lan sermaye piyasas1 ara9larmm 
ihrac, nedeniyle di.izenlenmi~ ve Kurulca onaylanm1~t1r. Ancak bu belgenin onaylanmasr, ihra99mm 
veya bu belgeye konu sermaye piyasas1 ara9larmm veya bunlann fiyatlannm Kurul veya kamuca 
tekeffuli.i anlamma gelmez ve bu sermaye piyasas1 ara9lannda yap1lacak i~lemlere ili~kin bir tavsiye 
olarak da kabul edilemez. Aynca ihra9 edilecek sermaye piyasas1 ara9larmm fiyat1 ihra991 tarafmdan 
belirlenmi~ olup, fiyatm belirlenmesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da 
onay yetkisi yoktur. 

Ortakhg1m1za ve i~bu Tertip ihra9 Belgesine konu ortakhk hakk1 vermeyen sermaye piyasas1 
ara9lanna ili~kin bilgiler a~agrda yer almaktad1r. 

ihra mm ticaret sicili / Ticaret sicil numaras1 

ihraca ili~kin yetkili organ karan / karar tarihi 

ihraca arac1l1k eden arac1 kurulu~ 

Garantor 

ihra9 edilecek sermaye piyasas1 arac1 

TMK~ Worqcompany Birinci Varhk 
Finansmam Fonu 
istanbul Ticaret Sicil Mtidtirlilgti / 312196-5 

Worqcompany D1~ Ticaret A.S. 13.11.2024 
tarih ve 2024/7 say1h Yonetim Kurulu Karan 

TMKS Worqcompany Birinci Varhk 
Finansmam Fonu 17.10.2024 tarih ve 1 say1h 
Fon Kurulu Karan 

Pasha Yatmm Bankasi A.S. 

Fon' un portfoytine gerek devir ahnan gerekse 
de ek teminat olarak teslim alman tum 
senetlerin bor9lulanmn ytiktimltiltiklerini 
yerine getirememeleri ve temerrtide dil~meleri 
halinde, bu yilktimltililklere denk gelecek 
tutarlar itfa tarihinde Worqcompany Dt~ Ticaret 
A.S. tarafmdan Fon'a nakden odenecektir. 

Her haltikarda Worqcompany D1~ Ticaret A.S. 
Fon'a devretmi~ oldugu senetlere ili~kin olarak 
milteselsil kefil ve bor9lu s1fat1yla odemelerden 
sorumlu olacaktir. 

r Tahvil / Finansman Bonosu 

r Kira Sertifikasi 

r Gayrimenkul Sertifikasi 

P" VDMK 

rvrMK 
r ID'MK 

r ITMK 

r Yatirim Kurul~u Varanti / Sert· 
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA- TERTiP iHRA(; BELGESi 

ihra9 tliril W Yurt i9i halka arz edilmeksizin sat~ 

r Tahsisli sa~ 

W Nitelikli yatirimciya sat~ 

r Yurt disi satis 

"Ye~il Bor9lanma Arac1, Silrdi.irulebi lir Bor9lanma D Evet 

Aract, Ye~il Kira Sertifikas1, Silrdilrtilebilir Kira 
□Ye~il Sertifikas, Rehberi" kapsammda ihra9 edilecek 

ye~il veya siirdilrillebilir bir sermaye piyasas, arac1 
D Silrdilrlilebil ir m1? 

t8J Haytr 

Bu beige kapsammda ihra9 edilebilecek sermaye 
40.000.000 TL 

piyasas1 arai;larmm toplam nominal degeri 

Kurulca onaylanmt~ ihra9 Belgesi kapsammda 
1.000.000.000 TL 

verilen ihrai; tavam 

Kurulca onaylanm1~ ihra9 Belgesi kapsammda 
Kurulca onaylanm1~ ihra9 belgesi kapsarnmda, 

daha once verilen Tertip ihra9 Belgeleri daha once 100.000.000.-TL nominal degerli 

kapsammda sat1~1 ger9ekle~tirilen sermaye VDMK ihrac1 yaplimt~ olup, i~bu tertip ihra9 

piyasas1 ara9lannm toplam nominal degeri 
belgesi ile birlikte toplam 100.000.000.-TL 
nominal degerli 3 farklt tertip ihra9 belgesi daha 
onay lanmt$tlr. 

Kanuni yetki ve sorumluluklanm1z dahilinde ve gorevimiz 9er9evesinde i~bu Tertip ihra9 
Belgesinde yer alan bilgilerin ger9ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm, degi~tirecek 
nitelikte bir eksiklik bulunmad1gm1 beyan ederiz. 

TMK~ WORQCOMP ANY BiRiNCi 
V ARLIK FiNANSMANI FONU 

K$ Worqcompa~ 
Birinci Varllh..J' r V 

Finansmam u 
Ahmet SAY 
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA -TERTiP iHRA<;; BELGESi EKi 

YURT i<;iNDE HALKA ARZ EDiLMEKSiZiN VEY A YURT DISINDA iHRA<; 
EDiLECEK V ARLIGA DAY ALI MENKUL KIYMETLERE iLiSKiN TERTiP 

iHRA<; BELGESi EKiDiR 

Fon i9tilzligil tescil bilgileri 

Kaynak kurulu~ veya kurulu~larm 
unvam, bagh oldugu ticaret sicili ve 
ticaret sicil numaras1 

Fon portfoyilne almacak varhklarm 
nitelikleri ve se9im kriterleri 

01.10.2024 tarihinde tescil edilmi~ olup 
04.10.2024 tarih ve 11179 say1h Tilrkiye Ticaret 
Sicili Gazetesi'nde ilan edilmi tir. 
Worqcompany D1~ Ticaret A.~. 
istanbul Ticaret Sicil Mudilrlligil 
Sicil No: 312196-5 

Fon portfoyilne Worqcompany D1~ Ticaret 
A.S. tarafmdan ger9ekle~tirilen vadeli ilriln 
sat1~mdan dogan senetler devredilecektir. Bu 
senet portfoyilne ili~kin varhklar toplam 3 (ii<;) 
tertip ~eklinde Varhga Dayah Menkul K1ymet 
(VDMK) ihracma konu olacaktir. 

i~bu tertip ihra9 belgesi 40.000.000 TL nominal 
degerli 2'nci tertip ihracma ili~kin 
olu~turulmu~tur. Fon portfoyilne devredilecek 
senetler i9in a~ag1daki kriterler esas almacaktir: 

• Devredilecek senetlerin bon;lularmm; 
Varsa findeks skorlanmn 900 ve ilstil, 
yoksa kefilinin findeks skorunun 900 ve 
ilstil olan, ayhk cirosu 250.000.-TL ve 
ilstil olan, en az 3 ayd1r e-ticaret yap1yor 
olanlara ait senetler fon portfoyilne 
devredilmi~tir. 

• Bor9lu'nun odeme yapamamas1 halinde 
kullamlmak ilzere, Fon ihraca konu 
senet biiyilkliigiintin %10'u oranmda bir 
senet portfoyilnil de ek teminat olarak 
devir alacak, boylelikle tahsilatlarda 
ya~anabilecek gecikmelerin fona etkisi 
azaltilacaktir. Fon, itfa tutarm1 kendisine 
ek teminat olarak teslim edilen senetlere 
ili~kin tahsil ettigi tutardan kar~1lamaya 
yetkili olacaktir. 

• Fon'un portf6ytine gerek devir alman 
gerekse de teminat olarak teslim alman 
tilm senetlerin bor9lularmm 
yilkilmlillilklerini yerine getirememeleri 

:=i::1111~ ..... 
ve temerrilde dil~meleri halind 
yilkiimlillilklere denk gelecek ta 
itfa tarihinde Worqcompany D Ti~ 
A.~. tarafmdan Fon'a ml 
odenecek • r. 'l , ~ : • 

... > .,,., ... ,. ... ~~"' 
~~Ira\\,: 
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA -TERTiP iHRAc; BELGESi EKi 

Fon portfoyilne ahnacak varhk tilrleri ve 
portfoy dag1hmlan 

Tertip bazmda farkh hak veya nakit 
akt$1arma sahip olan VDMK'ya ili$kin 
esaslar 

Risk tutma kuralmm uygulanmasma 
ili$kin esaslar 

VDMK'nm itfa edilmesine ili$kin 
esaslar 

• Her haltikarda W orqcompany DI$ 
Ticaret A.S. Fon'a devretmi$ oldugu 
senetlere ili$kin olarak mliteselsil kefil 
ve bon;lu s1fat1yla odemelerden sorumlu 
olacaktir. 

Varhk Tlirti 

Vadeli Sat1$a Ili$kin 
Senetler 

Portfoy 
Da~Ihm1 % 

100 

Devredilecek senet portfoyti kapsammda 3 adet 
farkh tertip ihra9 edilecek olup, ttim tertiplerin 
itfa tarihleri birbirinden farkh olacakttr. 
Devredilecek senetlerden elde edilecek nakit 
ak1$lar1 oncelikle en klsa vadeli tertibin 
odemesinde kullamlacaktir. 

Tertiplerin derecelendirme notu kurucunun 
internet sitesinde yayimlanmaktad1r. 

TMK$ Worqcompany Birinci Varhk 
Finansmam Fonu tarafmdan "Varhga veya 
Ipotege Dayah Menkul Kiymetler Tebligi (III-
58.1 (Teblig)) kapsammda ihra9 edilecek 
VDMK'nm %5'ine denk gelen btiyilkltikte 
kismmm Teblig'in 10. Madddesi "Risk Tutma 
Ytiktimlilltigli" kapsammda Worqcompany DI$ 
Ticaret A.$. tarafmdan ihra9 tarihinde satm 
almacak ve risk tutma ytiktimlillilgi.i 
kapsammdaki bu VDMK'lar ilgili itfa 
tarihlerinde diger yatmmc1lann odemeleri 
yapllana kadar satllmaksizm Merkezi Kay1t 
Kurulu$U nezdindeki bir hesapta blokeli olarak 
tutulacakttr. itfa giinil itfa tutanm kar$Ilayacak 
tutann Fon'da bulunmamas1 halinde 
Worqcompany DI$ Ticaret A.$. tarafmdan 
alman bu %5'lik kismm hak ettigi tutarlar geriye 
kalan %95 ' lik ktsma dag1t1lacak tutara eklenir. 

VDMK dayanak varhg1 Worqcompany DI~ 
Ticaret A.S.'den ihra9 bedeli kar$1hg1 alman 
senetlerdir. 

Fon, Worqcompany DI$ Ticaret A.s. t 
senetlerin tahsil edilememesi riskin 
Fon'a teminat olarak verilen senetl 
elde ettigi tahsilat tutarlanm; V 
odemesinin tiimilniln yatmmcrlara ya 
miiteakip Fon'un giderleri di.i~Uldli 
Fon P .. .. • • • • Iara 
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - TERTiP iHRA(; BELGESi EKi 

hesaplannda nakit bakiye bulunmas1 halinde, 
itfa tarihinde, nemas1yla birlikte Worqcompany 
D1~ Ticaret A.S. 'ye odeyecektir. 

Mevcut senet portfoyiine ili~kin 3 adet VDMK 
tertibi ihra9 edilecek olup, itfa odemeleri, Fon'a 
ait giderler dil~tiikten sonra, itfa tarihlerine gore 
ba~tan (itfa tarihi en once olan tertipten) 
ba~lay1p sona dogru tamamlanacakt1r. Soy le ki; 

Vade sonunda odenmek ilzere tek kuponlu 
olarak 3 ayri tertip halinde ihra9 edilecektir. 

• Her tertip vade sonunda nominal degeri 
ve kupon tutan ile itfa olacaktu. 

• Her tertip 19m kupon oran1 piyasa 
ko~ullarma gore belirlenecektir. 

• Tertipler, itfa tarihlerine gore odeme 
onceligine sahiptir. itfa tarihi once gelen 
tertip tamamen odenrneden digerinin 
odemesine ge9ilmeyecektir. 

• Suas1 ile ilk tertip odemeleri 
tamamland1ktan sonra devam eden tertip 
odemesi yap1lacakt1r. 

Tilm tertip VDMK'larm itfa odemeleri Fon 
portfdyilnde bulunan nakit bakiyelerle 
odenecektir. VDMK yatmmcilanna yap1lm1~ 
odemeler ve Fon'dan yap1lm1~ diger harcamalar 
dil~illdilkten sonra geri kalan varhklar 
Kurucu'ya bedelsiz olarak devredilecektir. 

Kanuni yetki ve sorumluluklar1m1z dahilinde ve gorevimiz 9er9evesinde bu Tertip ihra<; 
Belgesi ekinde yer alan bilgilerin gerc;ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm1 degi~tirecek 
nitelikte bir eksiklik bulunrnad1gm1 beyan ederiz. 

TMK~ WORQCOMPANY BiRiNCi 

V ARLIK FiNANSMANI F NU 

Worqco ny 
irinci 

ansm u Ahmet SAY 
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA-TERTiP iHRAC:: BELGESi 

YURT i(:iNDE HALKA ARZ EDiLMEKSiZiN VEYA YURT DISINDA iHRA(: 
EDiLECEK ORT AKLIK HAKKI VERMEYEN SERMA YE PiYASASI ARA(:LARINA 

iLiSKiN TERTiP iHRA(: BELGESiDiR 

i~bu Tertip ihra9 Belgesi, Sermaye Piyasas1 Kurulu' nun 27.02.2025 tarih ve 11/422 say1h 
karan ile onaylanan ihra9 Belgesi kapsammda sat1~1 yapilacak olan sermaye piyasas1 ara9larmm 
ihrac1 nedeniyle diizenlenmi~ ve Kurulca onaylanm1~t1r. Ancak bu belgenin onaylanmas1, ihra99mm 
veya bu belgeye konu sermaye piyasas1 ara9lanmn veya bunlann fiyatlarmm Kurul veya kamuca 
tekefftilli anlamma gelmez ve bu sermaye piyasas1 ara9larmda yapilacak i~lemlere ili~kin bir tavsiye 
olarak da kabul edilemez. Aynca ihra9 edilecek sermaye piyasas1 aras:Iannm fiyat1 ihra9<;1 tarafmdan 
belirlenmi~ olup, fiyatm belirlenmesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu' nun herhangi bir takdir ya da 
onay yetkisi yoktur. 

Ortakltg1m1za ve i~bu Tertip ihras: Belgesine konu ortakhk hakk1 vermeyen sermaye piyasas1 
aras:Ianna ili~kin bilgiler a~ag1da yer almaktad1r. 

thrac;c;1 

ihra mm ticaret sicili / Ticaret sicil numaras1 

ihraca ili~kin yetkili organ karan / karar tarihi 

ihraca arac1hk eden aract kurulu~ 

Garantor 

ihrac; edilecek sermaye piyasas1 arac1 

T~ Worqcompany Birinci Varhk 
Finansmam Fonu 
istanbul Ticaret Sicil Mi1dlirl0gli / 312196-5 

Worqcompany D1~ Ticaret AS. 13.11.2024 
tarih ve 2024/7 say1h Yonetim Kurulu Karan 

TMKS Worqcompany Birinci Varhk 
Finansmam Fonu 17.10.2024 tarih ve 1 say1h 
Fon Kurulu Karan 

Pasha Y atmm Bankasi AS. 

Fon'un portfoyilne gerek devir alman gerekse 
de ek teminat olarak teslim alman tum 
senetlerin borc;lularmm yilki1mlOIOklerini 
yerine getirememeleri ve temerrilde dli~meleri 
halinde, bu yliklimli1lilklere denk gelecek 
tutarlar itfa tarihinde Worqcompany D1~ Ticaret 
AS. tarafmdan Fon'a nakden odenecektir. 

Her hallikarda Worqcompany Dt§ Ticaret A.S. 
Fon'a devretmi~ oldugu senetlere ili~kin olarak 
miiteselsil kefil ve borc;lu s1fat1yla odemelerden 
sorumlu olacaktir. 

r Tahvil / Finansman Bonosu 

r Kira Sertifikasi 

r Gayrimenkul Sertifikasi 

P"VDMK 

r vTMK 

r roMK 
r ITMK 

r Y atirim Kurulu§u Varanti / Sert· 

r Diger 

Worqc 
irinci Va 

Finansmam 
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - TERTiP iHRA<;: BELGESi 

ihra9 tilril 

" Ye~il Bor9lanrna Arac1, Silrdilrillebilir Bon;lanrna 
Arac1, Ye~il Kira Sertitikas1, Silrdilrulebilir Kira 
Sertifikas1 Rehberi" kapsammda ihra9 edilecek 
ye~il veya silrdilrillebilir bir sermaye piyasas, arac1 
m1? 

Bu beige kapsammda ihra9 edilebilecek sermaye 
piyasast araclannm toplam nominal degeri 

Kurulca onaylanrn1~ ihra9 Belgesi kapsarmnda 
verilen ihrac tavani 

Kurulca onaylanrn1~ ihra9 Belgesi kapsammda 
daha once verilen Tertip ihra9 Belgeleri 
kapsammda sat1~1 gen;ekle~tirilen sermaye 
piyasas1 ara9larmm toplam nominal degeri 

W Yurt i9i halka arz edihneksizin sat~ 

r Tahsisli sat~ 

17 Nitelikli yatirimciya sat~ 

1 Yurt disi satis 

D Evet 

□Ye~il 

□ Siirdilrillebilir 

~ Hayir 

20.000.000 TL 

1.000.000.000 TL 

Kurulca onaylanm1~ ihra9 belgesi kapsammda, 
daha once 100.000.000.-TL nominal degerli 
VDMK ihrac1 yapilm•~ olup, i~bu tertip ihrac 
belgesi ile birlikte toplam 100.000.000.-TL 
nominal degerii 3 farklt tertip ihra9 belgesi daha 
onaylanm1st1r. 

Kanuni yetki ve sorumluluklanm1z dahilinde ve gorevimiz 9en;evesinde i~bu Tertip ihra9 
Belgesinde yer alan bilgilerin ger9ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammt degi~tirecek 
nitelikte bir eksiklik bulunmad1gm1 beyan ederiz. 

TMKS WORQCOMP ANY BiRiNci 
V ARLIK FiNANSMANI FONU 

AhmetSAY 
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - TERTiP iHRAc,;: BELGESi EKi 

YURT i<;iNDE HALKA ARZ EDiLMEKSiZiN VEY A YURT DI~INDA iHRA<; 
EDiLECEK V ARLIGA DAY ALI MENKUL KIYMETLERE iLi~K.iN TERTiP 

iHRA<; BELGESi EKiDiR 

Fon i9tilzUgU tescil bilgileri 

Kaynak kurulu~ veya kurulu~larm 
unvam, bagh oldugu ticaret sicili ve 
ticaret sicil numaras1 

Fon portfoyiine almacak varhklarm 
nitelikleri ve se9im kriterleri 

01.10.2024 tarihinde tescil edilmi~ olup 
04.10.2024 tarih ve 11179 say1h Turkiye Ticaret 
Sicili Gazetesi' nde ilan edilrni tir. 
Worqcompany D1~ Ticaret A.S. 
istanbul Ticaret Sicil MildurlUgU 
Sicil No: 312196-5 

Fon portfoyUne Worqcompany D1~ Ticaret 
A.~. tarafmdan gerc;:ekle~tirilen vadeli ilriln 
satI~mdan dogan senetler devredilecektir. Bu 
senet portfoyUne ili~kin varhklar toplam 3 (il9) 
tertip ~eklinde Varhga Dayah Menkul K1ymet 
(VDMK) ihracma konu olacaktir. 

i~bu tertip ihra9 belgesi 20.000.000 TL nominal 
degerli 3'ilncii tertip ihracma ili~kin 
olu~turulmu~tur. Fon portfoyUne devredilecek 
senetler i9in ~ag1daki kriterler esas almacakttr: 

• Devredilecek senetlerin borc;:lulannm; 
Varsa findeks skorlannm 900 ve ilstU, 
yoksa kefilinin findeks skorunun 900 ve 
UstU olan, ayhk cirosu 250.000.-TL ve 
UstU olan, en az 3 aydtr e-ticaret yap1yor 
olanlara ait senetler fon portfciyiine 
devredilmi~tir. 

• Bor9lu'nun odeme yapamamas1 halinde 
kullanilmak Uzere, Fon ihraca konu 
senet biiyilklUgilniin %10'u oranmda bir 
senet portfoyilnU de ek teminat olarak 
devir alacak, boylelikle tahsilatlarda 
ya~anabilecek gecikmelerin fona etkisi 
azaltilacakttr. Fon, itfa tutanm kendisine 
ek teminat olarak teslim edilen senetlere 
ili~kin tahsil ettigi tutardan kar~Ilamaya 
yetkili olacakttr. 

• Fon'un portfoyiine gerek devir alman 

rqco 

gerekse de teminat olarak teslim alman 
tilm senetlerin bor9lularmm 
yUkilmlillilklerini yerine getirememeleiii:lr·~b.... 
ve temerrilde dU~meleri halind 
yilkilmliililklere denk gelecek ta 
itfa tarihinde Worqcompany D Ti~ 
A.S. tarafmdan Fon' a r n.& 
odenecektir. ':;. , 2~ : • 

... > .,,., ... ,. ... ~~"' 
~~Ira\\,: 

r::::ronu 
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - TERTIP iHRAc; BELGESi EKi 

Fon portfoyilne almacak varhk tilrleri ve 
portfoy dag1hmlan 

Tertip bazmda farkh hak veya nakit 
ak1~larma sahip olan VDMK'ya ili~kin 
esaslar 

Risk tutma kuralmm uygulanmasma 
ili~kin esaslar 

VDMK'nm itfa edilmesine ili~kin 
esaslar 

• Her halilkarda Worqcompany D1~ 
Ticaret A.~. Fon'a devretmi~ oldugu 
senetlere ili~kin olarak milteselsil kefil 
ve bor9lu s1fat1yla odemelerden sorurnlu 
olacaktir. 

Varhk Tfuil Portfoy 
Da-1hm1 % 

Vadeli Sat1~a ili~kin 100 
Senetler 

Devredilecek senet portfoyil kapsammda 3 adet 
farkh tertip ihra9 edilecek olup, tilm tertiplerin 
itfa tarihleri birbirinden farkh olacaktir. 
Devredilecek senetlerden elde edilecek nakit 
ak1~lan oncelikle en kisa vadeli tertibin 
odemesinde kullamlacaktu. 

Tertiplerin derecelendirme notu kurucunun 
internet sitesinde yay1mlarimaktad1r. 

TMK~ Worqcompany Birinci Varhk 
Finansmam Fonu tarafmdan "Varhga veya 
ipotege Dayah Menkul K1ymetler Tebligi (III-
58.1 (Teblig)) kapsammda ihra9 edilecek 
VDMK'nm %5'ine denk gelen bilyilklilkte 
k1smmm Teblig'in 10. Madddesi "Risk Tutma 
Yilkilmlillilgil" kapsammda Worqcompany D1~ 
Ticaret A.$. tarafindan ihra9 tarihinde satm 
almacak ve risk tutma ytikiimlilliigii 
kapsammdaki bu VDMK'lar ilgili itfa 
tarihlerinde diger yatmmc1larm odemeleri 
yapilana kadar satilmaks1zm Merkezi Kay1t 
Kurulu~u nezdindeki bir hesapta blokeli olarak 
tutulacakt1r. itfa gilnii itfa tutarm1 kar~ilayacak 
tutann Fon'da bulunmamas1 halinde 
Worqcompany D1~ Ticaret A.$. tarafmdan 
alman bu %5'lik k1smm hak ettigi tutarlar geriye 
kalan %95'lik k1sma dag1t1lacak tutara eklenir. 

VDMK dayanak varhg1 Worqcompany D1~ 
Ti caret A.$.' den ihra9 be deli kar~1hg1 al man 
senetlerdir. 

Fon, Worqcompany D1~ Ticaret A.$. ta 
senetlerin tahsil edilememesi riski 
Fon'a teminat olarak verilen senet 
elde ettigi tahsilat tutarlanm; V 
odemesinin tilmilniln yatmmc1lara 
milt • ' iderleri dil iild •• 
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - TERTIP iHRA(; BELGESI EKi 

hesaplannda nakit bakiye bulunmas1 halinde, 
itfa tarihinde, nemas1yla birlikte Worqcompany 
D1$ Ticaret A.S. 'ye odeyecektir. 

Mevcut senet portfoyilne ili$kin 3 adet VDMK 
tertibi ihra4r edilecek olup, itfa odemeleri, Fon'a 
ait giderler dii$tiikten sonra, itfa tarihlerine gore 
ba$tan (itfa tarihi en once olan tertipten) 
ba~lay1p sona dogru tamamlanacaktir. Soy le ki; 

Vade sonunda odenmek iizere tek kuponlu 
olarak 3 ayn tertip halinde ihra9 edilecektir. 

• Her tertip vade sonunda nominal degeri 
ve kupon tutan ile itfa olacakt1r. 

• Her tertip i9in kupon oram p1yasa 
ko~ullanna gore belirlenecektir. 

• Tertipler, itfa tarihlerine gore odeme 
onceligine sahiptir. itfa tarihi once gelen 
tertip tamamen odenmeden digerinin 
odemesine ge9ilmeyecektir. 

• Siras1 ile ilk tertip odemeleri 
tamamland1ktan sonra devam eden tertip 
odemesi yap1lacaktir. 

Tilm tertip VDMK'larm itfa odemeleri Fon 
portfdyiinde bulunan nakit bakiyelerle 
odenecektir. VDMK yatmmc1larma yapilm1~ 
odemeler ve Fon' dan yaprlm1~ diger harcamalar 
dii.$iildiikten sonra geri kalan varhklar 
Kurucu'ya bedelsiz olarak devredilecektir. 

Kanuni yetki ve sorumluluklar1m1z dahilinde ve gorevimiz 9er9evesinde bu Tertip ihra9 
Belgesi ekinde yer alan bilgilerin ger9ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm1 degi$tirecek 
nitelikte bir eksiklik bulunmad1g1m beyan ederiz. 

TMK~ WORQCOMPANY BiRiNCi 

VARLIK FiNANSMANI FO 

orqcompa 
irinci Vari 
ansmam 

AhmetSAY 


