TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan o©nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diislislere bagl olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Fonun maruz kalabilecegi riskler; Piyasa riski, Kars1 Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag
Yaratan Islemler Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk,
Ihrage1 Riski, Aciga Satis Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis
Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri, Baz riski, Etik Risk.

1.Piyasa Riski

Fonun tasidig1 piyasa riskinin 6l¢limii i¢in, fonun Riske Maruz Degeri (RMD) hesaplanacaktir.
RMD yaklagimi, fon portfdyii icerisinde yer alan tiim varliklarin her biri ve toplam portfoy
icin, belirli bir siire igerisinde ve belirli bir giiven araliginda ortaya ¢ikabilecek en yiiksek zarara
iligkin istatistiksel tahminler iireten bir yontemdir.

RMD ol¢timlerinin yapilmasinda temel olarak tarihsel simiilasyon yontemi kullanilacaktir.
Ancak portfoy igerisindeki varliklara uygulanabilir olmasi ve istatistiki olarak tarihsel
simiilasyon yonteminden daha giivenilir sonuglar iiretmesi durumunda, alternatif RMD
yontemlerinin de kullanilabilmesi miimkiindiir.

Olgiimlerin yapilmasinda %99 giiven aralig1, 20 is giinii elde tutma siiresi ve en az 250 is giinii
gozlem siiresi kullanilacaktir. Fon’un RMD hesaplamalari, fon muhasebe sistemine entegre
calisacak bir yazilim kullanilarak gergeklestirilir.

Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amaciyla
aylik stres testleri gergeklestirilecektir.

2. Karsi Taraf Riski

Kars1 Taraf Riski, borsa disinda gergeklesen (OTC) tiirev islemlerinin mark-to-market yontemi
(piyasaya gore ayarlama yontemi) sonucunda bulunan toplamiin Fon Toplam Degerine
oranlanmasi ile elde edilir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve kars taraf riski, fon
toplam degerinin %80’ini agamaz. Bu oran, gerekli goriildiigii durumlarda Yonetim Kurulu
karartyla %100’e kadar yiikseltilebilir.



3. Likidite Riski

Portfoyde yer alan kiymetlerin ge¢cmis islem hacimleri dikkate alinarak, portfoy i¢indeki likit
olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlarin fon toplam degerine orani tespit edilir. Bu tutarlar
iizerinden fon portfoyiiniin ne kadar siirede likide edilebilecegi belirlenir.

4. Operasyonel Risk

Sirketin Risk Politikas1 kapsaminda, Risk Y&netimi ve I¢ Kontrol Birimleri tarafindan
koordineli olarak izlenir. Fon’un yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan, yatirim
kisitlarinin ilgili mevzuata ve sirket prosediirlerine uygunlugunun kontrolii ve gdzetimi, I¢
Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.

Ayrica fonun kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan
giinlik olarak yerine getirilerek, kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda
raporlanir.

RMD yontemiyle yapilan hesaplamalarda; portfdydeki her bir varligin getiri degiskenligi,
varliklar arasi korelasyonlar ve kullanilan kaldira¢ seviyesi gibi, portfoylin muhtemel zarar
tutarina etki edebilecek degiskenler dikkate alinmaktadir.

II. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200’ djir.

Fon portfoyline alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag¢ niteligi tasiyip
tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakl tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢liimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.



