___FIBA PORTFOY YONETIMI A S.
BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTOZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

L.1 Fiba Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 52 nci ve
54 lincl maddelerine dayamlarak ve bu ictiiziik hitkiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli
yaurmmcilardan katilma paylan kargih &1 toplanacak nakit ve istirak paylan ile, katlma paylan
sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gdre girisim sermayesi yatinmlan ile para ve
sermaye piyasas: araclanindan olusturulan portfdyl igletmek amaciyla Fiba Portfoy Yonetimi
A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yaurim Fonu kurulmustur,

1.2. Bu ictiiziikte;

a) Fiba PortfSy Yonetimi A.S. “KURUC U™,

b) Fiba Portfdy Yénetimi A.S. “YONETICI™,

¢) QNB Finans Yatinm Menkul Degerler AS. “PORTFOY SAKLAYICISI",

¢) Fiba Portfoy Yonetimi A.$. Birinci Girigim Sermayesi Yatiim Fonu “FON>,

d) Kurulun yatinm kuruluglanna iligkin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayal: olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel musteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katlim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tamimlanan
bireysel katihm yatinmeis: lisansina sahip kigiler “NITELIKLI YATIRIMCT™,

¢) Fon ile kanlma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictlizik ve ihra¢ belgesinde yer verilmeyen hususlann duzenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI™,

1) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN>,

g) Sermaye Piyasas: Kurulu'nun [11-52.4 sayil Girigim Sermayesi Yaunm Fonlarma {ligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”, )

&) 11I-52.1 sayili Yatinm Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI™,

h) III-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI™,

1) II-56.1 sayil: Portfsy Saklama Hizmetine ve By Hizmette Bulunacak Kuruluglara liskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

1) [1-14.2 sayih Yatinm Fonlanmn F inansal Raporlama Esaslarna Iligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

J) 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu “TTK™,

k) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK™,

I) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK”,

m) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL",

0) Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”,

p) Kamuyu Aydnlatma Platformu “KAP™

m) Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu “KGK”,

n) KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlary/T trkiye Finansal
Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlan “TMS/T FRS”,

olarak ifade edilecektir.
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2.1. Fon'un ady; Fiba Portfoy Yonetimi A.§. Birinci Girigim Sermayesi Yatrim Fonu®dur.
Fon’un yGnetim adresi;

2.2. Kurucu’nun;
Unvani; Fiba Portfoy Yénetimi AS.
Merkez Adresi; Sankanarya Sokak Yolbulan Plaza
B Blok No:16/11-34742 Kozyatafn Kadiksy _istanbul

Internet Sitesi: www.fibaportfoy.com.tr

2.3. Yonetici’nin;
Unvani; Fiba Portfoy Yonetimi AS.
Merkez Adresi: Sankanarya Sokak Yolbulan Plaza
B Blok No:16/11-34742 Kozyatafn Kadikoy Istanbul
Internet Sitesi: www. fibaportfov.com.ir

2.4. PortfSy Saklayicisinin;
Unvani; QNB Finans Yatirim Menkal Degerler AS.
Merkez Adresi: Esentepe Mah. Kristal Kule Binas: No:215 Kat: 6-7
Sisli/Istanbul
Internet Sitesi: www.qnbfi.com.tr

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma pay: satis tarihi ile
baslar. Fon stiresinin son 2 (iki) yli tasfiye donemidir. Tasfiye donemine iligkin agiklamalara
bu ictiiziiglin 15.2.ve 16. maddesinde yer verilmigtir.

3.2. Fon siiresi, bu ictiizigliin fon stiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sarti ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDONE iLISKiN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilarn bir defada veya farkh tarihlerde ddenmek uzere, fona kaynak

taahhiidiinde bulunmalarim talep eder. Asgari kaynak taahhiidii sadece nakit olarak
odenebilir.

4.2. Nitelikli yaunimeilardan tehsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina thrac belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlaninim yaunmer sdzlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
Odenmesi kurucunun ysnetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayh ihrag¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasin takip eden bir yil icerisinde
katilma paylaninin nitelikli yaunmetlara satisina baglanmas: ve katilma paylarninin nitelikli
yaurimelya satigina baglandid: tarihi muteakip en gec iki yil icinde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhtidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrac belgesinde belirtilen siire igerisinde

<blif ve bu ictiiziikie belirtilen smirlamalar dahilinde yaunma YOnlendirilir. Ancak her
funidy bu siire iki yil asamaz. 2 , .
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halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en gec aln ay icinde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon i¢tiiztigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve ddenme planina, alt ve tist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatinmer sdzlesmesinde
yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidi 5demesi kargihfinda yatnmme: hesaplarina aktarlacak katilma
paylannin sayist, kaynak taahhiidiiniin ddenmesi i¢cin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gdre hesaplanir. Fonun kaulma pay: satim ddnemlerinde kaynak taahh@diiniin
Gdenmesi durumunda katilma pay: birim pay degerinin hesaplanmas: amaciyla hazrlanan fiyat
raporlannin da kaynak taahhiidii 5demes; karsihginda yatinmer hesaplarina aktanlacak katilma
paylarmin sayisinin tespiti igin kullamlmasi miimkiindiir, ik talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karph@inda ihrag edilecek fon pay sayisuun hesaplanmasinda 1 pay 1

kapsaminda fon katilma paylanm alacak yatinmeilar arasmda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina lliskin esaslara ihrag beigesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatimme s6zlesmesinde hitkiim bulunmas sartiyla kaynak
taahhlidli ddemelerinden dnce girigim sermayesi portfoyline iliskin dzel degerleme raporu
hazirlatlabilir. By durumda, degerleme raporunun bedelinin denme esaslarina ihrac belgesinde
Veya yaunmaer sbzlesmesinde ver verilir,

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

3.L. Ydnetici, kaulma paylan karsih$1 yatinmeilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag¢
belgesinde belirlenecek siire icinde, Tebliz’in 18. ve 19. md. hikiimlerine ve bu ictiizik ile
ihra¢ belgesinde belirtilen portidy strateji ve simirlamalanna uygun olarak portfdyl olusturur
Ve yonetir.

5.2. Katilma paylarmn yaunmeillara satigina baglanmadan nce kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon kanlma paylan kendi portfdyline almabilir ve/veya gerekeeli ydnetim kurulu
karan ahnarak fona bor¢ verilebilir.

5.3. Katlma paylan Teblig’in ihraca iligkin hikiimleri cercevesinde sadece nitelikli
yaturimeilara sathr.

5.4. Kaulma paylarimn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirimel bazinda izlenir. Fon katlma paylan
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. Katilma pay1 islemleri islemlerin gerceklestigi giinlerde MKK *ya bildirilir.

5.6. Kaulma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatmmemn kimlik bilgileri ve buna
bagl hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
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MADDE 6- FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR. YONETICININ TARI

— * ©

OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inanch miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarnm koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve ydnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiizik ve 1thrac
belgesi hiikiimlerine uysun olarak yuriitlilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varhklar izerinde kendi adma ve fon hesabina mevzuat ve ictiizik ile thra¢ belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doZan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yuriitilmesi esnasinda portfdy ydneticilii hizmeti dahil disanidan saglanan
hizmetlerden vararlamlmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii,
Kurucu tarafindan, bu ictiiziik ve Teblig hitkkiimleri dahilinde yonetilir,

6.2. Kurucunun ydnetim kurulu Uyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatrnimlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas: gerekli olup; aynca, Kurucu nezdinde dort
yilbik yiksek S3renim g0rmis ve girisim sermayesi yatinmlan konusunda en az beg yillik
tecriibeye sahip tam zamanh ya da yan zamanh bir personel ile bu maddede belirtilen ydnetim
kurulu iiyesi ve kurucn genel midiiriiniin ve aynica tic uye olmak lizere toplam alu kisinin yer
aldid bir yaunm komitesi bulunur. Yaunm komitesinde gorevlendirilecek personel sarti,
gerekli nitelikleri haiz ydnetim kurulu Uyesi ile de saglanabilir. Yatinm komitesi, tyelerin
cofunlufuyla toplamr ve toplantida kullamlan oylarin coZunlufuyla karar alir. Yatinm
komitesi kararlan yatiim komitesi karar defteri ne yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes
vil boyunca saklanir. Fonun girigim sermayesi portfdyiintin yonetimi ile ilgili tim islemler
yatinm komitesi tarafindan yiriitiliir.

6.3. Fon hizmet birimi QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmugtur.
Fon hizmet birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlarmimn tutulmasi, nakit mutabakatlanmn
yapilmas:, katlma payr alim-saum emirlerinin kontrol edilmesi, portfye iligkin islemlerin
yapildig: gtinlerde fon raporlannin, fonun mizan, bilanco, gelir-gider tablosunun hazirlanmas:
gibi gdrevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon mudiri ve fon iglemleri icin
gerekli mekan, teknik donamim ve muhasebe sistem; ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmas: zorunludur. Fon midiiri asgan olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmas, fon ile ilgili yasal ve diger ilemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden
sorumludur. Fon mudird, portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon mudiiriiniin
herhangi bir sebepten dolayr gdrevden ayrilmasi halinde altx 1s glinii icinde yeni bir fon midiiri
atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikanlan kaulma paylarinin kaydina mahsus olmak &izere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylan Defteri” tutulur. Kaulma paylan defterinde katilma paylarimn alim
satimlan izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve Kanun hiikiimleri
cergevesinde; Yevmiye Defieri (gtnliik defter) ile Defter-i Kebir (buytik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhi@i’nca istenebilecek VUK ’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler ile Yatinm Komitesi Karar defteri de aynica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylann: yatnmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 3 yil boyunca saklamak zorundadur.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hitkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve ydneticinin hesaplan disinda $zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak. Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara
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6.7. Kurucu/Yonetici fon yOnetiminde agagidaki ilkelere uyar;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun cikanm ayn ayn gozetmesi zorunludur. Ygnetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonuc verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfSyi ile ilgili alim satim kararlannda objektif bilgi ve belgelere

6.7.2. Borsada iglem gOren varhklarin ahm satiminin borsa kanahyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylanmn alim Satim: nedeniyle, BIAS Borclanma Araclan Piyasasindan aym
gun vaidri ile aym giin valrli islem saatleri disinda fon portfdytne alim veya fon portfSyiinden
saum zorunlulufu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen iglem kurallarina uyulur.

6.7.3. Yonetici fon adina YaptiZi alim satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihrace: veya araci
Kurulusta kendi Ichine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmas: zorunludur,
Kurucu bu durumu SZrendigi tarihten itibaren 10 1§ glinti i¢inde en uygun haberlesme vasitas:
ile yatinmeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya iictinci kisilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfSyiinde bulunan varhklann alim satim yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 8zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfSy
ybnetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina

uyulur,

6.7.5. Fon portfSyiiniin dnceden saptanmus belirli bir getiri saflayacagma dair yazil veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi Vveya uclincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve ydnetim Veya sermaye bakimindan bunlaria dogrudan ya da dolayl olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlann katilma paylannin fon portfSyiine
dzhil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu ddenemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiinti, fon ictiiziizy, thra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine gdre yonetmekle yuktimltidiir.

6.8. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hitkiimleri, ihrag belgesi
hukimleri ile Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat, hitklim bulunmayan hallerde ise
yatrimer sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
ictizidl, katlma payr sahipleri ile kurucu, portfoy saklayicis1 ve yonetici arasinda fon
portfSyiintin inanch miilkiyet esaslanna gore igletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi
kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine g0re ydnetimini konu alan, genel islem
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6.9. Aynca Fon icin asagidaki iglemler yapilabilir.

6.9.1. Katlma paylannin geri doniglerinde olugan nakit ihtiyacin kargilanmas: amaciyla,
portfdyde yer alan repo iglemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayic bedelinin %10'una
kadar. borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borclanma amaciyla Takasbank Para
Piyasas: islemleri yapilabilir,

$.9.2. Fon toplam degerinin azami %50"si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullamlabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gerceklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
donemleri sonunda aciklanan fiyat raporlannda s6z konusu orana uyum saglanmas: gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullamilmas: halinde bunlarn niteligi, tutan, faizi, 8denen
Komisyon ve masraflar, alindif tarih ve kurualus ile geri deme tarihine iligkin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katlma pay1 sahiplerine
bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatrmlarna iliskin disandan damsmanhk hizmeti alabilir.

6.11. Kurucw/'Yonetici kendi binyesinde risk ydnetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecedi gibi, risk ydnetimi konusunda yatnm kuruluslaninda ve uzmanlagmag diger
kuruluslardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfSylin
yOnetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gerceklestirecek  birimin
personeli, fonun risk ydnetim sisteminin olusturulmasindan ve ydnetiminden sorumludur.
Fon’un olas: riskleri; piyasa riski, kur riski, likidite riski, finansman riski, yodunlasma riski,
getiri oram riski, operasyonel risk, karg taraf riski, korelasyon riski,yasal risk. fesih riski ve
fesihten tazminat riski riskidir. Fon’un yaunm yapud girigim girketlerine iligkin riskler ise:
hukuksal risk, yonetsel risk, yaunm yapilan sirketlerden kaynaklanan riskler ve
sermaye/yatinm riskidir. Fon’un risk ydnetim sistemine ve olas1 risklere iligkin aynntl:
agiklamalara ihrag belgesinde yer verilir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI-:

7.1. Fon portfdyiindeki varliklann Saklama Tebligi dizenlemeleri cercevesinde portfoy
saklayicist nezdinde saklanmas: zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklann mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gdsteren bilgi, belge ve kayitlar da portfdy saklayicis: nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatrimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatrmmlarindan cikisg
gergeklestirilmesi dncesinde bu islemlere iligkin bilgi ve belgelerin dmekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire dnce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarimn
yerine getirilebilmesini teminen kurucu portfoy saklayicisina gdnderilir, Makul siire tanimima
ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin gdnderim usullerine portfSy saklama sbdzlesmesinde yer
verilir.

7.4. Portfoy saklayicis tarafindan Fon portfoyilinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araclari, kiymetli madenler ile diger varhklar Takasbank
nezdinde Fon adina acilan hesaplarda izlenir. Bunlarn diginda kalan varliklar ve bunlann
deferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank™in erigimine imkan saflanir. Yabaner sermaye piyasas: araclan, portfoy
saklayicisinin ana hesabr altinda Fon adina acilan hesaplarda saklanir.

7.5. Fon malvarhg:; fon hesabma olmasi, igtiizk ile ihrag belgesinde hiikkiim bulunmas: gartiyla

ve koruma amach turev ara¢ islemleri }'89‘1]8'2}‘;8?2 1 haricinde teminat
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gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlig kurucunun ve portfdy saklayicisinin yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmes; hélinde dahi bagka bir amacla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amac: da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun ve/veya ydneticinin uctinct kigilere olan borglan ve yitkiimliliikler ile fonlarm
aym Uglincii kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasas: araclarinin el degistirmediZi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglanina yatinm yapilmasi1 halinde s3z konusu
araglar Euroclear veya muadil merkezi saklama kuruluslarinda portfoy saklayicisinin ana hesab:
alunda Fon adina acilan hesaplarda saklamr. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan
muhafazadaki sermaye piyasas araclanmin son durumu itibariyle, tamamim g0sterecek sekilde
diizenlenmis belgelerin veya bunlann bir dmeginin kurucu/ydnetici nezdinde siirekli olarak
bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILi

8.1. Fon, taraf olaca® tiim sozlesmeler ile girigim sirketlerinin yonetimine kat:linmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamimas: da dahil olmak tizere tim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun ydnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girigim sermayesi portfSyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, ydnetim kurulu karan ile
yaunm Komitesine devredilmesi de mimkiindir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay1 thraci,
tasfiye, portfdy yonetim iicreti arugt ile kaulma pay sahiplerinin yatinm kararlanm
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin ydnetim kurulu karan ile vapilmasi zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatnmlanna iligkin TTK’da belirtilen ortakhk haklanm ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sdzlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarnm
kullanmak tizere, kurucunun yonetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan tictincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu ictiiziikien ve
ihra¢ belgesinden dosian sorumlulugu devam eder.

MADDE 9. FONUN_GIRISiM_SERMAYESI YATIRIMLARINA VE _GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI -

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlan
Fon'un girisim sermayesi yatinmlan Teblig’in 18. maddesinin tiglincii fikras: kapsaminda
yapilan yatinm ve islemlerden olusur.

9.2. Fon'un yatirim stratejisi Fon, halka agik olmayan biiylime potansiyeli yiiksek, mali yapisim
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere sermaye aktarmu veya pay devri yoluyla
ortak olmak veya girisim sirketlerinin kurucusu olmayr hedeflemektedir. Yatinmlardan
kaynaklanan riskin yatinma yonlendirilen anapara miktar ile smrli olmas: kaydiyla sadece
Teblig'de tanimlanan girigim sirketlerine sermaye yatrim yapmak tzere yurtdisinda kolektif
yaurim amaciyla kurulan kuruluglara doZrudan yaunim yapabilir. Girigim sermayesi yatirrm
ortakliklant tarafindan ihrag edilen Sermaye piyasasi araglarma ve dijer girisim sermayesi
yaurim fonlannn katilma paylarina yaunm yapabilirler. Yatunm yapilacak sirketlerin
segiminde esas alinacak kriterler: kurumsal ydnetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk
sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi ydnetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun
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potansiyeli olacaktr. Yapilacak yaunmlarda imtiyazh azinlik paylanmin (normal azmbhk
haklannm lizerinde yonetimde s8z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazl
paylar) satin alim, profesyonel ybnetim olmasi durumunda cofunluk paylarmin satin alim,
difer girisim sermayesi fonlariyla ortak yaunm yapilmas: gibi metotlar uygulanacakur. Fon
yapmis oldugu yatunmlardan halka arz veya borsa disinda satig seceneklerini kullanarak
¢ikabilir. Yaunm yapmus olduBu sirketlerdeki ortaklan veya Ugtincli kisilerle hisse satig
anlagmalan yapabilir. Aynca yatinm yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatinm
sonlandinilabilir. Aynica Fon portfdyiinde yer alan girigim sermayesi yatnmlanmn ydnetiminde
Sidaki yatinm smirlamalanina uyulur.

Fonun yatinm yapmay: hedefledidi ana sektorler finans, servis, telekomiinikasyon, gida, saghik,
biligim, teknoloji, ulastirma, imalat ve perakende ve servis sektorleri olmakla beraber herhangi
bir sektdr simirlamas: olmadan faaliyet gosterdigi is kolunda hizhi biiylime ve degisime aracihik
edebilecek, gelisme potansiyeli yiiksek sirketlere yatinm yapmay hedefler.

Aynca Fon portfSylinde yer alan girisim sermayesi yaunmlanmn ydnetiminde asa@daki
yatinm simrlamalanna uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en 2z %80"inin bir veya birden fazla girigim sermayesi
yatinmindan olusmas: zorunludur. %80 orami fonun Teblig de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim simirlamasidir,

. Fon yatunm yapidig tarih itibanyla yurt disinda kurulu olmakla bidlikte son yilhik
finansal tablolarina gore varliklarmin en az %807 Turkiye'de kurulu bagh ortakhik ya da
istiraklerden olugan sirketlere yatirmm yapabilir.

-2.2. Fonun, bir hesap donemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI nitelifini saglayan
girigim sirketlerine dogrudan yapug yatinmlarn, fon toplam degerinin %10’unu gecmesi
halinde girisim sermayesi yaturnim sinm asgari %51 olarak uygulanr.

9.2.3. Fon, girigim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatinm yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatinnm tarihini takip eden bir y1l i¢inde
anonim sirkete ddntislim iglemlerinin tamamlanmas: zorunludur.,

9.2.4. Yaunm simrlamalanna uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deder
tablosu itibari ile saSlanmasi zorunludur. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatinm
sirlamalarina uyum saglamamas: halinde, yatunm simirlamalanina yeniden uyum saglanmas:
igin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda bulunmas: miimkiindiir.

9.2.5. Fon'un girigim girketlerine yapaca@: ortakhk hakki veren girisim sermayesi
yaunmlan, fon ile girisim sirketlerinin ydnetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sdzlesmesi cercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylann tamamimn iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim kontrollinlin saglanmas: halinde ise satin alima iligkin bir pay devri sdzlegmesinin
imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 10- GIRISIM SERMAYESi YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA

ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasas: araclanm aci15a satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
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10.2. Turev araclara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tirev araglar nedeniyle maruz kalman acik pozisyon tutan fon
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak de@erlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas aliur. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlan da fon portfoylme dahil edilir.

10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada iglem gormeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin 3. fikrasinmn (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle
fon toplam deZerinin azami %10 una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatinmlar girigim sermayesi
yatinm smirlamalarina dahil edilmez.

104. Fon, girisim sermayesi yatrmlan disindaki vatnmlarda paylarim satin aldii
ortakliklann herhangi bir gekilde yonetimlerine katilma amact glidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve ydneticinin paylan, fon portfoytine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtivacimin karsilanmas:
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan ahm satim yapilan para birimleri tizerinden ihrac edilmis
yabanci sermaye piyasas: araglanna yatmm yapilabilir.

10.8. Fon portfSylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan saun alindi3 veya kote
olduZu diger borsalarda saulabilir. Bu sermaye piyasas: araclan Turkiye icinde, Tiirkiye'de
veya disanda yerlesik kigilere sanlamaz ve bu kisilerden satin almamaz.

10.9. Yaunm yapilacak yabanc: sermaye piyasast ara¢lanm ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu salar. Yonetici
fona almacak yabanc: sermaye piyasas: araclarinin tabi oldugu ilgili Glke mevzuatina gdre
borsada satgma ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalanin bulunup bulunmadiim
aragtirmak zorundadir. Bu tir kisitlamalan olan sermaye piyasas: araglan portfoye alinamaz,
Fonun yabane iilkelerde yatinm yapacag sermaye piyasas: araglanna iligkin islemleri o tilke
diizenlemelerine gbre faaliyet gosteren aract kuruluglar vasitasiyla yliriitiiliir. Yabanct borsalara
fon adina verilen misteri emirleri ve bunlann ger¢eklestidine iligkin arac: kuruluglardan ahnmsg
teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gdrmeyen varlik ve islemler fon portfSytine dahil edilebilir.

10.11. Borsada islem goren dig borclanma araglarimin, borsa disinda yvapilacak iglemler ile fon
portfoyline dahil edilmesi veya fon portfyiinden ¢ikartilmas: miimkiindiir.

10.12. Asamdaki varhk ve islemler fon portfSytine dahil edilebilir.

a) ﬁzellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim
ortakliklara ait paylar, dzel sektdr ve kamu borglanma araclarn,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yurirliige
konulan Tiirk Paras: Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayilh Karar hiikiimleri
cercevesinde alun satim yapilabilen, yabanc: 6zel sekior ve kamu borglanma araglan ve

=mgQnim ortakhk paylan, : giaoca
TFOY YONETIMJAS.
W Yo/pulan Plaza B Bigk N 1601

- ,{-az)m Istapbly/

nl. anerdET7an4n
W: 387057904

i ¥ r,’_'."j"."'? 4 com ;.n"



¢) Yatinm fonu katiima paylan,
d) Repo ve ters repo islemleri,
e) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalar,
f) Varantlar ve sertifikalar,
¢) Takasbank para piyasas: islemleri ve yurtici organize para piyasasi islemleri,
&) Tirev arag islemlerinin nakit teminatlan ve primleri,
h) Ipotege ve varlia dayali menkul kiymetler, teminath menkul k; ymetler, Kurulca

sirketlere yapilan yatmmlar,
1) Alun ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasasi araclar,
1) Kurulea uygun goriilen diZer yaurm aracglan.

Fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami
smirlamalar agagdaki tabloda gosterilmistir.

[ VARLIK ve ISLEM TURD Asgari % Azami %
Girigim Sermayesi Yatunmlar® 80 100
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipoteze Dayal /Ipotek Teminath 0 20
Menkul Kiymetler
Kira Sertifikalan 0 20

| Gelir Ortakliz Sencties 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu vefveya Ozel Sekior 0 20
Borglanma Araclan
Kamu Dis Borclanma Aracglan 0 20
(Eurobond)

Gayrimenkul sertifikalan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas Islemleri 0 20
Yaunm Fonu Katilma Paylan, 0 20
Borsa Yatinm Fonu Katilma

Paylan, Gayrimenkul Yatirim Fonu

Katilma Paylan

Ortakhk Paylan 0 20
Ikraz  Istirak  Sened (Loan 0 10
Participation Note)

| Mevduat/Kanlma Hesaplan (TL ve 0 20

| Doviz)

0 10
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Altn ve diger kiymetli madenler ile 0 20
bunlara dayali para ve sermaye
piyasas: araclan.

sirketlerine doSrudan vaptis: vatrmlann. fon toplam deSerinin %10’unu cecmesi
halinde girisim sermavesi yatirim sinir aseari %51 olarak uveulammr,

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklarm Kurulun il gili dizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar gercevesinde bulunan degerlerinin toplamudr.

11.2. "Fon toplam deferi" Fon portfoylindeki varhklarm Kurulun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy deferine varsa diger varhiklann ve
alacaklarin eklenmesi ve borclann digtlmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Kaulma paylarimn itibari deferi yoktur. Fon birim pay deferi, fon toplam deSerinin
kaulma paylannin sayisma bdlinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfytinde yer alan girigim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23. maddesinin
uctinel fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada iglem gdrmeyen ve gelisme
potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yaunmlarin degerlemesi Teblig de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir.

I1.5. Girisim sermayesi yatnmlannm degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
stiresi ve bu stirenin bitmesini miiteakip beg yil boyunca kurucu nezdinde de saklamr.

11.6. Fon portfoyiinde ver alan diger varhklarin degerleme esaslanna iligkin olarak, Kurulun

yaunm fonlarmin finansal raporlamalanna iliskin dizenlemelerinde yer alan deSerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrac belgesinde belirlenen tarihlerde ve en az yilda bir kere olmak
tzere hesaplanir ve ihrac belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatimmeilara bildirilir.

11.8. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢8kmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaZaniisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslaniin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarmin
gerekeeli olarak karar defterine yazlarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay deSerinin hesaplanma siklifina ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkl: esaslar belirleyebilir.

12. KATILMA PAYLARININ SATISI. FONA iADESI VE NITELIKLI
TIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

FIBA PORITFOY YONETIMI A's.
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12.1. Bu ictuzukte belirtilen esaslar cercevesinde katilma paylaninmm pazarlama, sats ve
dagitum kurucunun yam sira, kurucu ile sdzlesme imzalanmas: ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkive sahip olan portfdy yonetim sirketleri ile yatnm
kuruluslan tarafindan, islemlerin bu fonlann icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satiy personeli tarafindan gercekiestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylanmn satis, pazarlama ve dagium faaliyetlerini yiirlitecek olan kurulus, satis
yapilan yatinmeilann Tebligde belirlenen nitelikli yatinme: vasiflarimi haiz olduklanna dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak beg yil boyunca
saklamakla yiukGmludir. Belirtilen hususlara aykinhik nedeniyle dogabilecek yatime:
zararlanndan katilma paylanmin sats, pazarlama ve dagitim faaliyetini yirtiten kurulug
sorumludur.

12.3. Katlma paylanmn Kanun’un 13 tincii maddesi cercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig'in 16. maddesinin onikinci fikras: hiikiimleri sakl kalmak kaydiyla, katlma
paymin sausi, fon birim pay deferinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsihk
gelen igtirak payinin fona devredilmesi; kanlma paylanimn fona iadesi ise yaunmeilann katlma
paylannin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore nakde cevrilmesi suretiyle gerceklestirilir.
Istirek paylannm segim ve yatnm kritereri ile fon portfSyline dahil edilmesinden dnce
deZerinin tespiti esaslanna ihrag belgesinde yer verilir,

12.5. Katilma paylanmn fon adina alim satim esastir. Kurucu ve portfdy yoneticisi, fonun
katilma paylarini kendi portfoytine alabilir.

12.6. Kaulma payr satgimn veya fona iadesinin istirak payr karsihiinda gerceklestirilmesi
durumunda, TebliZ’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.7. Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde déntsturilir. Su kadar ki Fon
sliresinden dnce girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmas:, alacaklann tahsili ve sonrasinda bor¢larin Sdenmesi sonucu
nakit fazlast olusmas: durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karanyla, olusan nakit fazlas:
katlma payr sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar cercevesinde paylan oraninda
nakden dagitilabilir. Bununla birlikte isbu i¢tliziglin 15.2 maddesinde diizenlenen tasfiye
ddnemine iligkin esaslar cergevesinde de katilma paylan Fona iade edilebilecektir.

12.8. Kanlma paylannin saug: ve fona iadesinde giris cikis komisyonu uygulanmaz,

12.9 Kaulma paylaninin nitelikli yatimmeilar arasinda devri mimkiindiir. Nitelikli yaunmcilar
arasmda kanlma payr devrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslann
nitelikli yaunmer vasiflanini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiriiten
kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulug, sz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katlma paylanimin hak
sahibi yatinmcilarmn hesaplan arasmdaki aktanm ile tamamlamr. Katilma payr devirlerine
iligkin bilgilerin MKK "ya iletilmesinden devir iglemlerini yiirtiten kurulus sorumludur. Nitelikli
yaunmcilar arasindaki kathlma pay devir bedelleri serbestce belirlenebilir.
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12.9. Katilma paylarimn satis1 Kurucu tarafindan gerceklestirilir. Bunun disinda, Kurucu
Yonetim Kurulu, fon kanlma paylanmin borsada da islem g&rmesi icin Borsa’ya basvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade disinda, fon katilma paylan nitelikli yaunmeilar arasinda
Borsa Istanbul AS$. nin Nitelikli Yatinma Islem Pazar’nda el degistirebilir. Katilma
paylaninin borsada iglem eGrmesine tliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma

olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimltlikler bulunmas: durumunda, bu hak ve
yukiimlilikler de devredilen kanlma paylanyla birlikte devralan yatrimeiya gecer.

MADDE 13- FON _GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI-
LAGITILMASI ESASLARI:

I3.1. Fon'un hesap donemi takvim yiudir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Arahk aymin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylannin bu igtiiziikte belirtilen esaslara g0re tespit edilen
fiyatlanna yansir. Fon portfoytinde bulunan ortaklik paylarmm kar paylan, kar pay: dagiim
tarihinin baslangi¢ siintinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylanini ihrac belgesinde belirlenen stirelerde Fon'a gerl satniklarinda, isleme esas
fiyatin igerdisi Fon'da olusan kardan paylarin: almis olurlar.

13.3. Fon malvarh@ndan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir,

13.4. Fon'un ydnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhassbe
hizmetleri karsih@ olarak, fon malvarhZndan kargilanacak ydnetim ticretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere thra¢ belgesinde ver verilmektedir. S6z konusu ficret kurucu ve yonetici
arasinda paylastinlabilir.

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarh@indan kargilamir. Su kadar ki, fon kurulus masraf
ve giderleri ile fonun portfSyliniin olusturulmasina iligkin her tiirlii danigmanhk hizmeti
alimlanndan doZan ticretler, 3z konusu ticretlere ve tahsil esaslanna yatirime: sbzlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden karsilanabilir. Fondan kargilanan, portfSy ydnetim
tcreti dahil tiim giderlerin toplammin fon toplam degerine gore Ust siminna ihra¢ belgesinde
yer verilmektedir. Performans icretinin bu stra dahil olup olmadi® hususu fon thrac
belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay: Dagitimma iligkin Esaslar

Fon ihrac belgesinde yer verilen esaslar cercevesinde Kurucu Yonetim Kurulu karan ile
katilma pay: sahiplerine kar payt dagmlabilir. Kurucu veya yOneticiye, Teblig’in 24 tlinct
maddesi uyarmca performans ficretine konu edilen tutar tizerinden aynca imtiyazh kar payr
bdenemez.
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Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans ficreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsi} edilecektir. Performans licretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul
ve esaslar katilma pay: satigina baslanmadan kurucunun yonetim kurulu karan ile belirlenir.
Katlma pay1 pazarlama, saus ve dagim faaliyetini yliriiten kurulug tarafindan, kaulma pay:
satt yapilacak yatinmeilara performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslann
yazih olarak bildirilmesi ve katnlma pay1 satiqi yapilacak yatinmeilardan performans ticretine
iligkin usul ve esaslan: kabul ettiklerine dair yazih beyan alinmas: ve bu beyanin asgari olarak
5 yl boyunca saklanmasi zorunludur. Portfdy saklayicisi tarafindan performans iicreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutanmn kurucunun ydnetim kurulu karan ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapilip yapilmadi@ hususu kontrol edilerek, amlan usul ve esaslara aykin
bir durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan sbz konusu aykinliklanin giderilmesi talep
edilir.

Fon katilma paylarnmin Borsa’da islem gormesi halinde performans iicretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslann belirlendigi kurucu yonetim kurulu karan KAP'ta aynca
aciklamir. Borsa’dan katlma pay1 alan yatnmaeilar igin performans ticretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazih beyanin alinmas: zorunlu degildir.

MADDE 14- FON'LA ILGILi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'ne uygun olarak yilhik ve alt: ayhk ara ddnem
finansal rapor diizenlemekle yukiimlidur. Yillik finansal raporlar bafimsiz denetime, alt
ayhk ara donem finansal raporlar ise incelemeye (simirh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yaunmcilanin talep etmesi halinde, yihk ve alt ayhk finansal raporlara ddnem
icindeki gelismeleri aciklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlarina iligkin olarak
Kurulun ilgili dizenlemeleri uyannca hazirlanmus bulunan deZerleme raporlan eklenerck
yatinmeilara sunulur. Degerleme raporlan, bagims:1z denetime tabi degildir.

14.3. Yilhk finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin; alti ayhk ara
ddnem finansal raporlar ise ara dSnemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula gonderilir.
Sz konusu raporlar ayrica, Teblig de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAPta ilan
edilerek, Kurula yapilacak bildirimi miteakip 10 is glini icerisinde katlma pay: sahiplerine
en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul ticretine esas iicer ayhk donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebliginin 11 inci, 12 nci ve 13 incii maddelerinde
duzenlenen finansal raporlan Kurul’un bildirim yukimlilaklerine iligkin mevzuat
diizenlemeleri ¢ercevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme: tamimina ve satigin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmcilara
yapilaca@: hususlanna yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, sermaye piyasas: araclarmm
ilgili oldugu piyasamin kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaZantistii olaylann ortaya gikmas: durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, TebliZ in
30’uncu maddesindeki esaslar cercevesinde nitelikli yatinmcilara en uygun haberlesme
vasitaswdle bilgi verilir. ' :
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14.8. Kurucu girigim sermayesi yaunimlanna iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlanm,
varsa s8z konusu yatinmlarla fon ydnetiminde gbrev alan kisilerin iliskisini de icerecek
sekilde, yatinmn yapildizn tarihten itibaren 13 glin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay: sahiplerine bildirir.

14.9.  Kurul gerektiginde, Teblig de yer alan strelerle bagli olmaksizin kurucudan veya
saklayict kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Kaulma pay satin alimmasinda, kaynak tazahhiidii 5deme cagrilarma istinaden Kurucunun thrac

belgesinde ilan edecedi katilma payr alim satiminin yapilacag yerlere basvurularak alim
talimat verilir,

Kurucu'nun kendi admna yapaca@ islemler de dahil ahnan tiim katilma payr alim satim
telimatlanna alim ve satim talimatlan i¢in ayn ayn olmak tizere miiteselsil sira numaras: verilir.
Islemler bu dncelik sirasina gre gerceklestirilir.

Fon paylar: sadece Fon siiresi sonundza Fon'a iade edilebilece@inden yatinmcilar adina satim
talimatlan kurucu tarafindan olusturulacakr.

Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasas: araglarmmn ilgili
oldugu piyasamn kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olafaniisti olaylarm ortaya ¢ikmas: durumlaninda, Kurulca uygun gbriilmesi halinde, fon
birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarnmim alim satim: durdurulabilir.

Kaulma pay: abm satimina iligkin esaslar thrag belgesinde belirtilmistir.

15.2. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon stiresinin son 2 yilin olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katlma pay: alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varhklanmin saug, alacaklanmin tahsili ve borclarinin
6denmesi sonucu nakit fazlas: olustukea, olugan nakit fazlas: pay sahiplerine paylan oraninda
dagithir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fivau aciklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutan belirler. Tam pay
sahipleri kendileri icin belirlenmis olan tutar kadar sam talimat: vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve karsih&inda denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1. Fon bu i¢tiiztiflin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

Run  sona  ermesinde ve tasfivesinde, Kurulun vat o . fonla aliskin
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163. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfSytindeki varhklar Kurucu tarafindan borsada sauhr. Bu sekilde satist
mimkiin olmayan Fon varliklan. agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satlarak paraya cevrilebilir. Bu volla nakde doniisen Fon varligi, katnlma pay:
sahiplerine paylan oraminda dagtilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiZinde Kurula bilgi verilir. Fon un tasfive dénemine girmesi
ile yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katlma pay: ihrac edilemez. Fesih anmdan itibaren higbir
katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedavildeki tim kanlma paylarmin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli
bagvurunun yapilmasim takiben Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet, Kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon
sona erer.

16.7. Fon'un Yatinim Fonu Tebligi'nin 28inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfSy saklayicisi kurumun
= oJiRsna veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

\pn bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistirilemez.

getiziik hikimleri ile Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
% qunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate almur.

Sermaye Piyasasi Kurulu ictiiziik hitkiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
cdebilir ve ictiiziik standartlarin: degistirebilir.
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