ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
KARMA TEKNOLOJI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUK DEGISIKLIGI TADIL METNI

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alman 23 / ob /2025 tarih ve E-12233903- 329 oy
say1l1 izin dogrultusunda; Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Karma Teknoloji Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu (Fon) i¢tiizigi I11-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi ile Sermaye Piyasas: Kurulu’nun yayimlandi1 giincel ictiiziik standardina uyum
saglanmas1 ve Fon iinvammn Istanbul Portfsy Yonetimi A.S. Metis Ventures Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu olarak degistirilmesi amaciyla asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi METIN

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A S.
KARMA TEKNOLOJI GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
IcTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI

1.1. Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52
nci ve 54 iincti maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik hitkiimlerine gore yonetilmek fizere
nitelikli yatinmeilardan katilma paylar: karsilig1 toplanacak nakit ile, katilma paylar sahipleri
hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatinmlari ile para ve sermaye
piyasasi araglarindan olusturulan portfoyii isletmek amacryla istanbul PortfSy Yonetimi AS.
Karma Teknoloji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Istanbul Portfsy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Istanbul Portfsy Yénetimi A.S. “YONETICI”,

¢) T.Is Bankasi A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Istanbul Portfsy Yonetimi A.S. Karma Teknoloji Girisim Sermayesi Yatinm Fonu “FON”,
d) Kurulun yatinm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatirimeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictuziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi s6zlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362-sayili-Sermaye-Piyasasi-Kanunu “KANUN?”,

g) Sermaye Piyasas1 Kurulw'nun I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarna {liskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

§) 11I-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarma iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

h) MII-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIiGI”,

-

1) I1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara J#

Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”, |
i).11-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig “FiN 2
RAPORLAMA TEBLIGI”,

j) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,
k) 213 say1h Vergi Usul Kanunu “VUK?”,
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D) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,
n) Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”,

o) Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB?”,

p) Borsa Istanbul A.S. “BiAS”,

r) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

s) Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. “TAKASBANK”,

olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI {LE KURUCU, YONETICI VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon’un ady; Istanbul Portfy Yonetimi A.S. Karma Teknoloji Girigim Sermayesi Yatinm
Fonu’dur.

Fon’un y6netim adresi; Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortakéy/Besiktas/Istanbul’dur.

2.2. Kurucu’nun ve Yonetici’nin;
Unvan; Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’dir.
Merkez Adresi; Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortak&y/Besiktas/Istanbul’dur.
Internet Adresi: www.istanbulportfoy.com

2.3. Portfoy Saklayicisimn;
Unvam; T. Is Bankas1 A.S.’dir.
Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/istanbul’dur.
Internet Adresi; www.isbank.com.tr

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma pay: satis1 tarihi ile
baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) yih tasfiye donemidir. Tasfiye dénemine iliskin agiklamalara
bu ictuizliglin 15.2. ve 16. nolu maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siresi, bu ictliziifiin Fon stiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE IiLiSKiN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilarin bir defada veya farkh tarihlerde ddenmek tizere, Fona
kaynak tashhiidiinde bulunmalarim talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak
Odenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarma ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhitidii tutarlarinin yatirimer sézlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a
6denmesi Kurucunun Yénetim Kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayli ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden 1 (bir) y1l j 4
katilma paylarimn nitelikli yatinmeilara satigina baglanmas: ve katilma paylarln 5 nitieldE
yatmmmya satigina baglandigr tarihi mijteakip en geg 2 (iki) y1l iginde Teblig’de! ellﬁ
asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. !
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4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire icerisinde
Tebli§ ve bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatinma yénlendirilir. Ancak her
durumda bu siire 2 (iki) y1l1 asamaz.

4.5. 4.3. no.lu maddede belirtilen stire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamast
halinde Fon’un yatiim faaliyetlerine son verilerek en geg 6 (alt1) ay icinde Fon’un tasfiyesine
izin verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben Fon ictliziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve {ist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirmer sozlesmesinde
yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirime: hesaplarina aktarilacak katilma
paylarmnin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gére hesaplamir. Fonun katilma pay1 satim doénemlerinde kaynak taahhiidiiniin
ddenmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhtidii 5demesi kargiliginda yatirrmer hesaplarina aktarilacak katiima
paylarinin sayisin tespiti i¢in kullanilmasi miimkiindiir. Kaynak taahhiitleri kargihifinda
verilecek katilma payi alim talimatlar, C grubu katilma pay1 paylar igin ilk Kapanig’tan itibaren
12 ay boyunca 1 EUR (TCMB tarafindan giinliik alis kuru ile ilan edilen Tiirk Liras1 karsiligi)
olacaktir, aym sekilde A ve B grubu paylar igin de ilk kapamistan itibaren 12 ay boyunca 1
EUR’nun kargilifs TCMB tarafindan giinlilk alis kuru ile ilan edilen Tiirk Lirasi olacaktir. Fon
katilma paylarinin ihraci sonras: Fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, Fonun
mevcut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsamimda fon katilma paylarim
alacak yatirimcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina
iliskin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatirime:r sdzlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden once girisim sermayesi portfoytine iligkin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 5denme esaslarima ihrag bel gesinde
veya yatinimel sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI

S.1. Yénetici, katilma paylart kargihg yatirrmeilardan toplanan nakit ile ihra¢ belgesinde
belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. maddesi hiikiimlerine ve bu igtiiziik ile ihrag
belgesinde belirtilen portfoy strateji ve sirlamalarina uygun olarak portfSyii olusturur ve
yOnetir.

5.2. Katilma paylannmin yatinmecilara satigina baglanmadan once kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylan kendi portfSyiine alinabilir ve/veya gerekceli yonetim kurulu
karart alinarak Fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylan Teblig’in ihraca iligkin hilkiimleri ¢er¢evesinde sadece Yatirim K 0piipe
tarafindan uygun gériilen nitelikli yatirimeilara satilir. :

5.4. Katilma paylarimnin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutafim i:e al
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirime: bazinda izlenir. Fon katilija padags

bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez. !
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5.5. Katilma pay: iglemleri islemlerin gerceklestigi giinlerde MKK’ya bildirilir.

5.6. Katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimemnimn kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlan ile Fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6-_FON _YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICINiN _TABi
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fon’un, inangh miilkiyet esaslarma gére pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile Fon’un faaliyetlerinin Fon igtiiziik ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fona ait
varliklar izerinde kendi adma ve Fon hesabma mevzuat ve igtliziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan
hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii,
Kurucu tarafindan, bu igtiiziik, ihrag belgesi, yatirme: sozlesmesi ve Teblig hiiktimleri
dahilinde yénetilir.

6.2. Kurucu’'nun Yonetim Kurulu tiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlan
konusunda en az 5 (bes) y1llik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde 4
(dort) yillik yitksekdgrenim gbrmiis ve girisim sermayesi yatirimlar konusunda en az 5 (bes)
yillik tecriibeye sahip tam zamanl ya da yart zamanli bir personel ile bu maddede belirtilen
Yonetim Kurulu tiyesi ve Kurucu genel miidiiriiniin yer aldig1 en az 4 en fazla 7 liyeden olugan
Yatitm Komitesi bulunur. Yatinm Komitesi’nde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli
nitelikleri haiz Yonetim Kurulu tiyesi ile de saglanabilir.

Kurucu tarafindan belirlenerek atanan yatirim komitesi iiyeleri disinda A grubu katilma payi
sahibi yatinmeilarin en az 1, en fazla 4 kisiye kadar Yatirim Komitesi liyesi atama hakki vardir.
Kurucu tarafindan belirlenen 3 yatinm komitesi iiyesinin her birinin 1 oy hakki, A grubu
katilma pay1 sahibi tarafindan belirlenerek atanan yatirim komitesi iiyelerinin ise toplam 4 oy
hakki vardir. Siipheye mahal vermemek adina A grubu katilma pay:1 sahibi Yatirimcilar
tarafindan 1°den fazla yatirim komitesi iiyesinin belirlenmesi durumunda; A grubu katilma payi
sahibi Yatirimeilar, toplam 4 oy hakkinin belirledikleri iiyeler arasindaki dagilimina kendileri
karar verebilecek olup herhalukarda A grubu katilma pay1 sahipleri tarafindan belitlenerek
atanan yatirim komitesi tiyelerinin toplam 4 oy hakki vardir.

Yatirim Komitesi, Kurucu iiyelerinin en az 2’sinin Xkatlmasi.gartryla-ve-A-grubu-katilma-pay-—-= — -
sahibi yatirimcilar tarafindan belirlenerek atanacak olan yatirim komitesi tyelerinin tamaminin
toplantiya katilmasi sarti ile gerektiginde toplamr ve kararlar toplantrya katilan iiyelerin
oygoklugu ile Teblig, Fon Bilgilendirme Dokiimanlari ve Yatirimci Sozlesmesi’ndeki
hitkiimlere bagh olmak kosuluyla alinr.

Yatirim Komitesi kararlar1 Yatirim Komitesi karar defterine yazilir ve Fon siiresi ve takip
en az 5 (bes) y1l boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgg#f ti
islemler Yatirim Komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

asgari olarak, Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarmin yapilmas
pay1 alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin iglemlerin yapildig giinl
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raporlarimn, Fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri yerine
getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri i¢in gerekli mekén, teknik
donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur.
Fon miuidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili
yasal ve diger iglemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiiri,
portfy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiirtiniin herhangi bir sebepten dolay1
gbrevden ayrilmas: halinde 6 (altr) ig giinii iginde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurul’a
bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nin 64. maddesine gore
tasdik ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylar defterinde katilma paylarinin
alim satimlan izlenir. Bunlar diginda Fon’un iglemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun
hiikiimleri gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defler-i Kebir (biiyiik defter)
Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin fon hizmet birimi tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nca istenebilecek VUK *tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 (bes) yil boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Tiirk Borglar
Kanunu’nun ilgili hitkimlerine uygun olarak, Kurucunun ve Yéneticinin hesaplan disinda dzel
hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen
esaslara uyulur.

6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yénettigi her fonun gikarimi ayn ayn gozetmesi zorunludur. Yénetici,
yo6netimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfSyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayamlmasi ve stzlesme ile belirlenen yatim ilkelerine uyulmasi zoruntudur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 (bes) yil
sireyle Ydnetici nezdinde saklanmas: zorunludur. Fon portfoytine iligkin yatirim kararim veren
portfdy yoneticisi alim satim kararlarim1 imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varhiklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylarmm alim satim nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar Piyasasindan aym
giin valorii ile aym giin valorlii islem saatleri diginda fon portfSyiine alim veya fon portfoyiinden
satim zorunlulufu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
Yoéneticinin, fon portfSyiine pay alim satim iglemlerinde, iglemi gergeklestiren araci kurulusun,
fonu temsil eden miisteri numarastyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig1 alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihraggi veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun Kurucuya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 (on) is glinii iginde en uygun haberles :

vasitasi ile yatirimcilara bildirir. Gy g .
6.7.4. Herhangi bir sekilde Yoneticinin kendine veya iiglincii kisilere ¢ikar saglamal Y/
fon portfdyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek fmidldrie
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yOnetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucunun genel kararlarna
uyulur.

6.7.5. Fon portfdyiiniin Snceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve Yoénetici Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iigiincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve ydnetim veya sermaye bakimindan Kurucu ile dogrudan ya da dolayl olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin Fon portfdyline
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoylinti, fon igtiiziigii, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde bu ictiiziik hiiktimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatrimer sozlesmesi hilkiimleri ile Tiirk Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri
uygulanir. Fon i¢tiiziigti, katilma pay: sahipleri ile Kurucu ve portfoy saklayicis arasinda fon
portfoyliniin inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi
kapsaminda saklanmasin ve vekalet akdi hitkiimlerine gére y6netimini konu alan, genel islem
sartlarini igeren iltihaki bir sozlesmedir.

6.9. Ayrica Fon i¢in agagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylarimin geri dontiglerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla,
portfdyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10
(ylizde on)’una kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla
Takasbank Para Piyasas: iglemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50 (yiizde elli)’si oraminda kredi veya faizsiz finansman
kullamlabilir. Kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ile
sonrasindaki hesap dénemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum
saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullanilmast halinde bunlarm niteligi,
tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulug ile geri 6deme tarihine
iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 (otuz) giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu, girisim sermayesi yatirrmlarina iliskin digaridan damismanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu/Yénetici kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatirim kuruluslarinda ve uzmanlagmis di
kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, po 555
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gerceklestirecek /birifhth
personeli, Fon’un risk yonetim sisteminin olugturulmasindan ve yénetiminden soff o7y
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin Slgiimiinde kullamlan yontemlere iliskin
bilgilere ihrag belgesinden ve KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
(www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.
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'MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI

7.1. Fon portfSyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfoy
saklay1cisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarm mevcudiyetini ve Fon’a
aidiyetini gdsteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatim yapilmasi ve girisim sermayesi yatirimlarindan cikis
gergeklestirilmesi Oncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin drnekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarmin
yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul siire
tammma ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfoy saklama
sozlesmesinde yer verilir.

7.4. Portfdy saklayicis: tarafindan fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarn
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’1n erisimine imkan saglanir.

7.5. Fon malvarligy; fon hesabina olmas, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas: sartiyla
kredi alinmasi ve koruma amagh tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucw’nun ve portfSy saklayicisinin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amact da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina d4hil edilemez.

7.6. Kurucunun tiglincii kisilere olan borglari ve yikimlilikleri ile fonlarn aym tigiincii
kisilerden olan alacaklari birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasast araglarnin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasas: araglarina yatinm yapilmasi halinde s6z konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan saglamr. Saklama hizmeti veren
kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasas: araglarmin son durumu itibariyle, tamamint
gosterecek gekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlann bir drneginin Kurucu nezdinde stirekli
olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag1 tiim sézlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmas1 ve
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamimas: da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin ict; '
Kurucu’nun Yonetim Kuruly tarafindan temsil edilir. Yénetim Kurulu bu yetkisini Jir \%‘E'
daha fazla liyeye veya Kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline de i
Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, Yonetin
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ihracy, tasfiye, portfdy yonetim iicreti artig1 ile katilma payi sahiplerinin yatirim kararlarim
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin Yonetim Kurulu karari ile yapilmas zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatirimlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarm ve
Teblig’de belirtilen pay sahiplifi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim
kullanmak tizere, Kurucunun Yonetim Kurulu karan ile Kurucunun personeli olmayan tigiincii
kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten
ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN_GIRiSiM _SERMAYESI YATIRIMLARINA VE _GIRiSiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKiN YONETIM STRATEJiSI

9.1. Girisim Sermayesi Yatirnmlan

Fon’un girisim sermayesi yatiimlar Teblig’in 18. maddesinin {igiincii fikras1 kapsaminda
yapilan yatirim ve iglemlerden olusur.

9.2. Fon'un Yatirim Stratejisi

Fon, global dlgekte rekabet edebilecek yiiksek teknoloji ve/veya yenilikei is modelleri iireten
tohum agamas, erken agama ve bilylime asamasi girisim sirketlerine dogrudan veya I11-52.4
sayilr Girigim Sermayesi Yatinm Fonlarna Iliskin Esaslar Tebligi’nde (Teblig) tanmmlanan
yurtiginde kurulu &zel amach sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif yatiim kuruluslari
vasitasiyla dolayli olarak sermaye aktarmi veya pay devri yoluyla ortak olunmasi veya bu
sirketlerin kurucusu olunmasi veya yatirim fonlarindan katilma paylar1 satin alinmasi yoluyla
getiri saflamay: hedeflemektedir. Fonun yatmim yaptigi girisim sirketlerinin yapay zeka
uygulamalari, siber glivenlik, iklim ve tarim teknolojileri ve finansal teknolojiler alanlarinda
yogunlasmasi amaglanmaktadir.

Fon, belirlenen girisim sirketlerinin ortaklik paylarina, borglanma araglarmna yatirim yapabilir,
Borg-sermaye karmasi finansman saglayabilir. Mevzuati izin verdigi diger araglarla yiiksek
riskli girigim sermayesi yatirimi yapmay1 ve bu sirketlere stratejik destek de saglamak suretiyle
sirketlerin biiylime hedeflerine ulasmasim saglayarak uzun vadeli deger yaratmay
amagclamaktadir.

Fon’un yatinm déneminden sonra yeni yatirim yapilmaz, ancak mevcut yatirimlara ilave
kaynak aktanlmasi miimkiindiir. Ayrica, Fon portfyiinde bulunan yatiimlardan gikis
yapilmas: durumunda, elde edilen nakit, yatirrm dénemi iginde yatirim komitesinin karar ile
yeni yatirimlara yonlendirilebilir. Fon’un bor¢ ve sermaye karmasi finansman islemleri
sonucunda, ilgili finansman sozlesmesinde yer alan sartlarla girisim sirketlerinin hisselerine
sahip olmasi miimkiindiir. Borg ve sermaye karmasi islemleri, satin alma, sermaye artirimi
yoluyla hisse edinimi veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatinmlardan halka arz, kurucu ortaga
satig, mevcut ortaga satig, stratejik ortagia satis, iglincii tarafa satis veya tasfiye yontemleriyle,
bor¢lanma araci yatmmlanndan ise itfa veya satig yoluyla, fon yatrimlarindan da satis veya
tasfiye yOntemleriyle ancak bunlarla da smrli olmamak kaydiyla, ¢ikis gerceklests
hedeflenmektedir.
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9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80 (yiizde seksen)’inin bir veya birden fazla girigim
sermayesi yatirimindan olusmasi zorunludur. %80 (yiizde seksen) oram1 Fonun Tebliz’de
belirlenen asgari girisim sermayesi yatinm siirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptif1 yatinmlarin, Fon toplam degerinin %10 (yiizde on)*unu gegmesi
halinde girigim sermayesi yatirim st asgari %51 (yiizde elli bir) olarak uygulamr.

9.2.3. Fon, girigim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirrm yapabilir. Yatirim tarihi itibari
ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatiim tarihini takip eden bir yil i¢inde anonim
sirkete doniistim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur,

9.2.4.Yatim sinurlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi zorunludur.

9.2.5. Fonlarin girigim sirketlerine yapacagi ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlari,
Fon ile girisim girketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak
bir pay sahiplifi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim
kontroliiniin saglanmas1 halinde ise satin alima iligkin pay devri s6zlesmesinin imzalanmasi
yeterlidir.

MADDE 10- GIiRiSIM SERMAYESiI YATIRIMLARI DISINDAKiI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasasi araclarim ag13a satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarim 8diing alamaz,

10.2. Tirev araglara sadece portfoylerini d6viz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karst
korumak amaciyla taraf olabilir. Ttrev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart
Fon toplam deferinin %20 (yiizde yirmi)’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki fon toplam degeri esas alimr. Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfSyiine dahil
edilir.

10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tastyan
sitketlere Teblig’in 18. maddesinin tigiincti fikrasimin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatirimlar
girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

104. Fon, girisim sermayesi yatnmlari digindaki yatirimlarda paylarmi satin aldig
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve Ydneticinin paylari, fon portfdyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimin kar
amaciyla nakit tutulabilir.
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10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satirm yapllan para birimleri {izerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasiaraglarina yatir Dz

10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglar1 satin alindii veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglar Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasast araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat harcketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Yénetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinmn tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satigma ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarn bulunup bulunmadigim
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasas: araglarn portfoye alinamaz.

Fonun yabanc: iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarma iligkin iglemleri o tilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasttastyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarm gerceklestigine iliskin arac1 kuruluslardan alinmig
teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlari Fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada igslem gérmeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.11. Borsada iglem goren dis borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya Fon portfoyiinden ¢ikartilmas: miimkiindiir,

10.12. Asagidaki varlik ve islemler Fon portfSytine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sekt6r ve kamu bor¢lanma araglan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile yiirtirliige konulan Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri gercevesinde alim satim
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

c¢) Vadeli mevduat ve katilma hesab,

¢) Yatinnm fonu katilma paylar,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda
gergeklestirilen iglemler,

e) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasas! islemleri ve yurti¢i organize para piyasas islemler,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Ipotege ve varhiga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca
uygun gorillen zel tasarlanmig yabanci yatirim araglan ve ikraz istirak senetleri.

DYurtdiginda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen, gelisme potansiyeli tastyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasas: araglar:.

i) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araclan

MADDE 11- PORTFOY DEG
PAYI FiYATININ TESPITI

11.1. "Fon PortfSy Degeri", portféydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve by
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir. ‘
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11.2. "Fon toplam degerl" Fon portfbyundekl varhklarm Kurulun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon dege arsa diger varliklarm ve
alacaklarin eklenmesi ve borg:lann dugulmem suretlyle ulagﬂan degerdlr

11.3. Katilma paylarimin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlar ile Teblig’in 23. maddesinin
ligiincti fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatinmlanin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir.

11.5. Gmslm sermayes1 yatirimlarmin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu stirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanr.

11.6. Fon portfSyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun
yatirim fonlarimin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda 1 (bir) kere
olmak iizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirnmcilara
bildirilir.

11.8. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skimesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olafaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti
hususunda Kurucunun Yénetim Kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katiima
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul Fon birim pay degerinin hesaplanma sikhgna ve agiklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkl: esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA IADESI VE NITELIiKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu ictiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarmin pazarlama, satis ve
dagitim Kurucunun yam sira, Kurucu ile sozlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde
unvanlarina yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yonetim sirketleri ile
yatinm kuruluglan tarafindan, islemlerin bu fonlarm igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye
sahip satis personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

e T

12.2. Katilma paylarnin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kuruly; o ?gg c

yapilan yatirimeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirime: vasiflarim haiz oldukia ',; a & »
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri Fon siiresince ve asgari olarak 5 (bes) yil fboy '
saklamakla yiikiimlidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabllecek {1@ LG,
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zararlarindan katilma paylarmin satiy, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriitery} kufi 9
sorumludur.
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12.3. Katilma paylarmin Kanun’un 13. maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin 12. fikras hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma paymin
satigl, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi katilma paylarimn fona iadesi ise
yatinmeilarm katilma paylannimn ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére fona iade edilmek
suretiyle nakde gevrilmesi veya fon’da yeterli nakit bulunmamas: durumunda katilma paylarmna
karsilik gelen istirak paylarimn yatirimceilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

12.5. Katilma pay1 satiginin veya fona iadesinin igtirak pay: karsihiginda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Fon’da pay gruplari olusturulmustur. Fon, katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya
yukiimlulikleri farklilastirmak amaciyla A grubu, B grubu ve C grubu katilma pay: ihrag
edecektir. A grubu katilma paylar1 Merve Zabc1 Kara’ya ve Yigit Arslan’a tahsis edilmistir. A
Grubu katilma pay1 sahibi yatirimeilar Fon’un yonetimine iligkin olarak, Yatirim Komitesi’nin
Kurucu tarafindan atanacak 3 (ii¢) daimi tiyesi digindaki maksimum 4 (dért) tiyeye kadar kendi
belirleyecekleri kisiler arasindan aday géstermeye, segmeye, gorevden almaya ve gérevden
alinanlar/ayrilanlar yerine yenilerini atamaya yetkilidir. Kurucu bu konu hakkinda A Grubu
katilma pay1 sahiplerinin yazili talimat: iizerine yatirim komitesi ttyelerini usuliine uygun olarak
atar ve gérevden alir,

12.7. Kural olarak, fon katilma paylar1 yatirimemin temerriit durumu, yatirmer bilgilendirme
dokiimanlarinda yatirim yapma kararim etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmas: ve tasfiye
dénemi hari¢ olmak tizere sadece Fon siiresi sonunda iade edilebilir. Ancak, katilma paylan,
katilma pay1 sahiplerinin talebi dogrultusunda Fon siiresi boyunca ancak Yatirim Komitesinin
Karar1 ile Kurucu’'nun bu yonde alacagi Yonetim Kurulu Kararina istinaden Fon’a iade
edilebilir. Buna iliskin diger agiklamalara yatinmci s6zlesmesinde yer verilir.

12.8. Katilma paylarinin fon adina alim satimu esastir. Kurucu ve portfSy yéneticisi, Fon’un
katilma paylarim kendi portfoyiine alabilir.

12.9. Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda nakde doniigtiiriiliir. Su kadar ki Fon
siiresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikig olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarm tahsili ve sonrasinda borglarin 5denmesi sonucu
nakit fazlas: olugmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu Karan ile olusan nakit fazlast
katilma pay1 sahiplerine imtiyazl: katilma paylarina taninan haklar sakli kalmak kaydi ile ihrag
belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylari oraninda nakden dagitilir. Bununla birlikte
igbu ictiizGiglin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye dénemine iliskin esaslar gergevesinde de
katilma paylar Fona iade edilebilecektir.

12.10. Katilma paylarmin satis1 ve Fona jadesinde giris ve gikis komisyonu uygulanmayacaktir.
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12.9. Katilma paylarmnn nitelikli yatirimeilar arasinda devri fon siiresi boyunca ancak
Komitesi tarafindan verilecek karar iizerine Yonetici’nin onay1 ile miimkiindiir.

EAENAL

yatinmeilar arasinda katilma payr devrinin gergeklestirilebilmesi icin' devralan ki ve;é? *?a
kuruluglarin nitelikli yatirimer vasiflanm haiz olduguna iliskin bilgi ve belgel 'n;d =
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iglemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten uss 3 9
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boyunca muhafaza etmek zorundadlr Nitelikli yatirmmeilar arasindaki katilma pay: devirleri,

katilma.paylarimin-hak sahibi-yatinmcilarn hesaplart arasindaki aktarim ile-tamamlanir:
Katilma pay1 dev1rler1ne 111§k1n bilgilerin MKKya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulug sorumludur. Nitelikli yatrimcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge
belirlenebilir.

12.11. Herhangi bir nedenle Fon’un devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan
ertelenmis hak veya yiiktimliilikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikler de
devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatinmeiya geger.

12.12. Katilma paylarmin satisi ve fona jadesi Turk Lirasi’mmn yam sira, miinhasiran
Turkiye’de yerlesik yabancilara ve disarida yerlesik kisilere satilmak iizere pay grubu
olusturulmak suretiyle EUR {izerinden de gergeklestirilebilir. Bu durumda, katilma pay: fiyat:
bagli oldugu pay grubuna gére TL ve EUR cinsinden agiklanir.

MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHBIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yiidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylarmmn bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarima yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay1 dagitim
tarihinin baglangi¢ gliniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylarim ihra¢ belgesinde belirlenen sekilde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

13.3. Fon malvarhigindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un yénetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihi olarak, Fon malvarligindan karsilanacak y6netim iicretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret Kurucu ve Yénetici
arasinda paylagtirilabilir.

13.5. Fona iligkin tiim giderler Fon malvarhigindan kargilanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf
ve giderleri ile fonun portfdytniin olugturulmasma iligkin her tiirli damigmanlik hizmeti
alimlarindan dogan {icretler, s6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarma yatirime: sdzlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfytinden karsilanabilir. Fondan karstlanan, portfSy yonetim
ticreti dahil tiim giderlerin toplamimin fon toplam degerine gére Gist smirina ihrag belgesinde
yer verilmektedir.

13.6. Kar Pay: Dagitimina Iliskin Esaslar

Fon ihra¢ belgesinde ve Yatirime: Sézlesmesinde yer verilen usul ve esaslar cergevesind
katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir.

13.7. Performans Ucretine iligkin Esaslar

Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

Be§lkt L ' .
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MADDE 14- FON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve 6 (alt1) aylik ara donem
finansal rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, 6 (alt)
aylik ara dénem finansal raporlar ise incelemeye (simirli bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmcilarin talep etmesi halinde, yillik ve 6 (alt) ayhik finansal raporlara dénem
i¢indeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurulun
ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan degerleme raporlan eklenerek yatirimeilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 (altms) giin; 6 (alt1) aylik
ara donem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin iginde Kurula
gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta
ilan edilerek, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is giinii igerisinde katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas liger ayhk dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 (on) is giinii icerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11., 12. ve 13. maddelerinde diizenlenen finansal
raporlari Kurul’un bildirim yiiktimliliiklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri gergevesinde ilan
eder.

14.6. Fona iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tanimima ve satigin yalmizea gerekli kosullari saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araglarimn ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylanin ortaya ¢ikmas: durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara en uygun haberlesme vasitas
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girigim sermayesi yatmmlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlari,
varsa s0z konusu yatirimlarla Fon yonetiminde gorev alan Kisilerin iliskisini de igerecek
sekilde, yattmin yapildig: tarihten itibaren 15 (on bes) giin iginde en uygun haberlesme
vasitastyla katilma pay1 sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagl olmaksizin Kurucudan veya
saklayic1 kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar
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Katilma pay1 satin ahnmasmda kaynak taahhudu Odeme ¢agrilanna istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi | na-payi-ahm satimisn yapilacags yerlere bagvurularak alm
talimat: verilir. -

Kurucu’nun kendi adma yapacagi 1slemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayr1 ayn olmak tizere miiteselsil sira numaras: verilir.
Islemler bu 6ncelik sirasma gore gergeklestirilir.

Katilma payr alim satimm Tiirk Lirasimn (TL) yam sira, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik
yabancilara ve disarida yerlesik kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle EUR
lizerinden de gergeklestirilebilir. Bu dogrultuda kaynak taahhiitleri EUR ve/veya Tirk Liras:
cinsinden verilir. Yatinmeilar tarafindan verilen EUR cinsinden kaynak taahhiitleri, Yonetici
tarafindan yapilacak 6deme ¢agrisi akabinde TL’ye ¢evrilir ve Fon’a TL olarak aktarihir. A ve
B grubu katilma paylarinin degeri Ttirk Lirast (TL) cinsinden, C grubu katilma paylarinin degeri
EUR cinsinden hesaplanir ve agiklamr. C grubu katilma paylarimin EUR cinsinden degerinin
hesaplanmasinda ilgili giin igin TCMB tarafindan ilan edilen gosterge niteligindeki doviz alis
kuru esas alinir. Degerleme giiniiniin tatil olmasi durumunda, bir énceki is gtiniinde degerleme
yapulacaktir.

Kural olarak; Fon katilma paylar1 yatrimeinn temerriit durumu, yatrime: bilgilendirme
dokiimanlarinda yatirim yapma kararini etklleyebllecek nitelikte degisiklik yapilmasi ve tasfiye
d6nemi harig¢ olmak tizere sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimeilar
adma satim talimatlan kurucu tarafindan olugturulacaktir. Katilma paylar, katilma payi
sahiplerinin talebi dogrultusunda fon siiresi boyunca ancak Yatinm Komitesinin Karan ile
Kurucu’nun bu yoénde alacagi Yonetim Kurulu Kararina istinaden Fon’a iade edilebilir.

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasas: araglarmin ilgili oldugu
piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

Katilma pay1 alm satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (iki) yilim olugturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarimin satisi, alacaklarmin tahsili ve borglarmm
ddenmesi sonucu nakit fazlas olustukga, olusan nakit fazlas: imtiyazh katilma pay: sahiplerine
taninan haklar sakli kalmak kaydi ile pay sahiplerine paylari oraninda dagtilir. Bu amagla ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylar
nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve karsiliginda denk ;,__‘
miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez. 1

16: FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIiYESi:

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.
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16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim Fonlarna iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir,

16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfdytindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satist
miimkiin olmayan Fon varliklar, agik artirma veya pazarhik veya her iki usuliin uygulanmas
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen fon varligi, katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih amndan itibaren higbir
katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmas: sonrasinda Kurul®a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon adimn ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatiim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir Fonla birlestirilemez veya baska bir Fona doniistiiriilemez.

Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulw’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustufu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate ahnir.
Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir
ve ictiiziik standartlarim degistirebilir.

YENI METIN

ISTANBUL PORTF(OY YONETIMI A.S.
METIS VENTURES GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1.  Istanbul PortfSy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun
52’nci ve 54’tincii maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
nitelikli yatinmeilardan katilma paylari kargilig: toplanacak nakit ile katilma paylan sah1pler1
hesabma ve inangli miilkiyet ile katilim finans ilke ve esaslara gore I11-52.4 sayili Gm g
Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin tigiincii fikpfipt

belirtilen girisim sermayesi yatirimlar ile para ve sermaye piyasas: araglarindap
portfoyil isletmek amaciyla Isfaribul Portfoy Yoénetimi A.S. Karma Teknoloj

Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.
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Daha sonra, Sermaye P1yasas1 Kurulu ndan alman -___-__Qb_.za 6;arxh ve E-(ZJ..ZZ‘?_QZ_-JZ) o(’( -

say1li izin dogrul irigim 2YqE

Sermayesi Yatmm Fonu olarak deglstmlmlstlr

1.2. Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatinmcilardan toplanan nakit karsiiginda
katilma pay1 ihrag edecek olup, yatiim donemi boyunca baska sekilde katilma pay: ihrag
edilmesi miimkiin olmayacaktir.

1.3. Bu igtiiziikte;
a) Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU?,
b) Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,
¢) T. Is Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,
¢) Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Metis Ventures Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,
d) I11-52.4 sayil1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,
e) I11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”
f) MI-55.1 sayih PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,
g) I1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Mliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,
§) 1I-14.2 sayih Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarma iligkin Tebliz “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,
h) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN?,
1) 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,
i) 213 say1h Vergi Usul Kanunu “VUK”,
j) 6098 say1ili Tiirk Bor¢lar Kanunu “TBK?,
k) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK”,
1) Borsa Istanbul A.S. “BIAS”,
m) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “TAKASBANK?”,
n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,
o) Girigim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,
6) Kurul’un yatirim kuruluslarmna iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal: olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katihm Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tammilanan
bireysel katihm yatimmeist lisansina sahip kisiler “NiTELIKLI YATIRIMCI”,
p) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
Teblig’in 4 numaral: ekinde sayilan hususlarin diizenlendigi sozlesme “FON [HRAC
SOZLESMESI”,
1) Fon™un- gartslm-sermayesi-poﬁfeyununyenetimiyle ilgili t$}emler1n yirtitilmesindenrsorumly,——————
Kurucu nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11’inci maddesinde sayilan tiyelerden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI”,
s) Tirkiye Cumburiyet Merkez Bankas: “TCMB”,
s$) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”,
olarak ifade edilecektir.

1.4. Bu ictiiziik, katilma pay: sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklayicisi aras
portfoylniin inangh mulkaet esaslanna gore 1§let11mesm1 Kanun un 56’nci
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MADDE 2- FON'UN_UNVANI ile KURUCU, YONETIiCi ve PORTFOY
SAKLAYICISI'NA ILISKIN BILGILER:

2.1. Fon’un {invans; Istanbul Portfy Yonetimi A.S. Metis Ventures Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu’dur.

2.2. Kurucu’nun ve Yoneticinin;
Unvan; Istanbul Portféy Yonetimi A.S.,
Merkez Adresi; Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortaky/Besiktag/Istanbul’dur.
Internet Sitesi; www.istanbulportfoy,com’dir.

2.3. Portfoy Saklayicisi’nin;
Unvan; T. Is Bankas: A.S.’dir.
Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/istanbul’dur.
Internet Adresi; www.isbank.com.tr’dir.

MADDE 3-FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI ve FON'UN fHRAC
EDILMESI:

3.1. Fon’un katilma paylar Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri gercevesinde sadece nitelikli
yatirimcilara satilir.

3.2. Katilma paylarinm itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarii temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirime: bazinda izlenir. Fon katilma paylar:
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

3.3. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarinin nitelikli yatirimeilara satigina baslanmasi, satis baslangig tarihini takip eden
en geg bir y1l i¢inde Tebli’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarma ulasmas: ve katilma
pay1 sahiplerinden toplanan paralarin Yonetici tarafindan Teblig ve fon ihrag sozlesmesinde
belirlenen esaslar dahilinde yatirima y6nlendirilmesi zorunludur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLISKIN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimeilarin bir defada veya farkl: tarihlerde 6denmek iizere, Fon’a
kaynak taahhtidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak 6denebilir.

4.2. Nitelikli yatirimeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhtidii tutarlarinin fon ihrag s6zlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a
6denmesi Kurucu’nun y6netim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde

Teblig ve bu ictiizitkte belirtilen simrlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki yili asamaz.

ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.
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4.5. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 8denme planna, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag sézlesmesinde
yer verilir.

4.6. Portfdy saklayici tarafindan her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiigimda yatirime:
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin say1si, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan
fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gére hesaplamr. Fon’un katilma payr satim
donemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katilma pay: birim pay degerinin
hesaplanmas1 amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsihginda
yatimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarnin sayismim tespiti icin kullanilmasi
miimkiindiir. Thrag S6zlesmesinde belirtilen ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak
taahhiitleri kargiliginda ihrag edilecek fon sayisinin hesaplanmasinda, B ve C grubu paylar i¢in
1 pay 1 EUR olarak, A grubu paylar igin 1 pay ilk katilma pay1 ihracindan bir énceki is glintinde
TCMB tarafindan saat 15.30"da ilan edilen EUR/TL déviz ahs kuru esas almarak hesaplanacak
1 EUR karsihg1 TL tutar olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarinin ihrac: sonras: Fon’a yeni
bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, Fon’un mevcut katilma pay: sahipleri ile yeni
kaynak taahhtidii kapsaminda fon katilma paylarim alacak yatirimeilar arasinda denklestirme
yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iligkin esaslara fon ihrag sézlesmesinde yer
verilir.

4.7. Fon ihra¢ s6zlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak taahhiidii demelerinden énce
girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda,
degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarmna fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

MADDE_5- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE
MALVARLIGININ AYRILIGINA iLiSKiN ESASLAR:

5.1. Fon portfSyiindeki varliklar, yapilacak bir sozlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2. Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortag1 olacag: limited
ve anonim sirketlerin kurulus, sermaye artinmi veya pay devri islemleri dahil her tiir ticaret
sicili iglemleriyle sirh olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi
sicillerde Fon adina yapilacak islemler, Kurucu ile Portfoy Saklayicisi’m temsil eden birer
yetkilinin misterek imzalariyla gergeklestirilir. Bu hitkmiin uygulanmasinda Fon adma
yapilacak iglemler, Fon’un ortagi olacag: sirketlerin kurulus, sermaye artirimu, pay devri ve
benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfsy Saklayicisi’nin yonetim kurulu
baskan ve iiyeleri ile yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine
sahip kisilerdir.

5.3. Portfoy saklayicisi tarafindan Fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adma agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarlir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’1n erisimine imkan saglanur,

5.4. Fon malvarlifi; Fon hesabina-olmas: gartiyla katilim esasli finansman saglanmasf kodip
amagli vaad sozlesmelerine dayal: vaad iglemleri veya fon adina taraf olunan benzer 'teliq a
diger katilim ilke ve esaslarina uygun islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterijem@e
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucu'nun ve Portféy Saklayicis’'min yonetimi
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denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde déhi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amac1 da déhil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina d4hil edilemez.

MADDE 6-_FON'UN_YONETIMINE ILISKIN ESASLAR YONETICI’NiN TABI
OLDUGU iLKELER ILE RiSK YONETIM SISTEMi:

6.1. Fon’un katlma pay: sahiplerinin haklarmi koruyacak gekilde temsili, ySnetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon ictiiziik, ihrag belgesi ve icazet belgesi
hitkiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar
lizerinde kendi adma ve Fon hesabina mevzuat ve igtiizikk, ihra¢ belgesi ve fon ihrag
sbzlesmesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan bu igtiiziik ve Teblig hilkiimleri dahilinde ySnetilir.

6.2. Fon, taraf olacag tlim sézlesmeler ile girigim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamlmas da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu’nun y6netim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla uyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fon’un girigim sermayesi portfoyliniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu
karar ile Yatinm Komitesi’ne devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katilma pay: sahiplerinin
yatinm kararlarim etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerin yonetim kurulu karan ile
yapilmasi zorunludur,

6.3. Fon’un girisim sermayesi yatirimlarna iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklanm ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yénetimsel haklarmi
kullanmak tizere, Kurucu’nun yénetim kurulu karari ile Kurucu’nun personeli olmayan iigiincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu ictiiziikten
ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

6.4. Fon’un faaliyetlerinin yliriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan
saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucuw’nun ydnetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas: gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir
Yatinm Komitesi olusturulmas: ve bu Yatirim Komitesi’nde asgari olarak birinci climlede
belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu tiyesi, genel miidiir ile dort yillik yiksekogrenim gormiis
ve girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanh ya da
yari zamanli bir personel bulunmasi zorunludur. Yatinm Komitesi’nde gorevlendirilecek
personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Fon’un ihrag
belgesinde nisaplar: agirlastiric1 aksine bir diizenleme bulunmadigi takdirde, Yatirim Komitesi
tiyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin gogunluguyla karar alir. Ancak
her haliikkarda Kurucu tarafindan Tebhg kapsammda atanan liyelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalar gerekir. Fon’un girisim sermayesi portfSyiiniin yonetimiyle ilgili 1§1emler ,
Yatirim Komitesi tarafindan yiiriitiiliir, 2
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edilmesi, giin sonlarinda Fon raporlarinin, Fon’un mizan, bilanco, gelir-gider tablosunun
hazirlanmas: gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidiirii ve Fon
islemleri icin gerekli mekén, teknik donamim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas
personelinin bulundurulmas: zorunludur. Fon miidiirli asgari olarak fon hizmet biriminin
organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
yuriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirli, portfdy yoneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmasi halinde alt ig
giinii icinde yeni bir fon miidiiri atamr ve Kurul’a bildirilir.

6.7. Ihrag edilen katilma paylarmin kaydina mahsus olmak iizere TTK ’nin 64”iincii maddesine
gore tasdik ettirilen “Katilma Paylar1 Defteri” tutulur. Katilma paylan defterinde katilma
paylarmmn alm satimlar: izlenir. Fon’a iligkin alinan her tiir karar onayh olarak “Y6netim
Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar diginda fon iglemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve
Kanun hilkiimleri cergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biyiik
defter), Tirkiye Is Bankas: A.S. tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlidi’nca
istenebilecek VUK ’tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

6.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’nm ilgili
hiikiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Yonetici’nin hesaplan diginda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen
esaslara uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, Kanun ve
ilgili mevzuat, hiikkiim bulunmayan hallerde ise TBK nin vekalet akdi hiikiimleri uygulanr.

6.11. Kurucu/Y6netici, Fon’un ySnetiminde agagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yonetici’'nin yonettigi her fonun ¢ikarim ayn ayn gozetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde
saklanmasi zorunludur. Fon portfSyiine iligkin yatiim kararim veren portfy yoneticisi alim
satim kararlarim1 imzali olarak kaydeder.

6.11.2. BIAS ta islem goren varliklarin alim satumimn BIAS kanaliyla yapilmasi zorunludur,
Fon adina katilma paylarimn alim satimi nedeniyle, BIST Taahhiitlii islemler Pazar’ndan aym
gin valdrli ile aym giin valorli islem saatleri diginda Fon portfoyiine alm veya Fon
portfoyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulur. Yonetici’nin, Fon portfoyiine pay alim satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren araci
kurulugun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla BIAS’ta islem yapmasim temin etmesi
zorunludur.
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6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya figiincii kisilere ¢ikar saglamak
amactyla Fon portfoyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek
emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adma yapilacak alim
satimlarda portfoy yonetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun
genel kararlarina uyulur.

6.11.5. Fon portfSyliniin dnceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya
s0zlU bir garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gérevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya tigiincii tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici, Fon portfoyiinti, ictiiziik, ihrag belgesi, icazet belgesi, fon ihrag sézlesmesi,
yatirimei sbzlegmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gére yonetmekle yiikiimliidiir.

6.11.8. Kurucu, Yonetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh
olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya y®onetilen fonlarm katilma paylarimn fon
portfoyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 8denemez.

6.12. Ayrica Fon i¢in asagidaki iglemler yapilabilir.

6.12.1. Katilma paylarimin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmas: amaciyla,
portféyde yer alan vaad sozlesmelerine dayal: vaad islemine konu olabilecek kira
sertifikalanimin rayi¢ bedelinin %10’una kadar, borsada veya borsa diginda vaad islemi
yapabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraminda faizsiz finansman kullanilabilir. Bu oranin,
faizsiz finansman kullamminin gergeklestigi hesap dénemi ve sonrasindaki hesap donemleri
sonunu takip eden {i¢tincii ayin sonunda agiklanan Teblig’in 19°uncu maddesinin ikinci fikrast
uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmasi gereklidir. Faizsiz finansman
kullanilmas1 halinde bunlann niteligi, tutari, 6denen komisyon ve masraflar, almdig: tarih ve
kurulug ile geri ddendigi tarihe iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin icinde en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucu/Yonetici, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin disaridan damismanlik hizmeti
alabilir.

6.14. Kurucw/Yonetici, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturur.
Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfSyiin ySnetiminden sorumlu birimden bagimsizdar.
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin sl¢timiinde kullamlan yontemlere iligkin detaylt
bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi
miimkiindiir.

ihrag s6zlesmesinde yer verilir. Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimla ;
kalan sermaye piyasasi araglaniin yonetiminde Kurul’un yatinm fonlaring
diizenlemelerinde yer alan ihragg1 sirlamalan ile fon ihrag sézlesmesinde yer ald
stratejileri ve limitlerine uyulur.

pod E 22 .
Do e oY



MADDE 7- FON’UN YATIRIM AMACL PORTFOY YONETIM STRATEJISI iLE

YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SECIMi VE RiSKIN
DAGITILMASI ESASLARI:

7.1. Fon portfSyiine alinacak varlik ve iglemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslar ile katihm finans ilke ve esaslarma uyulur.

7.2, Fon’un yatiim amaci ile portfSy yonetim stratejisine ve portfSyiine alinabilecek varlik ve
iglemlerin se¢imi ile riskin dagitilmas: esaslarma iligkin ayrntilh bilgilere fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

7.3. Fon’un girigim sirketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girigim sermayesi yatirumlari, Fon
ile girigim girketlerinin ynetim kontroliine sahip mevcut ortaklar: arasinda imzalanacak bir pay
sahiplifi s6zlesmesi gercevesinde gergeklestirilir. Girigsim sirketlerinin faaliyetlerinin Fon ile
arasindaki pay sahipligi sozlesmesinden sonra katilim finans ilke ve esaslarma aykirilik teskil
etmemesi Fon tarafindan bir taahhiit ile teminat altina alinir. Fon tarafindan girigim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamamimn iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yénetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri sézlesmesinin imzalanmasi
yeterlidir.

MADDE 8- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESi, KATILMA _PAYI
FIYATININ TESPITI VE PAY GRUPLARINA iLiSKIN ESASLAR:

8.1. Fon’un birim pay degeri fon ihra¢ s6zlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir
kere olmak iizere Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen esaslar ¢ercevesinde hesaplanir.
Bunun diginda, mevzuattaki deferleme esaslarna uyulmak suretiyle giinlik olarak
referans/gosterge niteliginde birim pay degeri hesaplamir ve agiklanar.

8.2. Fon katilma paylarinin satim ve geri alim fiyatlarinin tespiti usulii ile Fon portfsy ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iliskin esaslara fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlan ile Teblig’in 23{incii maddesinin
tigiincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir. Girisim sermayesi yatinmlarmin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca
Kurucu nezdinde de saklanir.

8.4. Fon portfdyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurul’un
yatinm fonlarinin finansal raporlamalarma iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

8.5. For’a iligkin farkhh pay gruplari olusturulabilir. Bu durumda pay gruplarimn hak ve
yiikiimliiliiklerine fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylarmin degerlerinin yatirimcilara bildirim esas ve usullerine fi f' N
s6zlesmesinde yer verilir. 3‘,_-
i
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8.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki warliiahrs
ilgili oldugu pazarm, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde g
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gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekeeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica soz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirim
yapilir.

8.9. Fon katilma paylarinin Fon’a iade edilebilmesi i¢in gerekli likiditenin saglanamadiginm ve
portfoydeki girigim sermayesi yatinnmlarindan ¢ikisin yatrimeinin zararina olacaginin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarinin geri alimim erteleyebilir. Ancak bu siire
bir yih asamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurul’a bildirilir.

MADDESY- GELIR__VE _ GIDERLERIN KATILMA PAYI SAHIiPLERINE
YANSITILMASINA ILISKIN ESASLAR:

9.1. Fon’da olusan kar, bu ictiizilkte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma pay: fiyatlarina
yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim fon ihrag sozlesmesinde belirlenen siirelerde Fon’a geri
sattiklarinda, igleme esas fiyatin igerdigi Fon’da olusan kérdan paylarim almis olurlar. Kér pay:
dagitim esaslarma iligkin ayrintili bilgilere fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

9.2. For’a iligkin kurulus masraflar1 da dahil tiim giderler Fon malvarhgindan karsilanir.
Fon’dan karsilanan, portfoy yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin Fon toplam degerine
gore Ust sinirina fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

9.3. Fon’da uygulanacak y6netim iicretinin hesaplanmasina iliskin bilgilere fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

9.4. Portfdy yOnetim ticretine ek olarak Fon’dan agagidaki harcamalar yapilabilir:
1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar
2. Portfdy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler d4hil olmak tizere noter ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar: temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta licretleri,

d) Portfoydeki varhklarn saklanmasi, fon operasyon ve degerleme hizmetleri icin
ddenen her tiirlii {icretler,

e) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Katihm esaslarma uygun finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile
alim veya satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile
ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden Tiirk Lirasma g:evnlerek
kaydolunur.), Pz

g) Portfoyde yer alan ve Fon portfSyliniin olusturulmas: stirecinde nihai olarak portfe
dahil edilmesine karar Verilenlerle smlrll olmak lizere gmglm

vb. licretler,
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h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflar,

1) Fon adma yapilan sozlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg¢ ve noter
ticretleri,

i) MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

j) PortfSydeki varliklarin pazarlanmasi ve satis1 igin katlamlan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylariin BIAS ta islem gormesi i¢in denen iicretler ve yapilan
masraflar,

) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, mali miihiir gibi belge ve kayt
diizeni ile ilgili harcamalar,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

o) KAP giderleri,

6) Katihm finans ilke ve esaslarina uyuma iligkin (varsa) alinan damsmanlik hizmetleri
i¢in 6denen her tiirlii Gicretler,

p) Fon’un taraf oldugu sozlesmelerde sozlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini
yerine getirmeyen kars: taraf aleyhine baglatilan hukuki islemlere iligkin avukatlik,
yargilama ve icra takibi giderleri,

1) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve sz
konusu yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile
sair yasal harcamalar,

s) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderler,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miigavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan tcretler,

¢) Takvim yili esas alinarak tiger ayhik dénemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicis: tarafindan
onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul ticreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan ve diger giderler.

MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON iLE iLGILi
BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

10.1. Fon’un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon’un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Fon’a iligkin finansal raporlarin hazirlanmasinda Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
usul ve esaslara uyulur.

10.3. Fon’un finansal tablolarinin bagimsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimliligiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt: aylik ara déneng ﬁn@
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, altifayli {dif
donem finansal raporlar ise incelemeye (sinirli bagimsiz denetim) tabidir. %,
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10.6. Yatinmeilarin talep etmesi halinde yillik ve alt1 aylik finansal raporlara donem icindeki
geligmeleri agiklayan bilgilere girisim sermayesi yatirimlarma iligkin olarak Kurul’un ilgili
diizenlemeleri uyarmnca hazirlanmig bulunan degerleme raporlari eklenir. Dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ve degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon’a iligkin y1llik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 90 giin i¢inde,
bagimsiz denetim raporuyla birlikte, alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara donemin
bitimini takip eden 45 giin i¢inde inceleme raporuyla birlikte Finansal Raporlama Tebligi’nin
12. maddesinin birinci fikras: hitkkmii gergevesinde KAP’ta ilan edilmek suretiyle kamuya
agiklanir. KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren
boliimler gizlenebilir.

10.8. Kurul iicretine esas liger aylik donemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurul’a gonderilir. Ayrica Fon stiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen siirede Kurul’a génderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11’inci, 12’nci ve 13’tincii maddelerinde
diizenlenen finansal raporlart Kurul’'un bildirim yiikiimliiliiklerine iliskin mevzuat
diizenlemeleri ¢ercevesinde ilan eder.

10.10. For’a iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimei tammina ve satisin yalmzca gerekli kosullar saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zoruniudur.

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir.

10.12. Kurucu ve Ydnetici, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgileri, varsa s6z konusu
yatinimlarla Fon y&netiminde gérev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde, yatirimn
yapildif1 tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirir.

MADDE 11- FON'UN DAGITIMI, FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA

SARTLARI ILE FON’UN SONA ERMESI VE TASFIYESI:

11.1. Fon’un katilma paylarimn alim satimina, dagitimina ve tasfiyesine iliskin esaslara fon
ihrag sézlesmesinde yer verilir.

- 1:2-Fon’un-sona-ermesinde ve tasfiyesinde; Kuorul un' yatinim: fonlarina-iliskin-diizenlemeleri—
kiyasen uygulanir,

11.3. Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iliskin alinan Kurucu y6netim kurulu karan pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme va31ta51yla yat i cd:aﬁ Q,@. \
haber verilir. Tasfiye déneminde higbir katilma pay1 ihrac edilemez ve yeni girisim g maye \
yatirimu faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kogullar1 olugtuk¢a Fon’un varliklary
nakde cevrilir, alacaklam tahs11 edlllr ve borglan odemr Bakiye tutarlar 1hrag;
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tim katilma paylarinin jade almmasi sonrasinda Kurul’a gerekli basvurunun yapilmasim
takiben Fon adimn ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana
iliskin belgeler alt1 is giinii i¢inde Kurul’a génderilir.

11.5. Fon’un tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varhiklarmin satigi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larimn ddenmesi sonucu
nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu amagla
ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat1 agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit meveudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylarn
nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimat: vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar: almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.

11.6. Fon’un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan BIAS’ta satilir. Bu sekilde satist
miimkiin olmayan Fon varliklar, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmast
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay1
sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Fon’un Yatmm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin
birinci fikrasimin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun veya Portfoy Saklayicisi’nin iflasima veya tasfiyesine karar
veren makam tarafindan belirlenir.

11.7. Fesih anindan itibaren hicbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11.8. Fon bagka bir fon ile birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

11.9. Kurucu’nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gérecegi baska bir portfsy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisi’nin mali durumunun

taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon
varhigim Kurulca uygun gériilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

MADDE 12- DIGER HUKUMLER:

12.1. Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan konularda Teblig hiikiimleri uygulanur.

12.2. Katilma paylarinin nitelikli yatinmciya satiginda bu igtiizilk ve Teblig’de hiikiim
—bulunmayan hallerde.28/6/2013-tarihli-ve 2869 1.say1li-Resmi.Gazete de-yayimlanan-Sermaye— S

Piyasasi Araglannin Satis1 Tebligi (II-5.2)’nde diizenlenen nitelikli yatrmeiya satisa iliskin
hiiktimler kiyasen uygulanir.
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12.3. Ihrag belgesine iligkin olarak bu ictiiziik ve Teblig’de hikkim bulunmayan hallerde
22/6/2013 tarihli ve 28685 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan izahname ve Ihra¢ Belgesi
Tebligi (1I-5.1) hiikiimleri kiyasen uygulamr.

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

Hasan Sinan Alp . Al
Yonetim Kurulig PORTF&Xs5¥ ‘
ooy Mah. Dereboyu Lad.

Begiktag - ISTANBUL #: Z#
Besiktag V.D. 48‘1053"

Bu igtiiziikte bulunmayan hallerde ve bu igtiiziik hiikiimleri ile Kurul’un
diizenlemeleri arasida bir uyumsuzluk ortaya ¢ikmasi halinde Kurul diizenlemelerine
uyulur., Kurul, i¢tiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve
ictiiziik standartlarim degistirebilir.
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