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Sayin Petkim Petrokimya Holding A.S. Yénetim Kurulu Uyeleri,
Petlim Limancilik Tic. A.S.’nin (“Petlim” veya “Hedef Sirket”) degerleme calismasini iceren nihai raporumuz goruslerinize sunulmustur.

Bu rapor, DRT Kurumsal Finans Danismanlik Hizmetleri A.S.(“Deloitte”) tarafindan Petkim Petrokimya Holding A.S.(“Petkim” veya “Sirket”) ydnetiminin talebi Uzerine Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) mevzuati geregince planlanan bir grup ici hisse alim satim islemi kapsaminda Petlim'in %100 hisselerinin 28 Subat 2025 (“Degerleme Tarihi”) tarihi itibariyla gercege uygun deger
araliginin tespit edilmesi amaciyla diizenlenmistir.

Bu rapor, taraflar arasinda 1 Mart 2025 tarihinde imzalanan Hizmet Sézlesmesi (“Sozlesme”) ile 11 Nisan 2025 ve 27 Haziran 2025 tarihli ek protokollerde yer alan maddelere uygun olarak
hazirlanmistir.

Degerleme calismasi, Sozlesme’de belirtilen hizmetlerin kapsamina uygun olarak Sirket yonetimi tarafindan paylasilan operasyonel éngoriler ve varsayimlar baz alinarak hazirlanmistir.
Dolayisiyla rapor kapsaminda kullanilan finansal bilgilerin dogruluguna iliskin bir denetim gorist sunulmayacaktir.

Bu rapor, Sozlesme kapsaminda, Sirket yonetimi icin hazirlanmistir. Sirket yonetimine teslim edilen raporun mulkiyeti minhasiran ve sadece Sirket ‘a ait olacaktir. Sirket dnceden alinmis yazih
izin olmaksizin degerleme raporunu yasal kurumlar ve dlzenleyici otoriteler harig GglincU kisilere agiklayamaz. Deloitte, Sirket’in raporu paylasacagi tGclnci kisilerin, rapora dayali alacaklari
kararlardan ve bu kararlarin sonuglarindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

saygllanmizla, = Digitally signed by
GO KHAN GOKHAN ALTUN

Date: 2025.06.30
Gokhan Altun ALTU N 12:0e9:1 0 +03'00'
Ortak

DRT Kurumsal Finans Danismanlk Hizmetleri A.S.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED Uye Sirketi


http://www.deloitte.com.tr/

Amag & Kapsam Degerleme Sonuglari ‘ @@@

Yonetici Ozeti | Amac & Kapsam

Amag & Kapsam

* Rapor, Sirket’in talebi Gzerine, planlanan bir grup ici hisse alim satim islemi kapsaminda Petlim'in %100 hisselerinin 28 Subat 2025 tarihi itibariyla gercege uygun deger araliginin tahmin
edilmesi amaciyla hazirlanmistir. S6z konusu planlanan grup ici hisse alim satimi, Petkim Petrokimya Holding A.S.ye ait %93,47 ile SOCAR Turkiye Enerji A.S.ye ait %6,53 oranindaki
hisselerin, SOCAR Aliaga Liman isletmeciligi A.S.’ye (“SOCAR Terminal”) devrini kapsayacaktir (“islem”). Bdylece Petlim’in %100 hissesi, SOCAR Tirkiye Enerji A.S.’nin %100 istiraki olan
SOCAR Terminal’in milkiyetine gececektir.

* Bu rapor, yalnizca Sirket ve hissedarlarinin belirtilen amaclar dogrultusunda faydalanmasi icin hazirlanmistir. Aksi takdirde, Deloitte’un yazil onayi alinmadikca baska hicbir amacla
kullanilamaz.

* Bu calismanin amaci dogrultusunda, Gergege Uygun Deger, “Piyasa katilimcilari arasinda olcim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun
devrinde 6denecek fiyat olarak kabul edilmistir” (UFRS 13 — Gercege Uygun Deger Olcimil). Yukaridaki tanimdan anlasildigi Gizere, gercege uygun deger, degerleme konusu hisselerin
serbest piyasadaki olasi alis-satis fiyatina her zaman esit olmayabilir.

*  Hedef Sirket’in ortaklik yapisina islem éncesi ve sonrasi olmak lizere asagida yer verilmistir.

islem Oncesi Ortaklik Yapisi islem Sonrasi Ortaklik Yapisi

SOCAR Turkey Enerji A.S.

SOCAR Turkey Enerji A.S.

100%*

SOCAR Turkey Petrokimya A.S.

Publicly
519%** Traded

SOCAR Aliaga Liman

isletmeciligi A.S.

PETKIM Petrokimya Holding A.S.

93.47%

SOCAR Aliaga Liman

6.53% Petlim Limancilik i§|etmec"i§i A-S- Petlim Limancilik

Ticaret A.S.

Ticaret A.S.

*injaz Projects Limited, hisselerin %0.000005'ine sahiptir.

**Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi Ozellestirme idaresi, 1 hisseye sahiptir.
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Kisitlayici Kosullar ve Temel Noktalar

Petlim, SOCAR Terminal tarafindan yine Petlim’e ait arazi Gzerinde, bu araziyi de
iceren altyapi ve Ustyapilari kullanarak gerceklestirdigi operasyonlarin karsiliginda bir
odeme almaktadir. Petlim ve SOCAR Terminal arasindaki bu iliski bir s6zlesme
("isletme Sozlesmesi") cercevesinde yapilandiriimistir. Petlim ve SOCAR Terminal,
isletme Sozlesmesi'nin revizyonuna istinaden 28 Subat 2025 ve 31 Aralik 2024
tarihinden itibaren gecerli olacak bir degisiklik protokold imzalamislardir.

Bu degisiklik protokoliine goére, Petlim’e yapilacak olan ddeme SOCAR Terminal'in
gerceklestirdigi operasyonlardan elde edilen vyillik gelirinin  %17,2'si olarak
belirlenmistir. SOCAR Terminal, Petlim'den isletme Sézlesmesi araciligiyla arazi
kullanim hakkini elde etmistir. S6z konusu arazinin, devlete ait olmasi ancak bu
araziye yapilan terminal ve liman yatirimlarinin karsiliginda 49 yilligina Petlim’e tahsis
edilmistir. Bu nedenle, Petlim ve SOCAR Terminal arasinda olusturulan bu yapi bir alt
kiralama anlasmasi yapisina benzemektedir. Yonetim tarafindan saglanan bilgiye
dayanarak, kullanim hakkinin stresinin uzatilmasi 6nceligi Petlim’e ait oldugundan,
bu kullanim hakkinin 2044 yili sonrasinda da devam edecegi varsayllmaktadir.
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Uygulanan Degerleme Yontemleri

e Petlim’in degerine iliskin tahminlere ulasmak amaciyla, isletme degerlemesinde
genel kabul gormis Ug¢ temel yaklasimdan ikisi olan gelir yaklasimi ve maliyet
yaklasimi dikkate alinmistir. Uclincii yaklasim olan piyasa yaklasimi ise bu calisma
kapsaminda uygun bulunmamistir.

1- Gelir Yaklagimi

Gelir yaklasimi, bir varligin veya isletmenin degerinin, séz konusu varlik veya isletmeden
gelecekte elde edilmesi beklenen ve yatirimcilara dagitilabilir nitelikteki kazanglarin,
buglinki degerine indirgenmesi esasina dayanir.

* Buybntem, degerlemeye konu varlik veya isletmenin, makul bir projeksiyon dénemi
boyunca yaratmasl dngoérilen nakit akimlarinin tahmin edilmesini ve bu akimlarin,
uygun bir iskonto orani kullanilarak buglinkl degerine indirgenmesini esas alir.

Kullanilacak iskonto orani; paranin zaman degeri, enflasyon beklentileri ve ilgili varlik ya
da isletmeye 6zgl risk unsurlarini dikkate alacak sekilde belirlenmelidir.

2- Piyasa Yaklagimi

Petlim, kendi yUrtttigl herhangi bir operasyonel faaliyeti olmaksizin; bir gayrimenkul
varlik sahibi olarak faaliyet gosterdigi icin bu degerleme calismasi kapsaminda piyasa
yaklasimi uygun bir yaklasim olarak degerlendirilmemistir.

3- Maliyet Yaklagimi

Maliyet yaklasimi, bir isletmenin, isletme Uzerindeki mulkiyet payinin veya menkul
kiymetin degerinin, bilanco bazli yontemlerle, varliklarin makul degeri ile
yikamliluklerin netlestirilmesi yoluyla hesaplanmasina dayanir. Bu yaklasim, sirketin
muhasebe kayitlarinda yer alan maddi ve maddi olmayan varliklarin ve borglarin makul
degerleri dikkate alinarak net isletme degerinin belirlenmesini amaclar.
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Degerleme Sonuglari

$ 000 Agirlik Sonug Diisiik Yiiksek Degerleme Sonuclari

Gelir Yaklagimi - 50% 133,269 130,743 136,567 + Degerleme sonuclari, soldaki tabloda sunulmustur.
Indirgenmis Nakit Akimi 100% 133,269 130,743 136,567
Maliyet Yaklasimi 50% 164.384 164.384 164.384 e Petlim'in konsolide gercege uygun degerini belirlemek icin gelir yaklasimi ve maliyet
Yatirilan Sermaye 100% 164,384 164,384 164,384 yaklasimi uygulanmistir. Gelir ve maliyet yaklasimina %50 agirlik verilmistir. Petlim,
Sirket Degeri - %100 hisse 148,826 | 147,563 150,475 kendi ylrattugl herhangi bir operasyonel faaliyeti olmaksizin; bir gayrimenkul varlik
Net Finansal Pozisyon (161,387) (161,387) (161,387) sahibi olarak faaliyet gosterdigi icin bu degerleme calismasi kapsaminda piyasa
Ozsermaye Degeri - %100 hisse (12,560)] (13,823) (10,911) yaklagimi uygun bir yaklagim olarak degerlendirilmemistir.

* indirgenmis Nakit Akimi (“INA”) analizi , gelecege dair gérece dznel yargilari icerir,
ancak Petlim’in beklenen gelecekteki nakit akislarina dair kapsamli bir analize
dayanmaktadir. Alternatif Agirhkli  Ortalama Sermaye Maliyeti (“AOSM”)
hesaplamalarina dayali olarak vyapilan duyarlilik analizi kapsaminda cesitli INA
degerleri araligi hesaplanmistir..

* Gelir ve maliyet yaklasimlari uygulanarak elde edilen Degerleme sonuglarina gore
Petlim’in sirket degeri, sol taraftaki tabloda sunuldugu Gzere 147,6 milyon USD ile
Degerleme Sonuglan 150,5 milyon USD araliginda tahmin edilmistir. Ancak, sirket degerinin net borg
pozisyonundan daha distk olmasi nedeniyle, Petlim’in hisseleri icin pozitif bir 6z
T sermaye degeri hesaplanamamaktadir.

Gelir Yaklagimi -

Maliyet Yaklagimi ‘

Sirket Degeri -
%100 hisse
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Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”) sirketini, Uye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tiizel kisiliklerden bir veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL
ve Uye firmalarinin her biri ayri ve bagimsiz birer tizel kisiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da anilmaktadir) musterilere hizmet sunmamaktadir. Global tye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak icin

www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.
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Deloitte, denetim, danismanlik, finansal danismanlik, risk yonetimi, vergi ve ilgili alanlarda, bircok farkli endistride faaliyet gosteren 6zel ve kamu sektori musterilerine hizmet sunmaktadir. Deloitte her bes
Fortune Global 500® sirketinden dordiine hizmet verirken, diinya capinda farkl bolgelerde 150°den fazla lkede yer alan global Gye firma agi ile, musterilerinin is dinyasinda karsilastiklari zorluklari asmalarina
destek olmak ve basarilarina katkida bulunmak amaciyla diinya standartlarinda ylksek kalitede hizmetler sunmaktadir. Deloitte’un 225.000'i asan uzman kadrosunun iz birakan bir etkiyi nasil yarattigi konusunda
daha fazla bilgi almak icin Facebook, LinkedIn ya da Twitter sayfalarimizi takip ediniz.

Bu belgede yer alan bilgiler sadece genel bilgilendirme amagldir ve Deloitte Touche Tohmatsu Limited, onun Uye firmalari veya iliskili kuruluslari (birlikte, “Deloitte Network” olarak anilacaktir) tarafindan
profesyonel baglamda herhangi bir tavsiye veya hizmet sunmayi amaglamamaktadir. Sirketinizi, isinizi, finansmaninizi ya da mali durumunuzu etkileyecek herhangi bir karar ya da aksiyon almadan, yetkin bir
profesyonel uzmana danisin. Deloitte Network biinyesinde bulunan higbir kurulus, bu belgede yer alan bilgilerin Gglinct kisiler tarafindan kullanilmasi sonucunda ortaya ¢ikabilecek zarar veya ziyandan sorumlu
degildir.

© 2025 DRT Kurumsal Finans Danismanlik Hizmetleri A.S.
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