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Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon’un

Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Aciklanan Bilgilere Iliskin Rapor

Meksa Portfty Birinci Degisken Fon’un (“Fon™) 1 Ocak -30 Haziran 2025 hesap dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve gériis olugturulmamugtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak -30 Haziran 2025 hesap ddnemine ait performans sunus
raporunun Tebligde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Hususlar
Fon’un 1 Ocak -30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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MAD - MEKSA PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON’A AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A-TANITICI BILGILER

(*) 30 Haziran 2025 itibariyla hazirlanan performans sunum raporunda; 30 Haziran 2025 tarihli Fon Portfoy
Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimigtir.

PORTFOYE BAKIS

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30/06/2025 tarihli

Fonun Yatirrm Amaci

Portféy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri(TL) 19,530,477.28

Fon toplam degerinin

Birim Pay Degeri(TL) 0.879391

en az %51’i devamli

Yatirimci Sayisi 502

olarak menkul kiymet
yatirim ortakliklari

Tedaviil Oran1% % 11.10

paylari hari¢ olmak

Alinabilir Pay Adedi 1

lizere BiST’te islem
goren ortaklik
paylarina yatirilir,
ancak riskten korunma
amaciyla aktif olarak
yonetilecek tiirev arag
pozisyonlari ile ortakhk
payl piyasasina gore
daha dislk volatilite
hedeflemektedir.

Emre TOPAL
Garin Arman KAZANCIYAN

FONUN
KARSILASTIRMA
OLcUTU

%70 BIST 100 ENDEKSI

ARACLARI ENDEKSI

%25 BIST KYD O/N BRUT REPO ENDEKSI
%5 BIST KYD 365 KAMU iC BORGLANMA

PORTFOY DAGILIMI %

YATIRIM STRATEJISI

PAYLAR 65.26%
KAMU BORCLANMA ARACLARI 0%
OZEL SEKTOR BORC.ARACLARI 8.62%
TERS REPO 0%
TAKASBANK PARA PiYASASI 15.22%
VIOP NAKIT TEMINATI 10.90%
YATIRIM FONU PAYLARI 0%
YABANCI PAYLAR 0%
YABANCI BORCLANMA ARACLARI 0%
ARACI KURULUS VE ORTAKLIK 0%
GAYRIMENKUL SERTIFIKALARI 0%
MEVDUAT KATILMA HESAPLARI 0%
KIRA SERTIFIKALARI 0%

Fon toplam degerinin en az %51’i devaml olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig
olmak {izere BiST’te islem géren ortaklik paylarina
yatirilir, ancak riskten korunma amaciyla aktif
olarak yonetilecek tiirev arag pozisyonlari ile
ortaklik payi piyasasina goére daha diisik volatilite
hedeflemektedir. Riskten korunma ve/veya
yatirim amaciyla tiirev araglar (ViOP sézlesmeleri,
forward, opsiyon s6zlesmeleri) dahil edilebilir.
Ortakhk paylari, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz,
déviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev
araglara, varantlara ve sertifikalara yatirm
yapilabilir. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasl
araglarina da yatirim yapabilir.




YATIRIM
RISKLERI

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoylne faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi

halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz goranlari degisimleri nedeniyle olusan

riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doéviz kurlarinda

meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfoylinde bulunan

ortakhk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar

olasihigini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yukamlaliklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyliinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donisturilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev,
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangig
yatiriminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢c yatirrmindan daha ylksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gbzden
gecirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.




B- PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BILGISi
YU SUNUMA
PORTFOYON |  aRsiLASTIRMA | DAHiIL DONEM
TOPLAM | KARSILASTIRMA | ENFLASYON | ZAMAN OLCUTONUN | BILG
iCiNDE SONU
YiL STANDART :Z':':A‘Z‘:I‘I/ PORTFOYUN
iy I SAPMASI % ) TOPLAM
GETIRI% | OLCUTUNUN ORANI % (*) RASYOSU | DEGERi/NET
- AKTiF DEGERI
GETIRisi % (**) (**)
31.12.2020 5,68 24,25 14,6 5,89 8,46 | - 2.561.484,03
31.12.2021 13,69 24,54 36,08 3,59 877 | - 2.775.159,06
31.12.2022 215,26 125,16 64,27 40,21 714| - 56.248.420,29
31.12.2023 14,61 33,38 64,77 17,6 21,80 | -28,38 | 14.283.153,83
31.12.2024 50,81 44,28 44,38 10,81 9,16 6,43 | 15.290.498,79
30.06.2025 21,93 4,59 16,67 5,77 2,26 14,44 | 19.530.477,28

(*) Enflasyon Orani Kaynak: TUIK (TUFE Bir &nceki yilin Aralik ayina gére degisim % oranidir).

(**) Portfoyun ve karsilastirma olguitiintin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

-PORTFOY’UN GECMiS DONEM PERFORMANSLARI GELECEK DONEMLER iCiN GOSTERGE OLAMAZ-

C-DiPNOTLAR

1- Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi, fon kurulusu ve yoneticiligi ile bireysel portfoy yonetimi faaliyetlerini
ylritmek amaciyla 30 Haziran 2015 tarihinde kurulmustur. Hali hazirda; ayni zamanda kurucusu olunan 6
yatirim fonu ile birlikte portfoy yoneticiligi yapilmakta olup 30.06.2025 tarihi itibari ile yonetilen toplam
blyuklik 2.137.355.979,54.-TL dir.



2- Giderlerin ortalama fon toplam degerine orani ile gider dagiliminin projeksiyonuna asagidaki tabloda yer

verilmistir :

MAD Fon Gider Bilgileri Glde(;_-ll:)Uta” Dénem i¢i Ortalama Fon Toplam Degerine Orani (%)
ihrag izni Giderleri 0.00 0,00%
Tescil ve ilan Giderleri 17,035.11 0,10%
Sigorta Giderleri 0.00 0,00%
Noter Ucretleri 0.00 0,00%
Bagimsiz Denetim Ucreti 22,652.66 0,13%
Alinan Kredi Faizleri 0.00 0,00%
Saklama Ucretleri 94,270.54 0,54%
Fon Yénetim Ucreti 185,326.74 1,06%
Hisse Senedi Komisyonu 4,384.38 0,03%
Tahvil Bono Komisyonu 0.00 0,00%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 2,188.20 0,01%
Vadeli Ters Repo Komisyonu 25.20 0,00%
TPP Komisyonu 3,276.66 0,02%
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0.00 0,00%
Vergi ve Diger Giderler 5,017.10 0,03%
Tlrev Araglari Komisyonu 282,561.98 1,61%
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Komisyonlari 0.00 0,00%
Diger Giderler 39,058.89 0,22%
TOPLAM GIDERLER 655,797.46 3,75%
DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI 17,509,265.10
A. FON TOPLAM GIDER ORANI BILGILERI (MAD) %
Yillik Azami Fon Toplam Gider Orani (%) 3.65
ilgili D6neme Denk Gelen Azami Fon Toplam Gider Orani (%) 1.8250
Ddnem Sonu itibariyle Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani (%) 3.75
Ddnem Sonu itibariyla Gergeklesen Net Fon Toplam Gider Orani (%) 1.78
Varsa iade Tutari (TL) 343,930.80
Varsa Mevcut Déneme lliskin iade Tutari (TL) 166,516.95
Onceki Dénemlerde Fona Yapilmis Olan iade Tutari (TL) 177,413.85
Portféy Yoneticisinin Fon Toplam Giderlerinden Aldigi Payin Tutari (TL) 148,649.93
Portfoy Yoneticisinin Fon Toplam Giderlerinden Aldigi Payin Orani (%) 22.67
B. FON TOPLAM GIiDERININ DAGILIMI (%)
a) Yénetim Ucreti (Yillik) (%) 28.26
- Kurucu (%) -
- Portfoy Saklayici (%) -
- Yonetici (%) 80.21
- Fon Dagitim Kurulusu (%) 19.79
- Diger (%) -
b) Aracilik Komisyonlari (%) 44.59
c) Saklama Ucreti (%) 14.37
d) Diger Giderler (%) 12.77

3- Performans sunum déneminde yatinim stratejisi degisikligi bulunmamaktadir.

4- Yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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