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Meksa Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon’un
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agciklanan Bilgilere iliskin Rapor

Meksa Portfy Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon’un (“Fon™) 1 Ocak -30 Haziran 2025 hesap
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas: Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak -30 Haziran 2025 hesap donemine ait performans sunug
raporunun Tebligde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Hususlar
Fon’un 1 Ocak -30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamustir.
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MPI - MEKSA PORTFOY iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON’A AiT

PERFORMANS SUNUM RAPORU

A-TANITICI BILGILER

(*) 30 Haziran 2025 itibariyla hazirlanan performans sunum raporunda; 30 Haziran 2025 tarihli Fon Portfoy
Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.

PORTFOYE BAKIS

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30/06/2025 itibari ile

Fonun Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri(TL)

57,496,392.93

BIST’te islem goren ortaklik paylarinda,
ortaklik paylarina ait riighanlarda,

Birim Pay Degeri(TL)

2.050284

varantlarda, vadeli islem s6zlesmeleri,

Yatirimci Sayisi 20

opsiyon sozlesmeleri ve diger turev
araglarda giin iginde gergeklesebilecek fiyat

Tedavil Orani% % 28.04

uyusmazliklarini ve istatistiksel arbitraj

Emre TOPAL
Garin Arman
KAZANCIYAN

firsatlarini algoritma destekli sistemler ile

Alinabilir Pay Adedi 1

degerlendirerek sermaye kazanci saglamak
ve portfoy degerini artirmaktir. Fon toplam
degerinin en az %51’i devamli olarak menkul
kiymet yatinnm ortakliklari harig¢ olmak tzere
BiST'te islem goéren ortaklik paylarina
yatirilir.

FONUN
ESIK DEGERI

%100 BIST KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL ENDEKSI

PORTFOY DAGILIMI %

YATIRIM STRATEIJISI

Fon’un ana yatirim stratejisi, BIST'te islem géren

ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait
rlichanlarda, varantlarda, vadeli islem sézlesmeleri,

opsiyon sozlesmeleri ve diger turev araglarda giin

icinde gergeklesebilecek fiyat uyusmazliklarini ve

istatistiksel arbitraj firsatlarini algoritma destekli

sistemler ile degerlendirerek sermaye kazanci

saglamak ve portféy degerini artirmaktir. Fon
toplam degerinin en az %51’i devamli olarak menkul

kiymet yatirim ortakliklari hari¢ olmak iizere BiST’te

islem goren ortaklk paylarina yatirilir. Fon
portfoylinde yalnizca Tirk lirasi cinsinden varliklar

\ve islemler yer alacaktir. Fon portfoylinde yabanci

para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli

madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi

araclari bulunmayacaktir.

PAYLAR 66.26 %
ACIGA SATIS 0%
KAMU BORCLANMA ARACLARI 0%
OZEL SEKTOR BORC.ARACLARI 17.83%
TERS REPO 0%
TAKASBANK PARA PIYASASI 8.43%
VIOP NAKIT TEMINATI 7.48%
DOVIZ 0%
YURTDISI FUTURES NAKIT TEMINATI | 0%
PAY REPO 0%
YABANCI BORCLANMA ARACLARI 0%
ARACI KURULUS VE ORTAKLIK 0%
GAYRIMENKUL SERTIFIKALARI 0%
MEVDUAT KATILMA HESAPLARI 0%
KIRA SERTIFIKALARI 0%




YATIRIM RiSKLERI

1) Piyasa Riski: Borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin ve turev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari ve ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer|
verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféylne ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler|
nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Kar Payi Orani Riski: Fon portfoylne kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara katiim olanagi saglayan katilim finans drinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusul
yatinnmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukumliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valérli tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirmi ile baglangi¢ yatirrminin
izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasiligidir.

5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan|
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en|
az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz|
etkilenmesi riskidir.

9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar|
ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: TUrev araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore|
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile sézlesme konusu finansal enstrimanin spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkhhigi degisimini ifade
etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyu icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
lenstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile burada baz
degerin s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi riski ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal trin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir.

¢ Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir.

* Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.

® Theta; Risk dlgiimlerinde blyik 6nem tagiyan zaman faktorini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin olgusudar.

* Rho; Faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgtsidur.

® \Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat dalgalanirhigindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.

13) Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandiriimis yatirm/ borglanma araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak|
varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandiriimis yatinm/borglanma araglarinin dayanak varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif|
olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha
disuk de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandiriimis yatirnm/borglanma araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandiriimis yatirrm/bor¢lanma araglarinin gunlik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte yapilandiriimis yatinm/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri
de dikkate alinir.

Yapilandirilmig yatirnm/borglanma araglari yatirimi yapilmasi halinde kargi taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggi kurumun yapilandiriimis yatinnm/borglanmal
aracindan kaynaklanan yukumluliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, yapilandiriimig yatirrm/borglanma
araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

14) Aciga Satig Riski: Fon Portféyu icerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal enstrimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile 6diing karsihgi ve/veya
dogrudan agiga satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

15) islemin Sonuglandirilamamasi Riski: Olaganistii kosullar nedeniyle deme ve takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, gékmenin yarattigi risktir.

16) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz
etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

17) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda
gecikmeler olusmasindan kaynaklanan risktir.

18) Diger Riskler: Fon’a yatinnm yapan yatirrmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler,
Fon’un portfoytindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirim yapilan tim menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlari sermaye kaybi
riski tasir. Kaldiragl islemler risklerin 6nemli 6lgtide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngorilen gesitli menkul kiymetlere ve diger araglara yatirim yapilmasi 6nemli
ekonomik riskler igerir. Fon yatirim programinin s6z konusu yatirimi elinde bulundurmanin tasidigi zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu
riske karsi tam koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacagi konusunda higbir glivence s6z konusu degildir.




B-PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi
PORTFOYUN i
KARSILASTIRMA SUNUMA DAHIL
I;(E’:i';*i"" (‘Kjl:EISJITLSﬂUI:MA ENFLASYON izgmg\EN OLCUTUNUN BiLGi | DONEM SONU
YL e ORANI (%) STANDART RASYOSU | PORTFOYUN
(%) GETIRISi (%) STANDART 0 TOPLAM
o | SAPMASI % PLAR
SAPMASI % DEGERI/NET
AKTiF DEGERI
(**) (***) (***)
*
31.12.2023 (*) | 4,48 3,88 2,23 1,33 1,21 0,09 10.966.132,16
31.12.2024 60,18 52,67 44,38 13,97 12,55 66,16 24.913.673,69
30.06.2025 22.46 23.32 16.67 5.21 6.03 -7.74 57,496,392.93

(*) Meksa Portfdy istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon ; 23 Kasim 2023 tarihinde ihrag edildiginden getiri tarih araligi,
23/11/2023 - 31/12/2023 olarak alinmistir.

(**) Enflasyon Orani Kaynak: TUIK (TUFE Bir &nceki yilin Aralik ayina gére degisim % oranidir). 31/12/2023 yili enflasyon orani

olarak ise Fon'un ihrag tarihi nedeniyle Aralik 2023 aylk enflasyon verisi kullaniimigtir.

(***) Portfoyun ve karsilastirma olgutinin standart sapmasi donemindeki glinluk getiriler tizerinden hesaplanmistir.

2023 yil sonu standart sapma hesaplamalarinda ise Fon'un ihrag tarihi nedeniyle 23/11/2023-29/12/2023 tarih aralig

kullaniimigtir.

-PORTFOY’UN GECMi$ DONEM PERFORMANSLARI GELECEK DONEMLER iCiN GOSTERGE OLAMAZ-

C-DiIPNOTLAR

1- Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi, fon kurulusu ve yoneticiligi ile bireysel portféy yonetimi faaliyetlerini
ylritmek amaciyla 30 Haziran 2015 tarihinde kurulmustur. Hali hazirda; ayni zamanda kurucusu olunan 6
yatirim fonu ile birlikte portféy yoneticiligi yapiimakta olup 30.06.2025 tarihi itibari ile yonetilen toplam
buyuklik 2.137.355.979,54.-TL dir.



2- Giderlerin ortalama fon toplam degerine oranlari ile gider dagiiminin projeksiyonuna asagidaki tabloda yer

verilmigtir :
MPI Fon Gider Bilgileri Glde(;_-ll:)Uta” Dénem i¢i Ortalama Fon Toplam Degerine Orani (%)

ihrag izni Giderleri 0.00 0,00%
Tescil ve ilan Giderleri 17,035.11 0,04%
Sigorta Giderleri 0.00 0,00%
Noter Ucretleri 0.00 0,00%
Bagimsiz Denetim Ucreti 26,428.66 0,06%
Alinan Kredi Faizleri 0.00 0,00%
Saklama Ucretleri 134,408.51 0,31%
Fon Yénetim Ucreti 433,983.16 0,99%
Hisse Senedi Komisyonu 67,857.36 0,15%
Tahvil Bono Komisyonu 21.20 0,00%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 8,325.24 0,02%
Vadeli Ters Repo Komisyonu 58.80 0,00%
TPP Komisyonu 9,098.14 0,02%
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0.00 0,00%
Vergi ve Diger Giderler 5,017.10 0,01%
Tiirev Araglari Komisyonu 79,037.09 0,18%
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Komisyonlari 0.00 0,00%
Diger Giderler 46,290.15 0,11%
TOPLAM GIDERLER 827,560.52 1,89%
DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI 43,996,672.78

A. FON TOPLAM GIDER ORANI BiLGILERI (MPI)

Ddnem Sonu itibariyle Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani (%) 1.88
Dénem Sonu itibariyla Gergeklesen Net Fon Toplam Gider Orani (%) 1.88
Portféy Yoneticisinin Fon Toplam Giderlerinden Aldigi Payin Tutari (TL) 433,983.16
Portfoy Yoneticisinin Fon Toplam Giderlerinden Aldigi Payin Orani (%) 52.44
B. FON TOPLAM GIDERININ DAGILIMI (%)

a) Yénetim Ucreti (Yillik) (%) 52.44
- Kurucu (%) -

- Portfoy Saklayici (%) -

- Yonetici (%) 100.00
- Fon Dagitim Kurulusu (%) -

- Diger (%) 0

b) Aracilik Komisyonlari (%) 19.87
c) Saklama Ucreti (%) 16.24
d) Diger Giderler (%) 11.45

3- Performans sunum doénemi igerisinde yatirim stratejisinde degisiklikler bulunmaktadir. Yatirrm stratejisi
degisikligi Kurucunun 03.03.2025 tarih 2025-9 sayili Yonetim Kurulu karariyla 30 gin 6nce Fonun KAP

sayfasinda yayimlanarak 02.04.2025 itibariyle yurirlige girmistir

4- Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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