Badimsiz
Denetim ve

Yeminli Mali @ PRAXITY

MU§BVII’“k A.$. Empowering Business Globally

rare
R

Meksa Portfoy Algoritmik Stratejiler Serbest Fon’un

Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Ac¢iklanan Bilgilere fliskin Rapor

Meksa Portfoy Algoritmik Stratejiler Serbest Fon’un (*Fon”) 1 Ocak -30 Haziran 2025 hesap dénemine
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Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goériis olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak -30 Haziran 2025 hesap donemine ait performans sunus
raporunun Tebligde belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
hazirlanmadig: kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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MSR - MEKSA PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER SERBEST FON’A AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A-TANITICI BILGILER

(*) 30 Haziran 2025 itibariyla hazirlanan performans sunum raporunda; 30 Haziran 2025 tarihli Fon Portfoy
Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimigtir.

(**) Fon 28 Mart 2024 tarihinde ihrag edilmistir.

PORTFOYE BAKIS

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30/06/2025 itibari ile

Fonun Yatirim Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri(TL)

42.493.598,12

Birim Pay Degeri(TL)

1.611063

Yatirimci Sayisi

21

Tedavil Oran1%

13.19
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PORTFOY DAGILIMI %

YATIRIM STRATEJISI

Fon, ulusal ve uluslararasi ekonomik gelismeler
dogrultusunda yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin

ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasasi araclari ile portfoylinde bu araglari bulunduran
lyatinnm fonlarina da yatirim yapabilecektir. Fon’un likidite

\veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur.Fon
lyatirim 6ngoriist dogrultusunda sermaye piyasasi
araglarina, Kurulca uygun gorilen diger yatirim araglarina,
taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul

kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve
portféy degerini artirmayi amaglamaktadir. Fon portfoyline
ITL cinsi varliklar ve islemler olarak, borsada islem goren

rtaklik paylari ve bunlara dayal enstriimanlar disinda;
repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi islemleri ve Yurtigi
Organize Para Piyasasi islemleri, devlet i¢ bor¢glanma

araglari, Turkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen
0zel sektor menkul kiymetleri, kamu ve 6zel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayal
menkul kiymetler ve varlik teminatl menkul kiymetler, yurt

disinda ihraggilarin gikarmis oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve
s6z konusu varliklar Gzerinden olusturulan endekslere

dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandiriimis yatirim araglari ile yurt iginde ve yurt disinda
kurulmus borsa yatirim fonlari dahil olmak tzere yatirim

fonu katilma paylarina ve mevduat/katilma hesaplarina
lyatirim yapilabilir. Fon portféyiline dahil edilen yabanci para
\ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam degerinin

evamli olarak %80Q’i ve fazlasi olamaz. Ayrica, Fon
portfoyline dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz
cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari

fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Fon
portfoyline doviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tirkiye
Cumbhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi idaresi

\ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslar
tarafindan yurt digsinda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk
ihraglarina, Tirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/dévize

ndeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin
yurtdisinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi Eurobond’lar ve
sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve

gelismekte olan llkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma
araglarina, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerdeki
sirketlerin paylari ile Amerikan ve Global Depo

PAYLAR 39,24 %
ACIGA SATTS 0%
KAMU BORGLANMA ARACLART | 0%
OZEL SEKTOR BORC.ARAGLARI/ | 2,02 %
TERS REPO 0%
TAKASBANK PARA PIYASASI 51,08 %
VIOP NAKIT TEMINATI 7,66 %
DOVIZ 0%
YURTDISI FUTURES NAKIT 0%
TEMINATI

YABANCI PAYLAR 0%
YABANCT BORCLANMA ARAGLARI| 0 %
ARACT KURULUS VE ORTAKLIK | 0%
VARANTI

GAYRIMENKUL SERTIFIKALART | 0%
MEVDUAT KATILMA HESAPLART | 0 %
KIRA SERTIFIKALARI 0%

Sertifikalarina, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin yatirm
fonlarina ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu
madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina,
lemtiaya dayali tirev Urinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica,
fon portféyiinde, szl gegen tim varliklara ve/veya bu
\varlklar Gzerinden olusturulan endekslere yénelik organize
ve/veya tezgahiistu tiirev araglara, yurt icinde ve/veya yurt
disinda kurulmus yatirim ve serbest yatirim fonlari paylarina
yer verebilecektir. Fon borsa disi repo/ters repo islemleri
gerceklestirebilecektir. Fon yatirim stratejisini uygularken,
kredi alabilir, repo, para piyasasi islemleri ve diger islemler
araciligiyla borglanma gergeklestirebilir. Fon portféyinde
bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu
edilebilecektir.




YATIRIM RiSKLERI

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali
tirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

@- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
lyasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoylne ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kar Payi Orani Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara katim olanagi saglayan katilim finans trinleri dahil edilmesi halinde, s6z konusu
yatinnmlarin getiri oranlarindaki degisimler nedeniyle maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

le- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine altin ve/veya diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilmesi halinde, bunlarin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyliin maruz kalacagi zarar olasilhigini ifade etmektedir.

ig- Emtiaya Dayali Tiirev Araglar Riski: Fon portféyline emtiaya dayali tirev araglarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler
nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yukumluliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arac, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
\valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig
lyatinminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
larasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
laz iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satig Riski: Fon portfoyu igerisinde agia satis yapilan finansal enstrimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga
satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tlrev araglarda alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminatin zorunlu haller sebebiyle nakde gevrilmesi halinde piyasaya gore
nakit degerinin alinan turev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur.

12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal Grln fiyat degisiminde ¢ok farkl miktarda risk
duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir.

® Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir.

* Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.

* \Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.

* Theta; risk dlgiimlerinde bilyuk 6nem tasiyan zaman faktérint ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgusudur.

* Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olgtstdr.

13) Yapilandiriimig Yatirim / Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandiriimis yatirim / borglanma araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda
dayanak varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis yatirim / borglanma araglari’nin dayanak varliklari Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari
nominal degerden daha distik de olabilir.Bununla birlikte, yapilandiriimig yatinm / bor¢lanma araglari’nin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek
degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar yapilandiriimis yatirim /|
borglanma araglari’nin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte yapilandirilmis yatirim /
borglanma araglar’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.Yapilandiriimis yatirim / borglanma araglari yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggi kurumun yatirim / borglanma araglari’ndan kaynaklanan yikimluliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, yapilandirilmis yatirim / borglanma araglari yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’'nin 32.
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkhlgi degisimini ifade
letmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
lenstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi ile burada
Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) islemin Sonuglandirilamamasi Riski: Olaganiisti kosullar nedeniyle 6deme ve takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢gokmenin yarattigi risktir.

16) Kaldirag Riski: Kaldirag oraninin bu izahnamede belirlenen maksimum siniri agsmasi veya limit icerisinde ylksek borgluluk seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon net
aktif degerinde olasi kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir.

17) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz
letkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

18) Veri Guvenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda
gecikmeler olusmasindan kaynaklanan risktir.

19) Salgin Hastalik Riski: Koronaviriis veya benzeri bir salgin hastaliktan kaynaklanan sokaga ¢ikma yasagi, bazi isyerlerinin kapatilmasi gibi riskleri igerir. Risk
tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak gtincellenir.

20) Diger Riskler: Fon’a yatirim yapan yatinmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler.
Fon’un portfoylindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirim yapilan tim menkul kiymetler ve tlrev arag yatirimlari sermaye kaybi
riski tasir. Kaldiragh islemler risklerin 6nemli 6lgtide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan ongoriilen gesitli menkul kiymetlere ve diger araglara yatirm yapilmasi
©nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim stratejisinin s6z konusu yatirimi elinde bulundurmanin tasidigi zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin
bu riske karsi tam koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulagilacagi konusunda higbir glivence s6z konusu degildir.




B-PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi
TOPLAM | KARSILASTIRM | ENFLASYO PORTFOYUN KARSILASTIRMA S SUNUMA DAHIL
b P S ZAMAN iGiNDE | GLCUTUNUN BiLGI DONEM SONU
GETiRi | AGLCUTUNUN | N ORANI VSC
YiL (%) GETIRISi (%) %) STANDAR':‘ STANDAR':' RASYOSU PORTFOYUN TOPLAM
SAPMASI % SAPMASI % DEGERI/NET AKTIF
DEGERI
(**) (***) (***)
* -
30.06.2024 (*) | 10,47 17,36 8,41 1,89 7,05 40,45 43.675.051.78
* -
31.12.2024 (*) | 31,05 47,24 25,25 7,24 12,55 134,90 62.839.802,70
30.06.2025 16,43 27,98 8,41 3,54 6,03 -91.46 42.493.598,12

(*) Meksa Portfoy Algoritmik Stratejiler Serbest Fon; 28 Mart 2023 tarihinde ihrag edildiginden getiri tarih araliklari

28/03/2024-30/06/2024 ve 28/03/2024-31/12/2024 olarak uygulanmistir.

(**) Enflasyon Orani Kaynak: TUIK (TUFE Bir &nceki yilin Aralik ayina gére degisim % oranidir). Fon'un ihrag tarihi nedeniyle

enflasyon verisi hesaplamasinda 28/03/2024-28/06/2024 ile 28/03/2024-31/12/2024 tarih araliklari kullanilmigtir.

(***) Portfoyun ve karsilagtirma olgutliniin standart sapmasi donemindeki glinluk getiriler Gizerinden hesaplanmistir. Standart

sapma hesaplamalarinda ise Fon'un ihrag tarihi nedeniyle 28/03/2024-28/06/2024 ile 28/03/2024-31/12/2024 tarih araliklari

kullaniimigtir.

-PORTFOY’UN GECMi$ DONEM PERFORMANSLARI GELECEK DONEMLER iCiN GOSTERGE OLAMAZ-

C-DiIPNOTLAR

1- Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi, fon kurulusu ve yoneticiligi ile bireysel portféy yonetimi faaliyetlerini

ylratmek amaciyla 30 Haziran 2015 tarihinde kurulmustur. Hali hazirda; ayni zamanda kurucusu olunan 6

yatirnm fonu ile birlikte portfoy yoneticiligi yapilmakta olup 30.06.2025 tarihi itibari ile yonetilen toplam

blyuklik 2.137.355.979,54.-TL dir.




2- Giderlerin ortalama fon toplam degerine oranlari ile gider dagiiminin projeksiyonuna asagidaki tabloda yer

verilmigtir :

MSR Fon Gider Bilgileri Glde(;_-ll:)Uta” Dénem i¢i Ortalama Fon Toplam Degerine Orani (%)
ihrag izni Giderleri 0.00 0,00%
Tescil ve ilan Giderleri 17,035.11 0,03%
Sigorta Giderleri 0.00 0,00%
Noter Ucretleri 0.00 0,00%
Bagimsiz Denetim Ucreti 27,540.66 0,05%
Alinan Kredi Faizleri 0.00 0,00%
Saklama Ucretleri 231,787.31 0,46%
Fon Yonetim Ucreti 619,439.16 1,23%
Hisse Senedi Komisyonu 1,130,116.11 2,25%
Tahvil Bono Komisyonu 0.00 0,00%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 18,564.00 0,04%
Vadeli Ters Repo Komisyonu 84.00 0,00%
TPP Komisyonu 33,323.87 0,07%
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0.00 0,00%
Vergi ve Diger Giderler 5,017.10 0,01%
Tiirev Araglari Komisyonu 428,250.45 0,85%
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Komisyonlari 0.00 0,00%
Diger Giderler 89,953.96 0,18%
TOPLAM GIDERLER 2,601,111.73 5,17%
DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI 50,245,712.89
A. FON TOPLAM GIDER ORANI BILGILERI (MSR)
Dénem Sonu itibariyle Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani (%) 5.18
Dénem Sonu itibariyla Gergceklesen Net Fon Toplam Gider Orani (%) 5.18
Portféy Yoneticisinin Fon Toplam Giderlerinden Aldigi Payin Tutari (TL) 619,439.16
Portfoy Yoneticisinin Fon Toplam Giderlerinden Aldigi Payin Orani (%) 23.81
B. FON TOPLAM GIDERININ DAGILIMI (%)
a) Yénetim Ucreti (Yillik) (%) 23.81
- Kurucu (%) -
- Portfoy Saklayici (%) -
- Yonetici (%) 100.00
- Fon Dagitim Kurulusu (%) -
- Diger (%) 0
b) Aracilik Komisyonlari (%) 61.91
c) Saklama Ucreti (%) 8.91
d) Diger Giderler (%) 5.36

3- Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi bulunmamaktadir.

4- Yatirnmfonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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