% Russell Bedford @Ubd

taking you further ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM ve YEMINLI MALI MOSAVIRLIK A.5.

BV PORTFOY BiRiNCi HiSSE SENEDI (TL) FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

30 HAZIRAN 2025 TARIHI iITIBARIYLA YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

BV Portfoy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) ("Fon") 1 Ocak—30 Haziran 2025 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili "Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde ("Teblig") yer
alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler icin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak—30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak—30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'ma ("BDS") uygun olarak tam
kapsamli veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamaistir.
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V Portioy Birinci Hisse Senedi (L) Fon (Hisse Senedi YogunFon) |
A.Tanitici Bilg

PORTFOY BILGILERI

Halka Arz Tarihi: 7 Nisan 2025
30.06.2025 tarihi itibariyle: Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yéneticileri
Fon Toplam Degeri 8.530.809,27 Fon portfoy degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklari paylari hari¢ olmak lizere Abdullah Yiimaz
BIST'te islem goren ihraggi paylari, ihraggi paylarina ve ihraggi payi endekslerine dayall olarak yapilan vadeli iglem
Birim Pay Degeri: 1,032077 sézlesme_lerinin _rjakit_leminatlan, ihragg! paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon s_éz\e§melerinir3_ primleri, Hakan Cinar
|—2irim Fay Deger borsada iglem géren ihragg! paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulus varantlari ile en az %80'i devaml
Yatinmci Sayisi 37|olarak menkul kiymet yatinim ortakliklari paylari hari¢ olmak lizere BIST'te islem goren ihraggi paylarindan olusan
endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilir.
Tedaviil Orani 0,83%
Portfoy Dagilimi
Ortaklik Paylari 94,39
BANKACILIK 11,85
CAM 1,72
GIMENTO 1,42
DEMIR, GELIK TEMEL 03
FINANSMAN SIRKETLERI 1,39 En Az Alinabilir Pay Adedi : Asgari islem tutari 100 TL (Yiiz Tiirk Lirasi) kargiig olarak uygulanmaktadir.
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari 7,18
GIDA 6,21
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI 8,21
HOLDING 7,04
ILETISIM CIHAZLARI 4,14
INSAAT, TAAHHUT 715
KIMYASAL URUN 1,41
OTOMOTIV 2,61
PERAKENDE 2,01
SAGLIK 1.41
SIGORTA 9,1
SPOR 1,39
TEKNOLOJI-BILISIM 591
TEKNOLOJI-SAVUNMA 9,6
TOPTAN TICARET 0,01
ULASTIRMA 433
Mevduat 0,4
VIOP Nakit Teminat 521

Yatirim Stratejisi
Fon'un yatirnim stratejisi: BIST'de islem goren ortaklik paylarina Fon portféyiinde agirlikli olarak yer vererek sermaye kazanci elde etmektir. Bu dogrultuda, Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak
BIST'de islem goren ortaklik paylarindan ve ortaklik paylarindan olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan ve unvaninda (TL) ibaresi bulunan borsa yatirim fonu katiima paylarindan olusacaktir. Fon'un
hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak lizere BIST'te islem goren ihraggi paylari, ihraggi paylarina ve
ihragci payl endekslerine dayali olarak yapilan vadeli igslem sézlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg! paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri, borsada islem goren ihraggi
paylarina ve pay endekslerine dayali araci
kurulus varantlari ile en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak lzere BIST'te islem géren ihraggi paylarindan olusan endeksleri takip etmek lizere kurulan borsa yatirm
fonu katilma paylarina yatirilir.Fon portfdyiinde yalnizca Tirk lirasi cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon portféylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve!
bunlara dayall sermaye piyasas| araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfdylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina
yonelik organize piyasalarda islem goren veya tezgah Ustl tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Yatinim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari ve ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde,
Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdylin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir. c- Kar Payi Orani Riski: Fon portféyiine kira
sertifikasi, katilma hesabi gibi kara katilim olanagi saglayan katilim finans Grlinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarari
olasiligidir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimllliklerini yerine getirmek istememesi velveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiriilememesi halinde ortaya ¢ikan
zarar olasihgidir. 4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono|
alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatinminin lzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz|
kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikimiiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek
kisith eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir. 12) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal Urin fiyat degisiminde gok farkl miktarda risk duyarllik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega, opsiyonun dayanak
varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde bliylik Gnem taslyan zaman faktorinl ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye
gore degisiminin dlgtstidir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgiistidir. 13) Teminat Riski: Turev araglar Gizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi
olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur. 14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin altinda deger arasindaki fiyat|
farkhiligr degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem!|
yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisiyla, burada Baz Deger'in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir. 15) islemin Sonuglandirlamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle &deme ve takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, gékmenin yarattigi risktir. 16) Veri Giivenilirligi Riski:
Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda yanlislk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan kaynaklanan risktir. Fonun maruz
kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.




B. Performans

K. Bleiitiini . Portfoyiin Zaman Kargilagtirma Bilgi Sunuma Dahil Dénem
Yillar Toplam Getiri (%) Deger Oranll(") iginde Standart Olgiitiiniin Standart Ras: gsu Sonu Portfoyiin Toplam
g Sapmasi (%) Sapmasi (%) (**) o4 Degeri/Net Aktif Degeri
30.06.2025 %3,21 %6,54 %5,90 %1,20 %1,58 -%11,71 8.530.809,27
*) yon orani TUIK TUFE'nin dé oranidir
** oyiin ve 'ma Olgiitiiniin standart o i i glinliik getiriler Gizerinden hesaplanmigtir.
%6,54
%5,90
Toplam Getiri (%) Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger Enflasyon Orani (*)
W 30.06.2025

C. Dipnotlar
Fon portfdy yonetim sirketi BV Portféy Yonetimi A.S. olup; BV Portféy Yonetimi A.S.’ye ait 18 adet yatirim fonunun yénetimini gerceklestirmektedir. Yonetilen toplam portfdy biyUkI(
C1 T
6.915.061.213,03 TL'dir.
Cc2 Fon portféyiiniin yatirim amaci,yatirim stratejisi ve yatirim riskleri “Tanitici Bilgiler” bélimiinde belirtilmistir.

Fonun 07.04.2025 — 30.06.2025 dénemine ait fon getirisine "B. PERFORMANS BILGISI" béliimiinde yer verilmistir.
C3 Toplam Getiri : Fonun ilgili dsnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Cc4 Fon, performans sunum déneminde %3,21 getiri saglamistir
C5 Yénetim dicretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portfdy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.
07.04.2025-30.06.2025 déneminde : Portfdy Degerine Orani (%) TL Tutar
Noter Ucretleri %0,00 -
Bagimsiz Denetim Ucreti %0,04 28.859,25
Alinan Kredi Faizleri %0,00 -
Saklama Ucretleri %0,32 53.273,46
Fon Yénetim Ucreti %2,47 42.635,69
Hisse Senedi Komisyonu %0,00 3.200,25
TPP Komisyonu %0,02 355,16
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu %0,10 -
Vergi ve Diger Giderler %0,07 3.686,00
Tirev Araclari Komisyonu %0,00 8,94
Diger Giderler %0,28 48.013,18
TOPLAM GIDERLER 180.031,93
DONEM iGi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI 9.156.693,18
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri %2,86
C6 Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.
Kistas Donemi Kargilagtirma Olgiitii

07.04.2025 / 30.06.2025 BIST 100 Getiri Endeksill




