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Neo Portfy Balkan Serbest Fon (“Fon”)’nun 1 Ocak — 30 Haziran 2025 donemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis

bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamastir.

Incelememiz sonucunda 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansi Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2025 d6nemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanarak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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OSF — NEO PORTFOY BALKAN SERBEST FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 16.10.2017

30.06.2025 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yéneticileri

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 132.763.967  Fon'un yatinm amaci, yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektér borglanma o
- o Mustafa Dogan
- L araclarina yatinm yaparak ve olusturulan portféyde arbitraj olanaklarini
Birim Pay Degeri (TRL) 4,496247  da degerlendirerek Tirk Lirasi bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Dilaver Ergin
Yatirmci Sayisi 22 R Tal
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet ' o-ana '@l
Tedaviil Orani (%) 11,81%

Yatirim Stratejisi

i . Fon, yatinm 06ngorist dogrultusunda hem TL hem de ddviz cinsi para ve sermaye piyasasl
Portféy Dagilimi araclarina, Kurulca uygun gérilen diger yatinm araclarina, finansal islemlere ve menkul kiymetlere

yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portféy dederini artirmayl amaglamaktadir. Fon

Teminat 99,62% portfoy, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Fon, kisa, orta ve
Vadeli Mevduat 0.38% uzun vadeli Tlrk ve yabanci, kamu ve 6zel sektdr borclanma araglarinda dedisik vadeler arasinda
adell Mevdua 2070 cesitlendirilmis bir portfdy tasimayl hedeflemektedir. Fon yéneticisi kamu borglanma araclari
ve/veya 0zel sektér borclanma araglarini kullanarak verim egrisi (izerine yayilmis ya da belli bir
Yatinm Fonu Katilma Paylar 0,00% vadeye odaklanmis bir portféy yapisi olusturabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden
korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatinm amagh olarak Tirk Lirasi, yabanci para ve/veya
0,
LA 0,00%  2praz kurlarda pozisyon alabilir.

- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0,00% Yatirim Riskleri
- Bankacilik 0,00%  Yatinmcilar Fon'a yatirim yapmadan 6nce Fon ile ilgili temel yatirim risklerini dederlendirmelidir.
Yatirimcilar, Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda
- Cimento 0,00%  Fon birim pay degerindeki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin dederinin baslangig degerinin
altina disebilecegini dikkate almalidirlar. Fon‘un maruz kalacagi temel risklere fon izahnamesinin
- Tarim Kimyasallari 0,00% III. bélimiinde yer verilmigtir. Fonun maruz kalabilecegi riskler; Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski,
Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski,
Futures 0,00% Yasal Risk, Ihraggi Riski, Acida Satis Riski, Emtia Riski, Yapilandirilmis Yatinm Araglari/ Ozel Sektor
Borglanma Araglari Riski, Etik Risk, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riski, Baz Riski olup bu
Toplam 100,00% risklere iliskin detayli agiklamalar fon izahnamesinin III. béliimiinde yer almaktadir. Fon'un yatirnm

stratejisi ile yatirm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim sistemi
olusturulmustur.



B. PERFORMANS BiLGiSi
PERFORMANS BiLGisi

Sunuma Dahil Donem

Enflasyon | Portfdyiin Zaman Esik Degerin

i () | Qom0 | Joinde standert | StandertSapmas | posyoeu | Deger | Net AT
egeri
2021 8,885% 15,108% 36,081% 71,568% 0,5952% 0,0188 19.829.603,71
2022 -5,416% 19,668% 64,270% 35,873% 0,5801% -0,0294 27.380.780,58
2023 22,995% 31,326% 64,773% 28,694% 1,1089% -0,0052 1.119.677,47
2024 64,883% 55,341% 44,379% 4,637% 1,6664% 0,0784 211.738.316,49
2025 (***)  24,042% 24,659% 16,674% 34,546% 1,1826% 0,0160 132.763.966,86

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki glinlik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(***) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 2018 yilinda tecriibeli bir ekip tarafindan temelleri atilan Neo Portfdy, menkul kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim fonlari konusunda
uzmanlagmis, Turkiye Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemesine ve kontroliine tabi bagimsiz bir portféy yonetim sirketidir. Neo Portfdy fonlari, birgok
bireyin ve kurumun yatirimlarini bir araya getirerek profesyonel bir yonetim ekibi tarafindan yonetilmekte ve gesitli finansal enstriimanlara yatirrm yapma
firsati sunmaktadir. Bu fonlar, hisse senetleri, tahviller, doviz ve genis bir yelpazede diger finansal enstrimanlara yatirim yapabilmektedir. Bu sayede
yatirimcilar, tek bir varliga bagimli kalmadan risklerini dagitarak daha giivenli bir sekilde birikimlerini dederlendirebilme imkani bulmaktadir.

2) Fon Portféyli'niin yatirnm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde net %24,04 oraninda getiri sadlarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %24,66 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %-0,62 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma olgltiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Donem ici
Ortalama Fon

1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde : Toplam TL Tutar
Degerine Orani

Fon Yonetim Ucreti 0,16 156.929,51
Denetim Ucreti Giderleri 0,05 54.761,15
Saklama Ucreti Giderleri 0,17 172.906,91
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,32 314.336,31
Kurul Kayrt Ucreti 0,00 0,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,85 858.017,44
Toplam Faaliyet Giderleri 808.323,54

Ortalama Fon Toplam Dederi 1.556.951,32

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,55%

5) Performans sunum ddneminde Fon'a iligkin yatirm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

2.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3 (31/12/2019)
4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3 (31/12/2020)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3 (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3 (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3 (29/12/2023)
2.01.2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %3 (31/12/2024)



D. ILAVE BILGiLER VE ACIKLAMALAR

1) TUm doénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Esik Degeri m

4.01.2021 - 31.12.2021
3.01.2022 - 30.12.2022
2.01.2023 - 29.12.2023
2.01.2024 - 31.12.2024
2.01.2025 - 30.06.2025

8,88%
-5,42%
22,99%
64,88%

24,04%

2) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olglimleri

Donemler

4.01.2021 - 31.12.2021
3.01.2022 - 30.12.2022
2.01.2023 - 29.12.2023
2.01.2024 - 31.12.2024

2.01.2025 - 30.06.2025

0,8451
0,3589
0,2853
0,0493

0,4995

-8,5438
0,3602
2,9103
0,0636

-1,0467

9,14%
-5,12%
23,38%
65,40%
24,23%

15,11% -6,22%
19,67% -25,08%
31,33% -8,33%
55,34% 9,54%

24,66% -0,62%

3) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfdy ve karsilastirma olglitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glnlik verilerden hareketle

hesaplanmistir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

15,11%

2021
2022
2023
2024
2025

8,88%
-5,42%
22,99%
64,88%
24,04%

71,57%
35,87%
28,69%
4,64%

34,55%

19,67%

31,33%

55,34%

24,66%

0,60%
0,58%
1,11%
1,67%

1,18%
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