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Piramit Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) ("Fon") 1 Ocak—30 Haziran 2025 dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih "Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde ("Teblig") yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamastir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak-30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig: kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak—30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ("BDS") uygun olarak tam
kapsamli veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

Istanbul, 30 Temmuz 2025
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PORTFOYE BAKIS

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER

Halka Arz Tarihi: 12.02.2025

30.06.2025 tarihi itibariyle

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

1.309.357.989,33

Fon’un ana yatinm stratejisi uyarinca; Fon toplam degerinin enaz  |Engin Kurun

%80’i devamli olarak BIST te islem goren ortaklik paylarma ve bu

Birim Pay Degeri (TRL 0,870 Eralp Mesut Z
irim Pay Degeri ( ) 870777 paylardan olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa yatirim Tap vesut Zor
Yatinmer Sayist 4| fonlar1 katilma paylarma yatirilir. Osman Can Olgan

Tedaviil Oran1 (%) 15,04% Liitfi Giiralp inal

En Az Almabilir Pay Adedi: | 1 Adet

IFonun yatirim amact agirlikli olarak BIST te islem goren ortaklik paylarina yatirim yaparak Tiirk lirasi bazinda kazang

elde etmektir. Fonun ana yatirim stratejisi uyarinca Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak BIST te islem
g6ren ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlari katilma

paylarina yatirilir. Ayrica, Fonun hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80?i devamli

olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig¢ olmak tizere BIST te islem goren ihragg1 paylarina, ihraggi
paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlarina, ihrag¢1 paylarina ve

- Hisse Senedi 95,07%
- Vadeli Islemler Teminati 4,70%
-Yatirim Fonlar1 0,23%

Toplam 100.00%

pay endekslerine dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihragg1 paylarina ve pay endekslerine
dayali arac1 kurulus varantlarina ve ihragg1 paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayil1 Resmi
Gazete *de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincii

fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonu paylarina yatirilir. Fon toplam degerinin

kalan kismi (azami %20) ile ise I1I-52.1 say1l1 Yatirim Fonlaria Iliskin Esaslar Tebligi’nin 4’{incii maddesinde sayilan
ve Kurulca uygun goriilen tiim diger sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir. Yatirim stratejisi kapsaminda,

Fon’un, katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilacak serbest 6zel fon niteliginde olmasindan dolay1 yatirim

stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde herhangi bir sinirlama ve yonetim kisitlamasi bulunmamaktadir.

Yatirnm Riskleri ‘

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin ve diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:
a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklar degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
b- Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesi halinde s6zkonusu iiriinlerin saglayacagt
kira/kar pay1 oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.
2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarmn istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.
4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatirimmnm  iizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasihiini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.
6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.
7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarm piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
9) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiligmin ortaya ¢ikmast durumudur.
10) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal {iriin fiyat
degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligm
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamina;
Opsiyonun ilgili oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat dalga araligindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; Risk olgtimlerinde bityiik 6nem tastyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore
degisiminin 6l¢iisidiir. Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgtistidiir.
11) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda
yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan kaynaklanan risktir.
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\ PERFORMANS BIiLGIiSi

. .. | Enflasyon Portfoyiin
Toplam | Esik Getirisi h Kargilastirma | Bijgj Rasyosu
YILLAR Getiri (%) (%) (¥*%) Orf““ (0/:) Zaman Icinde Olgiitiiniin Sunuma Dahil Dénem
(TUFE) () Standar: Standart Sonu Portfoyiin Fon
Sapmasi (%) Sapmasi (%) Toplam Degeri TL
2025 -13,78% 3,45% 10,63% 2,77% 1,94% -0,05721389 1.309.357.989,33

(*) Enflasyon oram1 TUIK tarafindan agiklanan Subat- Haziran 5 aylik TUFE % artis oramdir.

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6l¢iitiiniin standart sapmas1 donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmustir.

(***) Portfoyiin karsilagtirma olgiitii %90 BIST 100 Getiri + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.
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DIPNOTLAR

1)Fon Portfoyii ‘niin yatirim amaci, yatirimer riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler" béliimiinde belirtilmigtir.

2)Fon 12.02.2025-30.06.2025 doneminde net %-13,78 oraninda getiri saglamistir.

3) Yonetim iicretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin

agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

12.02.2025- 30.06.2025 déneminde: Fon Toplam Degerine Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,04% 397.601,39
Denetim ve Mali Miisavir Giderleri 0,00% 36.346,20
Saklama Giderleri 0,07% 681.953,38
Vergi, Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0,00% 45.769,10
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,03% 319.918,91
Diger Giderler 0,04% 428.780,13
Toplam Giderler 1.910.369,11
Ortalama Fon Toplam Degeri 1.024.437.645,19
Giderlerin Fon Toplam Degerine Orani 0,19%

Yillik Azami Fon Toplam Gider Orani:
Donem Sonu Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani

4)Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmanusgtir.

0,10%
0,19%

5) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi
uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

6) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali

bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

Karsilastirma 6l¢iitiinii olusturan Endeksler agagidaki getirileri saglamislardir.

Esik Getirisi- 12.02.2025-30.06.2025 Tarihi arasi

BIST 100 Getiri Endeksi %80+ BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi %20

Getirisi

3,45%

Yatirim araglariin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu

“karsilagtirma Olgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.
Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibartyla hesaplanan portfoy getiri oraninin karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani ile karsilagtirilmasi sonucu

elde edilecek pozitif ya da negatif yilizdesel degerdir.

Portfoyiin gergeklesen getiri tutari, karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani ile karsilastirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutari olarak ifade

edilmektedir.

ilgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan
Seri [I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig” inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas
alinarak hazirlanmistir. Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlar1 asagidaki gibidir:

Esik Getirisi 3,45%
Fonun Gergeklesen Getirisi -13,78%
INispi Getiri -17,24%

ILAVE BiLGILER VEACIKLAMALAR

1. Piramit Portfoy Yonetimi A.S. nin kurucusu oldugu Fon’a portfoy saklama hizmeti Misyon Yatirim Bank A.S. tarafindan verilmektedir.

2. Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarimin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (VII-128.5)” inin hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.
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