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Piramit Portf6y Para Piyasasi (TL) Fonu ("Fon") 1 Ocak—30 Haziran 2025 donemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili "Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde ("Teblig") yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak-30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunug standartlarmna iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak—30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak tam
kapsamli veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir,

Istanbul, 30 Temmuz 2025

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLi MALIi MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
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PIRAMIT PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHi iTIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

PORTFOYE BAKIS o e
Halka Arz Tarihi: 02.09.2024 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
30.06.2025 tarihi itibariyle Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

S [Fonun amact; yatirnmeisina diizenli getiri imkani ve giinlikk nakde :
Fon Toplam Degeri 373.548.810,19 doniisiim olanagi saglamay1 hedeflerken fon stratejisi diisiik risk diizeyinde| Engin Kurun
Birim Pay Degeri (TRL) 1,470860|[yonetimi esas almaktadir. Eralp Mesut Zor
Yatirimer Sayist 1030 Osman Can Olgan
Tedaviil Oran1 (%) 2,54% Liitfi Giiralp Inal

En Az Alinabilir Pay Adedi: | 1 Adet

Portfoy Dagilim ‘ Yatirim Stratejisi
_ Hazine Bonosu &Devlet Tahvili 10,17% [Fon’un yatirim stratejisi; Fon portfoytiniin tamami de'v?:m'!l olfralf, vadesine en fazla 184_1 giin kalmis, likiditesi_ yiiksek para ve
lsermaye piyasasi araglarindan olusacak ve Fon portfoyiiniin giinliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin
- Ters Repo 36,23%|olacaktir. Fon portfoyiine dahil edilen varliklar kisa vadeli, kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglar ve para piyasasi
lenstriimanlarindan segilir. Fon stratejisi diisiik risk diizeyinde yonetimi esas almaktadir. Fon portfytine vadeye kalan giin say1st
- Takasbank Borsa Para Piyasasi 19,95% ||hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon portfoyiine dahil edilen varliklar kisa vadeli, Rehber’de yer alan vade tanimina
~Vadeli Mevduat 9,37% lgore azami 184 giinliltk vadeye sahip kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglar1 ve para piyasasi enstriimanlarindan segilir.
- Finansman Bonosu 8,99%
- Ozel Sektdr Tahvili 11,45%
- Diger 3,84%
Toplam 100.00%
Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmayi temsil eden finansal araglarin ve diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin = detaylarina asagida yer
verilmektedir:
a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
b- Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesi halinde s6zkonusu iiriinlerin saglayacagi
kira/kér pay1 oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.
2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap
sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yami sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.
6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.
7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde aym anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
9) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmast durumudur.
10) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal fiiriin fiyat
degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamina;
Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; Opsiyonun dayandigi varhigin fiyat dalga araligindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; Risk 6l¢timlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore
degisiminin 6l¢iisiidiir. Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgtistidiir.
11) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda
yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olugmasindan kaynaklanan risktir.
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PERFORM BILGIS

Enflasyon Portfoyiin
Toplam Kiu‘sllastlrma 7 Kitrsllasnrma Bilgi
YILLAR Getiri (%) | Oliitiiniin Orf"“ (0/:) Zaman Iginde Olgiitiiniin Rasyosu Sunuma Dahil Dénem Sonu
Getirisi (%) (TUFE) () Standar: Standart Portfoyiin Fon Toplam Degeri
(¥+%) Sapmasi (%) Sapmasi (%) TL
%) st
)
2025 24,95% 24,27% 15,66% 0,13% 0,10% 0,03580727 373.548.810,19

(*) (*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan 6 aylik TUFE % oramdur.
(**) Portfoyiin ve kargilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmustir.

(***) Portfoyiin karsilastirma 8lgiiti %10 BIST-KYD DIBS 91 + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %70 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.




PIRAMIT PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU
31 ARALIK 2024 TARIHI iTIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

DIPNOTLAR

PERFORMANS SUNUS RAPORU

1)Fon Portfoyii ‘niin yatirim amaci, yatirimet riskleri ve stratejisi "Tanitict Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

2)Fon 01.01.2025-30.06.2025 doneminde net %24,95oraninda getiri saglamugtir.

3) Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2025- 30.06.2025 doneminde: Fon Toplam Degerine Orani (%) TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0,39% 2.339.938,21
Denetim ve Mali Miisavir Giderleri 0,01% 40.536,05
Saklama Giderleri 0,11% 658.580,42
Vergi, Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0,01% 43.404,60
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,05% 320.628,30
Diger Giderler 0,02% 112.874,04
Toplam Giderler 3.516.011,14
Ortalama Fon Toplam Degeri 601.386.313,69
Giderlerin Fon Toplam Degerine Orani 0,58%

Yillik Azami Fon Toplam Gider Orani:

Donem Sonu Gergeklesen Fon Toplam Gider Oram

4)Performans sunum doneminde Fon'a iligskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

5) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi

uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

6) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali
bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

Karsilastirma ol¢iitiinii olusturan Endeksler asagidaki getirileri saglamislardir.

Karsilastirma Olgiitii- 02.09.2024-31.12.2024 Tarihi arasi

%10 BIST-KYD DIBS 91 + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %70 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi

Agirhgy

100%

Getirisi

24,95%

Yatirim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy oranlariyla agirliklandirilmast sonucu

“karsilagtirma Ol¢iitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri oraninin karsilastirma olgiitiiniin getiri orani ile karsilastirilmasi sonucu
elde edilecek pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.
Portfoyiin gergeklesen getiri tutari, karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani ile karsilastirllmakta ve aradaki fark nispi getiri tutar1 olarak ifade

edilmektedir.

flgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete *de yayimlanan
Seri II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig’inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas
alinarak hazirlanmistir. Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlar1 asagidaki gibidir:

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi 24,27%
Fonun Gergeklesen Getirisi 24,95%
INispi Getiri 0,68%

ILAVE BIiLGILER VEACIKLAMALAR

DN —

Piramit Portfoy Yo6netimi A.S. nin kurucusu oldugu Fon’a portfoy saklama hizmeti Misyon Yatirim Bank A.S. tarafindan verilmektedir.
Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans

Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (V1I-128.5)” inin hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmustir.
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