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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

  

 
  “Duran Doğan Basım ve Ambalaj Sanayi Anonim Şirketi” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 
• Yeniden değerleme kazançlarının gayri nakdi katkısına rağmen güçlü özkaynak seviyesi 
• Analiz edilen dönemler boyunca likidite yönetimini kolaylaştıran yeterli nakit akışı ölçütleri 
• İhracat satışları yoluyla elde edilen döviz bazlı gelir akışının kur riskine karşı belirli bir ölçüde doğal koruma sağlaması 
• Aktif kalitesini destekleyen oldukça düşük seviyedeki şüpheli alacak seviyesi 
• Kurumsal yönetim ilkelerine yüksek düzeyde uyum 
• Sektördeki uzun süreli mevcudiyet ve başarılı geçmiş 
• Uzun nakit dönüşüm döngüsünün kısa vade ağırlıklı borçlanma ihtiyacını artırmasının yanı sıra FAVÖK marjındaki daralma 

nedeniyle 2024 yılsonu ve 2025 yılı ilk çeyrekte karşılama metriklerinde bozulma 
• 2024 yılsonu ve 2025 yılı ilk çeyrekte yüksek tutarlı finansman giderlerinin karlılık ve karşılama oranları üzerinde baskı 

oluşturması 
• Şirket’in bağımlılık düzeyini artıran yüksek seviyedeki müşteri konsantrasyonu 
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli 

bir belirsizlik yaratması 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Duran Doğan Basım ve Ambalaj Sanayi Anonim Şirketi” nin Uzun Vadeli Ulusal 
Kurum Kredi Rating notu “A-(tr)” olarak teyit edilmiş olup, tüm not ve görünümleri aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 
 

  
Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  

 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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