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Ara Dénem Finansal Tablolara lligkin Bagimsiz Sinirli Denetci Raporu
Oyak Portféy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na;
Girig

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Proje Gayrimenkul Yatirirm Fonu ("Fon")'nun 30 Haziran 2025 tarihli
ilisikteki ara dénem finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren ara hesap dénemine ait; kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve
nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin dzetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli
denetimini ylritmas bulunuyoruz. Kurucu ydnetimi, s6z konusu ara dénem finansal tablosunun Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) ("Tebli§") cercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ("TFRS") hikimlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal tablolara iligkin
bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinir Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yuriiten Denetgi Tarafindan Sinirl
Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yuratalmastir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedrler ile diger sinirli denetim proseddrlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir gorus bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli 6lgide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim ©6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir glvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goériist bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal tablolarin, Fon'un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla
finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren ara doneme iliskin nakit
akislarinin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak, tim oénemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.
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Diger Husus
Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal tablolari baska bir denetim firmasi tarafindan denetlenmis

ve incelenmistir. S6z konusu bagimsiz denetim firmasinin 27 Mart 2025 tarihli bagimsiz
denetim raporunda olumlu gériis sonug bildirilmigtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebem Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Sorumlu Denetg

30 Temmuz 2025
Istanbul, Turkiye
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S BiRINCi PROJE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simrh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 30 Haziran
referanslan 2025 31 Arahk 2024
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.315.568 -
Yatinm Amacl Gayrimenkuller 21 13.996.280.000 11.849.280.000
Diger Varliklar 8 1.184.928.000 1.184.928.000
Toplam Varhklar (A) 15.182.523.568 13.034.208.000
Yukumlalukler
Diger Borglar 7 81.959.441 1.184.928.000
Ertelenmis Vergi Yukumlulugi 22 214.700.000 -
Toplam Yukumlalukler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Haric) (B) 296.659.441 1.184.928.000
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 11 14.885.864.127 11.849.280.000

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S BiRINCi PROJE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirl Denetimden
Gecmis
1 Ocak-

30 Haziran 2025

Dipnot
referanslarn

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 13 57.184
Finansal Varlik ve Yukamliltklere iliskin Gergege Uygun Deger Artisi/

(Azalis1) 13 2.147.001.695
Esas Faaliyet Gelirleri 2.147.058.879
Ydnetim Ucretleri 10 (80.554.748)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 10 (859)
Odenen Vergi ve Yasal Yikiumlilukler 10 (1.241.751)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 10,14 (1.405.394)
Esas Faaliyet Giderleri (83.202.752)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 2.063.856.127
Ertelenmis Vergi Gideri 22 (214.700.000)
Net Donem Kari/Zarar: (A) 1.849.156.127

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Diger Kapsamh Gelir (B) -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 1.849.156.127

(*) Oyak Portfoy Ydnetim A.S. Birinci Proje Gayrimenkul Yatinm Fonu, 20 Aralik 2024 tarihinde halka arz
edildiginden, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 6nceki dénem karsilastirmali olarak sunulmamastir.

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S BiRINCi PROJE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS$ 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh

Denetimden

Gecmis

Dipnot 1 Ocak-

referanslarnn 30 Haziran 2025

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Basi) 11.849.280.000
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 11 1.849.156.127
Katilma Pay1 hrag Tutar (+) 11 1.187.428.000
Katilma Pay1 Iade Tutar1 (-) 11 -
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 14.885.864.127

(*) Oyak Portfoy Yonetim A.S. Birinci Proje Gayrimenkul Yatirim Fonu, 20 Aralik 2024 tarihinde halka arz
edildiginden, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu 6nceki dénem karsilastirmali olarak sunulmamastir.

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
3



OYAK PORTFOY YONETIMI A.S BiRINCi PROJE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirl Denetimden

Gecmis

Dipnot
referanslar

1 Ocak-
30 Haziran 2025

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Net Dénem Kari/Zarari

(1.186.114.127)
1.849.156.127

Net Dénem Kari/Zararn Mutabakatr ile Tlgili Duizeltmeler (1.932.358.879)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 13 (57.184)
Finansal Varliklara iliskin Gergege Uygun Deger

Kayiplari/Kazanclari ile ilgili Diizeltmeler 13 (2.147.001.695)
Ertelenmis Vergi Gideri 22 214.700.000
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (1.102.968.559)
Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Dizeltmeler 7 (1.102.968.559)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 57.184
Alinan Faiz 13 57.184
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 1.187.428.000
Katilma Pay1 fhraglarindan Elde Edilen Nakit 11 1.187.428.000
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B) 1.313.873
C. D6nem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C) 4 1.313.873

(*) Oyak Portfoy Ydnetim A.S. Birinci Proje Gayrimenkul Yatirim Fonu, 20 Aralik 2024 tarihinde halka arz
edildiginden, nakit akis tablosu énceki dénem karsilastirmal: olarak sunulmamastir.

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S BiRINCi PROJE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
1.1. Genel Bilgiler

OYAK Portfgy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanunu'nun 52'nci ve 54'lincii maddelerine
dayanilarak ve bu igtlzik hikimlerine gore yonetilmek Uzere nitelikli yatirrmcilardan katilma paylar karsiligi
toplanan para, gayrimenkuller, 111-52.3 Sayili Gayrimenkul Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 18 inci
maddesinin Gguncl fikrasinda belirtilen gayrimenkul projeleri kapsamindaki bagimsiz bélimler veya
gayrimenkule dayali haklarla, pay sahipleri hesabina, inanch milkiyet esaslarina gére Islami Finans prensiplerine
uygunlugu Danisma Kurulu'nca onaylanmis gayrimenkuller ile gayrimenkule dayali haklardan ve para ve sermaye
piyasasi ara¢larindan olusan portfoyu isletmek amaciyla OY AK Portféy Ydnetimi A.S. Birinci Proje Gayrimenkul
Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucu’su, Ydnetici’si ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani; OYAK Portfdy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi; Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi istanbul Park 7B Blok No:7C / 86 Sariyer
ISTANBUL

Saklayict Kurumlar:

Unvani; Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4, Sariyer 34467 istanbul
Fon Ydnetim Ucretleri:

Fon’un toplam gider orani icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin ginlik %0,00342'Unden
(yuzbindeugvirgulkarkiki) [yillik yaklasik %1,25(ylzdebirvirgllyirmibes)] olusan bir yénetim Ucreti denecektir.
Bu ucret her ay sonunu izleyen 5 is giint icerisinde Fon’dan tahsil edilir.

Fon’un slresi:
Fon stiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un yatirim stratejisi:

Fon’un temel yatirim stratejisi, deger artis1 kazanci, alim satim kar1 veya kira geliri elde etmek amaciyla; GYF
Tebligi’nin  18/A maddesi kapsaminda munhasiran, bagimsiz bdlim toplam brit alaninin  yarisindan
fazlasininkonut kullanimina ayrilmis oldugu bagimsiz gayrimenkul degerleme kuruluslarinca hazirlanacak bir
rapor ile tespit edilen gayrimenkul projelerine ve izerinde proje gelistirilecek olan arsalara yatirnm yapmaktir. Bu
amacla s6z konusu gayrimenkuller satin alinabilir, satilabilir, kiralanabilir, kiraya verilebilir veya satin alma ve
satis vaadi s6zlesmesi imzalanabilir. Fon GYF Tebligi’nin 18/A maddesinde sayilan para ve sermaye piyasasi
araclarina da yatirim yapabilir.

Fon'un sona ermesi ve fon varhginin tasfiyesi:

SPK Dizenlemeleri’nde 6ngorilen tasfiye hallerinin olusmas: halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve
siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi halinde, tasfiyeye iliskin alinan
Kurucu yonetim kurulu karart pay sahiplerine ve Kurul’a bildirilir. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde,
Kurul’un yatinm fonlarina iliskin dizenlemeleri uygulanir. Fon'un, Yatirrm Fonu Tebligi’nin 28. maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portféyindeki varhiklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satis1t miimkiin olmayan Fon varlhklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle
satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doéniisen Fon varhigi, katilma pay: sahiplerine paylari oraninda
dagatilir.



OYAK PORTFOY YONETIMI A.S BiRINCi PROJE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER (Devami)
Fon'un sona ermesi ve fon varhginin tasfiyesi (Devami)

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimcilara haber verilir. Tasfiye
déneminde yeni katilma payi ihrag edilemez ve yeni bir gayrimenkul yatirnm: yapilmaz. Uygun piyasa kosullari
olustukca fonun varliklar: satilarak nakde cevrilir, alacaklar: tahsil edilir ve borglar: 6denir. Bakiye tutarlar pay
sahiplerine dagitilir ve tim katilma paylari iade alinir. Tedavildeki tim katilma paylarinin iade alinmasi
sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasin: takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi icin keyfiyet
Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.
Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1 isgiini icinde Kurul’a génderilir.

Fesih anindan itibaren higbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satist,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin édenmesi sonucu nakit fazlas: olustukga, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine
paylart oraninda dagitilir. Bu amagcla ihra¢ belgesinde belirtilen pay degeri agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar:
nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutar1 belirler. Tim pay sahipleri kendileri icin belirlenmis olan
tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutar: almaktan ve karsihginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina
edemez. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28. maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona
ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklayicist kurumun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona donusttrilemez.

Portfdy Saklayicistmin mali durumunun taahhitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi
halinde, Kurucu Fon varhgini Kurul’ca uygun goriilecek baska bir portfdy saklayicisina devreder.

Katilma payinin fona iadesi, yatinmcilarin paylarina karsihk gelen gayrimenkuller ve gayrimenkule dayah
haklarin yatinmcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Gayrimenkul sermayesi yatinmlarina iliskin yatirim simirlamalari

Fon toplam degerinin en az %80’inin gayrimenkul yatirrmlarindan olusmas: zorunludur. Bu oramn
hesaplanmasinda faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kosulu ile 111-52.3 Sayili Gayrimenkul Yatirim Fonlarina
fliskin Esaslar Tebligi’nin (Teblig) 4 tnci maddesinin Gglnct fikrasinin (a) bendinde belirtilen varlik, hak ve
islemler dikkate alinir. Tabi olduklari mevzuat hikiimlerine gére hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif
toplaminin devamh olarak en az %75’i icazet belgesine baglanmis yurti¢i gayrimenkul yatirnmlarindan olusan
anonim ortakliklarin paylarina, Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yatirim yapalabilir. Uzerinde ipotek
bulunan veya gayrimenkuliin degerini etkileyecek nitelikte herhangi bir takyidat serhi olan bina, arsa, arazi ve
buna benzer nitelikteki gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayali haklarin degeri fon toplam degerinin %30’unu
asamaz.



OYAK PORTFOY YONETIMI A.S BiRINCi PROJE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1.  Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (*SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”
(“Teblig”) hukimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yayimlanan ve yirirlige girmis olan Tlrkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir.
TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olusmaktadir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayih bulteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” bashikli duyurusunda belirtilen esaslar kullaniimastr.

Olcum Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlculen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler (izerinden
hazirlanmastir.

Finansal Tablolarin Onaylanmas:

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yo6netim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 30 Temmuz 2025 tarihinde yayimlanmasi icin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikumlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergceklesen sonuglar bu tahminlerden farklihik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu guncellemelerden etkilenen muteakip
dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: bashca notlar asagidaki gibidir:

Not 21 — Yatirim amagh gayrimenkuller
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuclari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanci Para

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: déviz ahs kurundan Tirk lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarh bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar:
geriye donik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar: yeniden dizenlenmektedir. Fon’un cari
doénem icerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir degisiklik olmamigtir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye donik
olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal tablolar: etkileyen
muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen dnemli muhasebe hatas: bulunmamaktadir.

2.4. Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diuzeltilmesi

KGK, 23 Kasim 2023 tarihinde, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile Biiyilk ve Orta Boy Isletmeler igin
Finansal Raporlama Standard: (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona
eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “Tirkiye Muhasebe Standardi 29 Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBI FRS Bélim 25 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gére dizeltilerek sunulmasi
gerektigine; ancak kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslar TMS
29 ya da BOBI FRS’deki hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki éngoriilenden farkl gegis tarihleri
belirleyebilecegine iliskin duyuru yayinlamistir. Bu duyuruya istinaden SPK, 7 Mart 2024 tarihli 2024/14 sayil
karar1 uyarinca yatirim fonlarinin 30 Haziran 2025 tarihli finansal tablolarinin TMS 29 kapsaminda yapilmasi
gereken enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamasina karar vermistir. Bu ¢ercevede 30 Haziran 2025 tarihli finansal
tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamastr.

2.5. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlar:

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’
un mali durumu ve performans: zerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmisgtir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig:
durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas
edilebilirligi olmadig: icin gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas
edilememesinin igletmenin performans:, finansal durumu ve nakit akisint nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler
uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

Soz konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
ii) Yaywinlanan ama yurirluge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi igin heniz yirirlige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Fon aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin ylrirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptig Varhk Satislar
veya Katkilarn

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek Gzere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
8
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lcim, sunum ve aciklamay: kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukamluliiklerin giincel bilango degerleri ile 8l¢imini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk
dizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi  dénem boyunca
muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger
kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim &zelliklerine sahip sigorta
sOzlesmelerinin 6l¢im ve sunumu icin 6zel yonlendirme icermektedir. Ayrica, KGK tarafindan Aralik 2021°de
yayimlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan karsilastirmal bilgilerde yer alan
finansal varliklar ile sigorta sozlesmesi yukimlalikleri arasindaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarin
gidermek amaciyla isletmeler “siniflandirmanin ortlistiriilmesi”’ne yonelik gecis opsiyonuna sahiptir.

KGK tarafindan yapilan duyuruyla asagidaki isletmeler agisindan Standardin zorunlu yardrlik tarihi 1 Ocak 2026
ya da sonrasinda baslayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir:

-Sigorta, reasirans sirketleri ile emeklilik sirketleri.
-Sigorta, reasirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlar: bulunan bankalar.
-Sigorta, reasirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlar: bulunan diger sirketler.

S6z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: Ulzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tum gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirrm faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak (zere bes kategoriden biri icerisinde
sunmasint  zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans 6lcutlerinin
aciklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar icin tanimlanan islevlere uygun
sekilde finansal bilgilerin toplulastiriimasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hikiimler getirmektedir. TFRS
18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan
raporlama dénemlerinde ylrurluge girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performans: izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayilanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin
Yillik Tyilestirmeler ile UFRS 19 Standardi UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket / Grup konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS’de yirlrltge girdikten
sonra yapacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Aracglarin Siniflandiriimasi ve Olguimii

Mayis 2024’te UMSK, finansal araglarin siniflandiriimasina ve élgtimine yonelik (UFRS 9 ve UFRS 7’ye iligkin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yukumlaliiklerin  “teslim tarihi”nde finansal tablo disi
birakilacagin agikhga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmas: durumunda,
elektronik ddeme sistemiyle yerine getirilen finansal yukimlaltklerin teslim tarihinden énce finansal tablo dist
birakilmasina yonelik muhasebe politikas: tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal
Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagl benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin sézlesmeye bagh
nakit akis ozelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri ¢agrilabilir olmayan varliklar ve sézlesmeyle birbirine
bagh finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikimler getirmektedir. Bunun yan: sira bu
degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sozlesmesel hikiimler iceren
finansal varlik ve ylikumlulukler ile gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilarak olgllen
Ozkaynaga dayal: finansal araglar icin UFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’ un finansal durumu ve performans: tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
UFRS Muhasebe Standartlarina iligkin Yilhk iyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarina Iliskin Yillik Tyilestirmeler / 11. Degisik”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmastir:

- UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — UFRS’leri ilk kez uygulayan
bir isletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1’de yer alan ifadeler ile UFRS
9’daki korunma muhasebesine iligkin hilkimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karigikligin ortadan
kaldirilmas: amaciyla gergeklestirilmistir.

- UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar:
UFRS 7’°de, g6zlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS 13’e referans eklenmistir.

- UFRS 9 Finansal Araclar — Kira yukimliliguniin kiraci tarafindan finansal tablo dist birakilmast ile
islem fiyati: Kiraci agisindan kira yukimlilugu ortadan kalktiginda, kiracimin UFRS 9’daki finansal tablo dist
birakma hikimlerini uygulamas: gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazan¢ ya da kaybin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini acgikliga kavusturmak amaciyla UFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem
fiyati”na yapilan referansin kaldirilmas: amaciyla UFRS 9’da degisiklik gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmigtir.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmas: sonras: Standartta gecen sz konusu ifade silinmistir.

Fon finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler

UMSK, Aralik 2024’te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9
ve TFRS 7’ye iliskin) yayimlamigtir. Degisiklik, “kendi icin kullanim” istisnasina yonelik hikimlerin
uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tir sozlesmelerin korunma araci olarak kullanilmas: durumunda
korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sézlesmelerin isletmenin finansal performans: ve
nakit akiglari Gzerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlasilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama
hikumleri getirmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: Uzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: A¢iklamalar Standard:
Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler icin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢cim ve sunum
hikimlerini uygularken azaltiimis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19°u yayimlamastir.

Aksi belirtilmedikce, UFRS 19'u uygulamayi secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger UFRS’lerdeki agiklama
hikumlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagl ortakhik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina acik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana
ortakhig: (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19’u uygulamay1 secebilecektir.

S6z konusu Standart Fon igin gecerli degildir.

2.6. Karsilagtirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon’un finansal tablolar1 énceki
dénemle karsilastirmal: hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla
Onceki donem finansal tablolar: da buna uygun olarak siniflandirilir.

2.7.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida dzetlenmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Hasilat

Finansal tablolarda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: gun itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet
satis guini degeri (ahs bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya azaliglar1 toplami) Gizerinden “Finansal
varhiklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varhklar”
hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile
satis glni degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varhik ve yukimluliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydedilir. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar
ise, bu hesaptan cikarilarak “Finansal varlik ve yukimliliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina
aktarilir.

TFRS 15, gelirin taninmasina 5 adimlik bir yaklasim getirmistir. Belirli senaryolar icin TFRS 15’te daha fazla
kural eklenmistir. TFRS 15, “gelir tahakkuklari” ve “ertelenmis gelir” olarak bilinen hesaplari tanimlamak icin
“misteri sozlesmelerinden varliklar” ve “musteri sézlesmelerinden yukimldlikler” terimlerini kullanir, ancak bu
standart, finansal durum tablosundaki alternatif aciklamalarin kullanilmasini yasaklamaz. Fon, bu tir bakiyeleri
tanimlamak i¢in yeni terminolojiyi benimsemek yerine eski tanimlar tizerinden gdsterimlere devam etmistir.

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin glvenilir bir
bicimde 6lctilmesi mimkiin oldugu sirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasast ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Finansal Araclar
Finansal varliklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem [teslim tarihi] tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Fon, finansal varliklarin: (a) Finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandig: is modeli, (b) Finansal varligin
sOzlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti
Uzerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak olciilen olarak siniflandirr. Isletme sadece finansal varliklarin yénetimi icin kullandig is
modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tum finansal varliklari yeniden siniflandirir. Finansal
varliklarin yeniden simiflandiriimasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yénelik olarak uygulanir. Bu
tir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger disukligl kazang ya da kayiplar
dahil) veya faizler igin herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varhklarin sstmflandiriimasi

Asagidaki kosullar: saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri izerinden 6lglur:

. finansal varhgin, stzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve
. finansal varhga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden

kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar: saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak

olcalr:

. finansal varligin, sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

. finansal varhga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden

kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

(1 itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yéntemi
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

itfa edilmis maliyeti Gizerinden gésterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Etkin faiz yéntemi bir bor¢lanma aracimin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili
doéneme dagitma yontemidir. . Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orani
uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disukligi bulunan finansal varliklar. Bu tir finansal
varliklar igin igletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine
krediye gore diuzeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disukligi bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger disukligune ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tir finansal varliklar
icin isletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranin1 uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gercege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitiimis borclanma araclar: icin etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Faiz geliri kar veya
zararda muhasebelestirilir ve “faiz gelirleri” kaleminde (Not 13) gosterilir.

(i) Gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar

Fon’un portfoylinde gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik
bulunmamaktadir.

(iii) Gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilan 6zkaynak araclar

Fon’un portfoylinde gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilan 6zkaynak araci
bulunmamaktadir.

(iv) Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

itfa edilmis maliyetleri Gizerinden veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak 6lgtilme
kriterini karsilamayan finansal varhiklar ((i) — (iii)’e bakiniz) gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak olculurler. Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her dénem
sonunda gercege uygun degerlerinden 6lcilir ve tim gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar
finansal riskten korunma islemlerinin bir pargas: olmadiklar: siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur farki kazanc ve kayiplar

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gdsterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her
raporlama déneminin sonunda gecerli kurdan cevrilir. Ozellikle,

o itfa edilmis maliyetinden gdsterilen ve tanimlanmisg bir riskten korunma isleminin bir parcas: olmayan
finansal varliklar icin kur farklar: kar veya zararda muhasebelestirilir;
o gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olculen ve tanimlanmis bir riskten

korunma isleminin bir parcasi olmayan bor¢lanma araclarimin itfa edilmis maliyetleri (zerinden
hesaplanan kur farklari, ddnem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari, diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

o gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak dlcilen ve tanimlanmas bir riskten korunma igleminin
parcas: olmayan finansal varhiklara iliskin kur farklari donem kar veya zararda muhasebelestirilir; ve
o gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak 6lcillen 6zkaynak araclarina iligskin kur farklari

diger kapsaml gelirde muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)

2.7. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devama)
Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarda deger disiklugi

Fon, itfa edilmis maliyetleri izerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢tlen bor¢lanma araclari, kira alacaklari, ticari alacaklar, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan
varliklar ve ayrica finansal teminat s6zlesmelerine yapilan yatirrmlarina dair beklenen kredi zararlar: icin finansal
tablolarinda deger distklugl karsihig: ayirir. Beklenen kredi zarar: tutari her raporlama doneminde ilgili finansal
varhgin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde
guncellenir.

Fon 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan varliklar ve
kira alacaklar1 icin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger disukligl karsihiklarini, ilgili finansal
varliklarin mirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Fon diger tim finansal araglar i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde énemli bir artis olduysa
omur boyu beklenen kredi zararlarint muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden
bu yana 6nemli bir artis gdstermemisse Fon o finansal arag icin 12 ayhk beklenen kredi zarar tutarinda zarar
karsiligint muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin élgimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarimin 6l¢imda, temerrdt ihtimali, temerr(it halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin
biyuklugl) ve temerrut halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerrtit olasiligi ve temerr(it halinde kaybin
degerlendirilmesi, ileriye donik bilgilerle dizeltilmis gecmise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin temerrit
halinde riske esas tutars, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki brit defter degeri Gzerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Fon’un sozlesmeye dayali olarak vadesi geldikce gerceklesecek nakit
akiglarinin tamami ile Fon’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin tamami arasindaki farkin (tim nakit
aciklarinin) baslangictaki etkin faiz oran (ya da satin ahndiginda veya olusturuldugunda kredi-deger dustkligu
bulunan finansal varliklar icin krediye gore dizeltilmis etkin faiz orani) izerinden hesaplanan bugiinki degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dis1 birakilmas:

Fon yalmzca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda
veya finansal varlig: ve finansal varhigin sahipliginden kaynaklanan her turli risk ve getirileri énemli dlctide baska
bir isletmeye devrettiginde o finansal varhig: finansal tablo dis1 birakir.

itfa edilmis maliyeti Gizerinden 6lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varhgin defter degeri ve
tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gercege uygun deger
degisimi diger kapsaml gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo digi birakilmasinda, daha 6nce ilgili
araca iligskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazan¢ veya kayip, kar veya zararda yeniden
stniflandirihir. Fon’un ilk muhasebelestirmede gercege uygun deger degisimi diger kapsaml: gelire yansitarak
Olcmeyi tercih ettigi bir dzkaynak aracinin finansal tablo disi birakilmas: durumundaysa, yeniden degerleme
fonunda biriken toplam kazang¢ veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara
transfer edilir.

Finansal yukimlilikler

Isletme, finansal yukiimliiligii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden dlger. Gergege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki ytkumliliklerin ilk 8l¢iminde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikimliliklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden 6l¢llen olarak siniflandirir;
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yikimlalikler: Bu yukimlulukler, tirev
urtinler de dahil olmak lizere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerinden ol¢ilir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo disi1 birakma sartlarini tasimamas: veya devam eden
iliski yaklasiminin uygulanmas: durumunda ortaya ¢ikan finansal yikiumlulukler: Fon, bir varligi devam eden
iliskisi 6lcustinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagl bir yikimluluk
de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagh yukumlilik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve
miukellefiyetleri yansitacak sekilde 6lculur. Devredilen varliga bagh yukumlilik, devredilen varligin net defter
degeri ile ayn1 usulde 6l¢ilur.

(c) TFRS 3’un uygulandigi bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta bagh
bedel: 1lk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki gercege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilarak él¢ular.

Isletme, herhangi bir finansal yukiimliiligii yeniden simiflandirmaz.

Finansal yiikimlaliklerin finansal tablo disi birakilmas:

Fon finansal yikumlulukleri yalnizca Fon’un yukimlullkleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya zaman
asimina ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo disi birakilan finansal yikimlulugiin defter degeri
ve devredilen nakit dis1 varhklar veya Ustlenilen yukimldlikler dahil olmak zere 6denen veya ddenecek tutar
arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yabanci para ¢evrimi
Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar: Gizerinden TL’ye cevrilmistir. Yabanci paraya
dayal parasal varlik ve yukimlilikler, bilanco tarihinde gecerli olan ddviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6lgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile 6l¢ulen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit
edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar: kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmagtr.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikumlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim glicline sahip olunmasi ve s6z
konusu varhk ve yiukiumlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanh sonucglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilancoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satis ve geri ahs anlasmalari ve menkul degerlerin 6dung verilmesi islemleri tekrar geri ahmlarint 6ngéren
anlasmalar cercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal durum tablosunda “Teminata verilen
finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus amaclarina gére “Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve ait oldugu portfoyin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Repo sozlesmesi karsilig: elde edilen fonlar pasifte “Repo borclari” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo
anlagsmalar: ile belirlenen satim ve geri ahm fiyatlar: arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin kar
pay: oran: yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsihiginda
Odenen kar paylar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “kar pay: gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Geri satim taahhiidu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar:
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “i¢ verim oram yontemi”ne gére kar pay: gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “kar payi gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6dunce konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
Takas alacaklar /borglarn

Takas borclar: raporlama ddnemi sonu itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiyymet alimlarina iliskin olan borclardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiyymet
satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borclar: itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen teminatlar
30 Haziran 2025 tarihi itibariyla VIOP nakit teminati bulunmamaktadir.

Gelir/Giderin Tamnmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyunde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 gin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis glini degeri (ahs bedeli ve satis giinline kadar olusan deger artis veya azaliglar1 toplamr)
Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glini degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béllinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar: ile satig gunii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet
satig zararlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar: deger artis/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gerceklesen deger
artiglari/azaliglar’” hesaplarina aktarihr. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikimliliklere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlar: da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda
izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir

Kar payi gelir ve gideri

Kar payina iliskin gelir ve giderler ile ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Kar pay: geliri yatinm araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettl geliri

Temettd gelirleri ilgili temettlyd alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadr.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Yatirim amach gayrimenkuller

Gayrimenkul yatinmlari mesleki vyeterlilige sahip bagimsiz degerleme eksperleri tarafindan yapilan
degerlemelerde belirtilen gercege uygun degerleri esas alinarak finansal tablolara yansitilmig olup degerleme
farklan kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller Standard: ¢ercevesinde, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her
ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sdzlesmesine gére kiraci tarafindan) elde tutulan
gayrimenkuller (arsa, bina, arsa ve bina, binanin bir kismi) bu kalemde gosterilir. Gayrimenkulin finansal
kiralamaya konu olmas: halinde TFRS 16 Kiralama Islemleri Standardinda belirtilen agiklamalar ilave olarak
yapilir.

Yatirim amacli gayrimenkul tanimina girmesi ve kiracinin gercege uygun deger yontemini kullanmasi: durumunda,
faaliyet kiralamas: cercevesinde kiraci tarafindan elde tutulan gayrimenkule iliskin bir hakkin yatirrm amach
gayrimenkul olarak bu kalemde gésterilmesi mimkinddr.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar: (borsa yatirim
fonlar1 ile konut finansman fonlar: ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanclar1 Uzerinden yapilacak tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin ahm satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini iceren katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis
tutar esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise ahs tutarlar: esas alinarak bu
hesaptan diisilmektedir.

Katilma pay: islemleri glnlik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda, her
musterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar: ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
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2.

2.6.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Fiyat raporuna iliskin portfdy degerleme esaslarn

Degerleme her is giindi itibariyle yapilir.
Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

Portféye alinan varhiklar ahm fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin ahm fiyat:
satin alma glnindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile carpilmas: suretiyle
bulunur.

Al tarihinden baslamak tzere portféydeki varliklardan;

Borsada islem gorenler degerleme gininde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda islem géren varhklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araglari, ters repo ve repolar son islem gunindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

Fon katilma paylar1, degerleme gunii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik kar payr oram kullanilarak tahakkuk eden kar payinin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz ahs kuru ile
degerlenir.

Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiir( dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde guvenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

(i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alhinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanr.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir
Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varhklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cercevesinde
degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiukimlultkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS ve TFRS’ler dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanc: para cinsinden yukimluliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
doéviz satis kuru ile ¢arpilmas: suretiyle degerlenir.

Bir payin ahis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimu icin yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylar: kapsar.

Fon, raporlama ddéneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, dnemli olmasi1 durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmastir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Karsihklar, Kosullu Varluk ve Yukumlalikler

Fon yonetimi gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimluligin bulundugu, bu
yukumldligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel oldugu
ve s0z konusu yukimlulik tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal
tablolarda s6z konusu yikumliluk tutari kadar karsihik ayirmaktadir. Kosullu yikimlalukler, ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla stirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu
durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin dipnotlarinda aciklama yapilir.
Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, séz konusu varlik ve bununla
ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinr.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolaylh bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tamimlanirlar. Tliskili
kuruluslara aym: zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Tliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yukumldliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar vergisi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayih yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar: (borsa
yatinm fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim
ortakhiklarinin portfdy isletmeciligi kazanclar: Gizerinden yapilacak tevkifat oran: 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

2 Agustos 2024 tarihinde yayinlanan 7524 numarali Kanun ile yapilan degisiklikle, 1 Ocak 2025 tarihinden
itibaren, ilgili kazang istisnasi, Gayrimenkul Yatinm Ortakhklari (GYO) ve Gayrimenkul Yatirnm fonlarn
(GYF)’lerin taginmazlardan elde ettikleri kazanclarin en az %50’sini ilgili dénem kurumlar vergisi
beyannamesinin verilmesi gereken ay: izleyen ikinci ayin sonuna kadar dagitmalar sartina baglanmistir. Buna
gore soz konusu kar dagitimini sartinin yerine getirilmemesi durumunda GYF ve GYO’larin kazanglart %30
kurumlar vergisine tabi olacaktir. 28 Eylul 2024 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 23 Seri No.lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’te, GYO ve GYF’lerin tasinmazlardan elde ettikleri
kazanclar Yurt ici Asgari Kurumlar Vergisi hesaplanmasinda kurum kazancindan indirilemeyen istisnalar arasinda
sayilmistir. Dolayisiyla, KVK m5/1(d)-4 uyarinca istisna uygulanmasi igin %50 kar dagitim sart1 yerine getirilse
dahi, asgari kurumlar vergisi hesaplamasinda GYF ve GYO’larin tasinmazlardan elde ettikleri kazanglar istisna
olarak dikkate alinamayacaktir. Diger bir ifadeyle GYF GYQ’lar tasinmazlardan elde ettikleri kazanclarin en az
%50’sini ilgili dénem kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken ayi izleyen ikinci ayin sonuna kadar
dagitsa bile tasinmazlardan elde ettikleri kazanclarin tamami Gizerinden %210 asgari kurumlar vergisi 6deyecektir.

23 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi uyarinca, ilk defa faaliyete baslayan kurumlar agisindan, faaliyete
baslanan hesap doneminden itibaren t¢ hesap dénemi boyunca asgari kurumlar vergisi uygulamasi kapsaminda
belirlenen hukimler uygulanmayacaktir. Fon séz konusu teblig hukiimleri kapsaminda 30 Haziran 2025 tarihi
itibariyle kurumlar vergisi hesaplamamastir.

19



OYAK PORTFOY YONETIMI A.S BiRINCi PROJE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Ertelenmig vergi yukimlaluga / aktifi

Finansal tablolarda yansitildiklari dénemlerden sonraki donemlerde vergiye tabi tutulan gelir ve gider
kalemlerinden kaynaklanan zamanlama farklari (zerinden ertelenmis vergi aktifi veya yukimliligu
hesaplanmaktadir.

Gelir Vergilerine liskin TMS 12 uyarinca vergi mevzuatina gore, sonraki dsnemlerde indirilebilecek mali kar elde
edilmesi mimkiin goéruldigi maddetce, indirilebilir gecici farklar lzerinden ertelenmis vergi aktifi, bitln
vergilendirilebilir gecici farklar Gzerinden ise ertelenmis vergi yukimlaligi hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi
aktif ve yukumlultkleri netlestirilmek suretiyle finansal tablolara yansitilmaktadir.

Netlestirme sonucunda olusan net ertelenmis vergi aktifi bilangoda ertelenmis vergi varhigi, net ertelenmis vergi
yukumlalagi ise ertelenmis vergi yukimlultgu olarak gosterilmektedir. Ertelenmis vergi geliri/gideri ise iligikteki
gelir tablosunda ertelenmis vergi geliri/gideri olarak gdsterilmektedir.

Fon, 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarina 214.700.000 TL tutarinda ertelenmis vergi yikumlulugi
yansitmastir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayal: bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirrm yapmak amaciyla tek
faaliyet bolimQ olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimlidir.

Dolayisiyla tuim 6nemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet bolimiine iligkin bilgiler Fon’un bir btiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir;

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

Bankadaki Nakit 13.873 -
Vadesiz Mevduat 13.873 -
Borsa Para Piyasas1 Alacaklari (*) 1.301.695 -

1.315.568 -

(*) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla; vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikl: ortalama faiz oram %47,60°tir (31 Aralik
2024: Bulunmamaktadir.).

Fon’un 30 Haziran 2025 ve 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar: digtilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2025

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.315.568
Faiz tahakkuklari (-) (1.695)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 1.313.873
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5.  FINANSAL VARLIKLAR
Fon’un 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal varhiklari bulunmamaktadir.

6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tirkiye’de kurulmus olan OYAK Portfdy Yonetimi A.S. (“OYAK Portfdy™) ve yoneticisi de
OYAK Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar: asagida
aciklanmustir.

iliskili taraflara borclar 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
OYAK Portfoy Yonetimi A.S - Fon yonetim dcreti (OYAK

Portfdy) 80.554.748 -

80.554.748 -

1 Ocak-

iliskili taraflarla yapilan islemlerden giderler 30 Haziran 2025

OYAK Portfoy Yonetimi A.S - Fon yonetim dcreti (OYAK Portfdy) (Not 10) 80.554.748

80.554.748

Yonetim Ucretleri

Fon Ydénetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin ginliik yaklasik
%0,00342 (yuzbindetgvirgulkirkiki) [yillik yaklasik % 1,25 (yuzdebirvirgilyirmibes)] olusan bir yonetim (creti
ddenecektir. Bu licret her ay sonunu izleyen 5 is giinii igerisinde Fon’dan tahsil edilir.

7. DIGER ALACAKLAR, DIGER BORGLAR VE iLiSKiLi TARAFLARA BORCLAR, GIiDER
TAHAKKUKLARI

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla diger borclarin detay: asagidaki gibidir;

Borgclar 30 Haziran 2025 31 Arahik 2024
Fon Yonetim Ucreti 80.554.748 -
Diger Borglar 1.404.693 1.184.928.000
Toplam 81.959.441 1.184.928.000

8. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

Diger Varliklar (*) 1.184.928.000 1.184.928.000

Toplam 1.184.928.000 1.184.928.000

(*) Indirilecek KDV’ den olusmaktadir.

9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
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Fon’un menkul krymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa Uyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamas: sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir.
Fon adina dizenlenmis ayri bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
AS.yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla, Fon’un vermis oldugu herhangi bir geri ddeme taahhtdi ve nominal karsilig: ile
teminat tutar: bulunmamaktadir.

10. NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 30 Haziran 2025

Yonetim Ucretleri (Not 6) 80.554.748
Odenen vergi ve yasal yikiimlilikler 1.241.751
Komisyon ve diger islem Ucretleri 859
Esas faaliyetlerden diger giderler (Not 14) 1.405.394
Toplam 83.202.752

11.  TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

1 Ocak- 1 Ocak-

Birim Pay Degeri 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Fon Toplam Degeri:(TL) 14.885.864.127 11.849.280.000
Dolasimdaki Pay Sayisi:(Adet) 13.036.720.861 11.849.280.000
Birim Pay Degeri:(TL) 1,14184 1,000000
1 Ocak-

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri(Dénem Bas) 30 Haziran 2025
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri(D6nem Basi) 11.849.280.000
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) 1.849.156.127
Katilma Pay1 hrag Tutar (+) 1.187.428.000
Katilma Pay1 lade Tutari (-) -
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 14.885.864.127

12. FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERiI MUTABAKATI

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 14.885.864.127 11.849.280.000
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 14.885.864.127 11.849.280.000
Fark - -
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13.  HASILAT

1 Ocak-
Esas Faaliyetler Gelirleri 30 Haziran 2025
Faiz Gelirleri 57.184
Finansal Varlik ve Yikimliliiklere fliskin Gercege Uygun Deger Artisi/ (Azalisi) 2.147.001.695
Toplam 2.147.058.879
14. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30 Haziran 2025
Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 1.404.692
BPP Geliri BSMV Gideri 572
Banka masraflari 130
Toplam 1.405.394

15.  FINANSMAN GIDERLERIi

Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir.

16. KUR DEGISiMIiNiN ETKIiLERIi
Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 hesap dénemi itibariyla kur degisiminin etkileri bulunmamaktadir.
17. DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALizi

Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 hesap dénemi itibariyla diger kapsamli gelirleri bulunmamaktadir.
18. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.

19. TUREV ARACLAR

Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla portféylinde tirev finansal araclari bulunmamaktadir (31
Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

20. FINANSAL ARACLAR

Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla finansal araglar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

21.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
30 Haziran 2025

Maliyet Gercege uygun degeri (*)

Arsa ve Araziler 11.849.280.000 13.996.280.000
31 Aralik 2024

Maliyet Gercege uygun degeri (*)

Arsa ve Araziler 11.849.280.000 11.849.280.000

22.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER ( Devami)
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(*) Pazar yaklagimi yontemi ile gergege uygun degeri belirlenmis olan yatirnm amach gayrimenkullerin, gercege
uygun deger 6l¢limi Seviye 3 olarak siniflandirilmustir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla, Fon’un yatinm amacl: gayrimenkullerinin gergege uygun degeri, Fon ve Fon’un
yoneticisinden bagimsiz bir degerleme sirketi olan L&l Gayrimenkul Degerleme ve Musavirlik A.S.- Etik
Gayrimenkul Degerleme ve Danmismanhk A.S. tarafindan belirlenmistir. L&l Gayrimenkul Degerleme ve
Musavirlik A.S.- Etik Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk A.S. SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye
piyasast mevzuat: uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir ve ilgili bolgelerdeki emlaklarin gergege
uygun deger dlclimlemesinde yeterli tecriibeye ve nitelige sahiptir. Sahip olunan arsalarin gergege uygun degeri,
konu gayrimenkullerin emsal teskil edebilecek emsaller tespit edilerek Pazar yaklasimi ile belirlenmistir. S6z
konusu gayrimenkullerin degerlenme tarihi 26 Haziran 2025’tir.

Sahip olunan binalarin gercege uygun degeri benzer emlaklar igin olan mevcut islem fiyatlarini yansitan piyasa
karsilastirmal yaklagima gore belirlenmistir.

22.  ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU

a) Donem vergi gelir/ (gideri)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Cari vergi gideri -
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 214.700.000 -

Toplam vergi gideri 214.700.000 -

b) Ertelenen vergi varhk ve yiakimlultkleri

30 Haziran 2025 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2024

Ertelenmis Vergi Ertelenmis
Ertelenmis Vergi RS Ertelenmis Vergi
Yuakumlalugu/ : PR
Baz1 o Vergi Baz1  Yukimlulugu/
Varhg o
Varhg
Yatirim amach gayrimenkul
gercege uygun deger fark 2.147.000.000 214.700.000 - -
Toplam 2.147.000.000 214.700.000 - -
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
1 Ocak itibariyla acilig bakiyesi - -
Donem gideri 214.700.000 -
30 Haziran itibanyla kapans bakiyesi 214.700.000 -

23.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine, kur riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim paylarinin
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degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan
piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinltik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli
dénemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu
cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine caligiimaktadir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz oran
riskiyle basa cikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz oran: riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varhiklart ayni tipte
yukumliliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladig: degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine baglh olarak fiyat ve faiz oranm riskine maruz
kalmaktadir. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Fon’un degisken ve sabit getirili menkul kiymetleri
bulunmamaktadir. Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger diger kapsamli gelir ve gidere
yansitilan finansal varhik olarak sinifladig: degisken getirili menkul kiymetleri bulunmadigi igin, Fon faiz riskine
maruz kalmamaktadir.

Kredi riski

Yatinm vyapilan finansal varliklar icin, karsi tarafin anlasma yikumlaliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatinm yapilan finansal
varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yurattigu
Tirkiye’dedir.

Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda
menkul kiymetlerin piyasa degerlerinin diigsmesi riskidir. Fon’un fiyat riskine maruz kalan finansal varlig:
bulunmamaktadir.

Kur riski

Kurlardaki degisimin fon portfoylinde yer alan yabanci para cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit akislar:
veya gercege uygun degerinde yaratacag: dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadur.

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz kalmamastr.
Yogunlasma riski
Fon ihrag belgesinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak tzere,

fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani islemleri mevzuata, i¢ tiizik ve ihra¢ belgesinde belirlenen
sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S BiRINCi PROJE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar Diger Alacaklar
. R . . Diger Bankalardaki Finansal e
30 Haziran 2025 Iliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Taraf Mevduat varhklar Diger (*)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 13.873 - 1.186.229.695
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligine ugramamis _ _ ) ) 13.873 . 1.186.229.695

finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diiglikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger dustkligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi ge¢gmemis (brit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dustkligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

(*) Indirilecek KDV ve Borsa Para Piyasas: alacaklarindan olusmaktadir.
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S BiRINCi PROJE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar Diger Alacaklar
L . P Diger Bankalardaki Finansal RO
31 Arahk 2024 Iliskili Taraf Diger Taraf Tliskili Taraf Taraf Mevduat varhklar Diger (*)

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - -

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger distkligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikligiine ugramamas

varliklarin net defter degeri - - - -

C. Deger dustkligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -

- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) - - - -
- Deger dustkligi (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -

- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - -
- Deger dusukligu (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -

(*) Indirilecek KDV’ den olusmaktadir.
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S BiRINCi PROJE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara
dayal: olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ve yabanci para cinsinden varhk ve yukimldliklerin
dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz kalmamistir.
Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukiumliluklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin dustirtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi, fon kaynaklarin: dagitarak mevcut ve
muhtemel yakumlaluklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un turev niteliginde olmayan finansal yikumldliklerinin vade dagilimint géstermektedir.
Asagidaki tablolar, Fon’un yikumlulikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmigtir. S6z konusu yikumlilikler tGzerinden 6denecek kar pay: giderleri asagidaki tabloya dahil
edilmistir. Duzeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan kalemi gostermektedir.
Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki finansal yiktmliluklerin
degerine dahil edilmemistir.

30 Haziran 2025

Sozlesme uyarinca 1-5 5
nakit 3 aydan 3-12 yil  yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri cikiglar toplam kisa ayarast arasi uzun
Turev olmayan
finansal yukumlulikler
Diger Borclar 81.959.441 81.959.441 81.959.441 - - -
Toplam yikumlulik 81.959.441 81.959.441 81.959.441 - - -
31 Arahk 2024
Sézlesme uyarinca 3-12 15 5
nakit 3 aydan ay yil  yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri cikislar toplam kisa arasi arasi  uzun
Turev olmayan
finansal yukumlulikler
Diger Borglar 1.184.928.000 1.184.928.000 1.184.928.000 - - -
Toplam yikumlulik 1.184.928.000 1.184.928.000 1.184.928.000 - - -
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S BiRINCi PROJE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal Ara¢ Kategorileri

Fon’un finansal varlik ve yukiumlaliiklerinin gercege uygun ve kayith degerleri agsagidaki gibidir:

Gergege uygun itfa edilmis
itfa edilmis deger farki degerinden
degerinden kar/zarara gosterilen
gosterilen yansitilan finansal finansal
30 Haziran 2025 varhklar varhklar yiukiamlilikler Defter degeri Not
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.315.568 - - 1315568 4
Diger Varhiklar 1.184.928.000 - - 1.184.928.000 7
Finansal yikumlaltkler
Diger Borg|ar - - 81.959.441 81.959.441 7
Gergege uygun itfa edilmis
itfa edilmis deger farki degerinden
degerinden kar/zarara gosterilen
gosterilen yansitilan finansal finansal
31 Arahk 2024 varhklar varhklar yiakiamlilikler Defter degeri Not
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - - - - 4
Diger Varliklar 1.184.928.000 - - 1.184.928.000 7
Finansal yikimlulukler
Diger Borglar - - 1.184.928.000 1.184.928.000 7

Finansal Araclann Siniflari ve Gercege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikimluligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S BiRINCi PROJE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYT (Devami)

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yukimliligin karsilanabilecegi degerdir. Fon, finansal
enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak
uzere maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar: ve muhtemel
zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi dustinilerek defter degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir. Gergege uygun
deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varhiklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar:
esas alinir. Finansal varliklarin ve yukimluluklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlulukler, birbirinin ayni varlik ve ylikimlulukler icin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir

« ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimluliikler, ilgili varlik ya da yukimliiligiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Uglincii seviye: Finansal varlik ve yukimlilukler, varlik ya da yukimlaltgiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar bulunmamaktadir.

24, RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

25.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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30/06 /2025 Tarihli (71 OO1) Fon Portfdy Raporu

Menkul Kiymet

ihraggi
Kurum

Vade Tarihi

Menkul Tammi

Nominal
Faiz Oram

Faiz Odeme
Sayisi

Nominal Deger /
Kontrat Sayisi

Birim Alis
Fiyati

SatinAls
Tarihi

iciskonto
Orani

Borsa Sozlesme No

Repo Teminat
Tutar

Giinliik
Birim Deger

Giinliik
Kur

Toplam Deger

Grup (%)

Toplam
(%)

F.T.D.
(%)

Depo

Stok
Depo

VKG

A.1. GAYRIMENKULLER

GAYRIMENKULLER

23/12/2024

AYAZAGA PROJE

0 27/06/2025

13.996.280.000,00

13.996.280.000,00

100,00%

99,99%

92,69%

ARA GRUP TOPLAMI

13.996.280.000,00

99,99%

92,69%

GRUP TOPLAMI

13.996.280.000,00

99,99%

92,69%

A.2. GAYRIMENKULLERE DAYALI HAKLAR

DEVREMULK IRTIFAKI

INTIFA HAKKI

UST HAKKI

A.2. GAYRIMENKULLERE DAYALI HAKLAR

A.3. Aktiftop. d. olarak en az %75i gayrimenkul yatinmlarindan olusan a.o. paylan

A.4. GAYRIMENKUL SERTIFiKALARI

A.5. GYF KATILMA PAYLARI

A.6. GYO SERMAYE PiYASASI ARAGLARI

A.7.DIGER

A.GAYRIMENKUL YATIRIMLARI

B.HiSSE SENEDI

C.BORGLANMA SENETLERI

D.KATILMA BELGESI

E.OPSIYON iSLEMLER

F.YABANCI HiSSE

G.SATIM VAADIYLE ALIM

H.TERS REPO

I.KATILIM HESABI

J.VADELI MEVDUAT

K.KIYMETLI MADEN

L.YABANCI TAHVIL

M.BORSA PARA PiYASAS|

PP

01/07/2025

47,60%

1.301.695,34 1

o
S

30/06/2025 0,00%

100,13041

1.301.695,34

100,00%

0,01%

0,01%

SRB

GRUP TOPLAMI

1.301.695,34

1.301.695,34

0,01%

0,01%

N.VARANT iSLEMLERI

O.TEMINAT iSLEMLERI

P.SWAP

R.EUROBOND REPO

FON PORTFOY DEGERI

1.301.695,34

13.997.581.695,34

92,70%

0,000001

DOViz BAKIYELERI

TRY

13.872,56 1| 30/06/2025

13.872,56

100,00%

0,00%

0,00%

SRB

GRUP TOPLAMI

13.872,56

13.872,56

0,00%

0,00%




30 /06 /2025 Tarihli (71 OO1) Fon To

lam Deger Raporu

TUTARI(TL) GRUP (%) |TOPLAM (%) TUTARI(TL) GRUP (%) |TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 15.182.509.695,34 100,54% FON TOPLAM DEGERI 15.100.564.127,31
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 15.182.509.695,34 100,54% Toplam Pay Sayisi 20.000.000.000,00
1)Gayrimenkul Yatirimlari Portfoyu 15.181.208.000,00 99,99 100,53 Dolasimdaki Pay Sayisi 13.036.720.861,00
a)Gayrimenkuller 13.996.280.000,00 92,19 92,69 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0,00
b)Gayrimenkule Dayali Haklar 1.184.928.000,00 7,81 7,85 Merkezdeki Pay Sayisi 6.963.279.139,00
c)GYF Katilma Paylari 0,00 0 0 Fiyat 1,158310
¢)GYO Sermaye Piyasasi Araglari 0,00 0 0 (VOB AcikPozisyon) 0,00 0,00%
d)Diger 0,00 0 0 Pay Sahibi Sayisi 1,00
2)Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Portfoyu 1.301.695,34 0,01 0,01 Gunlik Yonetim Ucreti 517.168,84
B. HAZIR DEGERLER 13.872,56 0,00% Dunku Fiyat 1,158408 -0.00845989%
a)Kasa 0,00 0,00% 0,00% Usd Fiyati 0,029147
b) Bankalar 13.872,56( 100,00% 0,00%
i) TLHesaplar 13.872,56| 100,00% 0,00%
ii) Yabanci Para TL Karsilg 0,00 0,00%
iii) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) 0,00 0,00% 0,00%
c) Diger Hazir Degerler 0,00 0,00% 0,00%
C. ALACAKLAR 0,00 0,00%
a) Takastan AlacaklarT1 0,00 0,00% 0,00%
b) Takastan Alacaklar T2 0,00 0,00% 0,00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0,00 0,00% 0,00%
1)Elektrik-Su Vb. Depozito Alacaklari 0,00 0 0
2)Diger Alacaklar 0,00 0 0
3)Sermaye Blokaj Hesabi 0,00 0 0
4)indirilecek KDV %8 (Diger) 0,00 0 0
5)indirilecek KDV %18 (Diger) 0,00 0 0
6)Diger 0,00 0 0
d) Diger Alacaklar 0,00 0,00% 0,00%
D. DIGER VARLIKLAR 0,00 0,00%
E. BORCLAR 81.959.440,59 -0,54%
a) Takasa Borglar T1 0,00 0,00% 0,00%
b) Takasa Borglar T2 0,00 0,00% 0,00%
c) Yénetim Ucreti 80.554.748,16 98,29% -0,53%
d) Odenecek Vergi 0,00 0,00% 0,00%
e) intiyatlar 0,00 0,00% 0,00%
f) Krediler 0,00 0,00% 0,00%
g) Diger Borglar 1.404.692,43 1,71% -0,01%
i) Denetim Ucreti 0,00 0,00% 0,00%
ii) ilan Giderleri 0,00 0,00% 0,00%
iii) Noter Masrafi 0,00 0,00% 0,00%
iv) ihrag izin Gideri 0,00 0,00% 0,00%
v) Takas Saklama Komisyonu 0,00 0,00% 0,00%
vi) Diger 1.404.692,43 1,71% -0,01%
F.M.D.Dusus Karsiugi 0,00 0,00%

FON TOPLAM DEGERI

15.100.564.127,31




	1 OCAK - 30 HAZİRAN 2025 TARİHİ İTİBARIYLA

