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TACIRLER PORTFQOY SERBEST (DOViZ) FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKiN RAPOR

Tacirler Portféy Serbest (D6viz) Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm
Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirlh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamastir.
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TACIRLER

PORTFOY

TACiRLER PORTFOY SERBEST (DOViZ) FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27/09/2011

30/06/2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 477.093.815
Birim Pay Degeri (TRL) 0,059394
Yatinmci Sayisi 177
Tedavdl Orani (%) 40,16%

Portfoy Dagilimi

Katilim Hesabi 42,79%
Borglanma Araglari 18,83%
- Ozel Sektdr Borglanma Araclari 18,83%
Vadeli Mevduat 16,05%
Ters Repo 4,80%
Yabanci Borsa Yatirim Fonu 10,23%
Yabanci Ortaklik Paylari 3,72%
- Diger 1,67%
- Home & Office Furniture 1,52%
- Biotechnology 0,52%
Teminat 3,45%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,13%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME LISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer
alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

ATAKAN ACIKGOZ
UNLU EMRE COSKUN

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, yatinm stratejisi olarak Teblig'de belirtilen Serbest Fon tiiriindedir. Fon toplam degerinin en az %80'i devamli
olarak yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglarinda
dederlendirilecek olup, Fon’un yatirim stratejisi cercevesinde sermaye kazanci saglamak ve portféy dederinin
artirlmasi amaglanmaktadir. Fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve fon portféyl portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon tarafindan sadece yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi
araclarina yapilan yatinm higbir zaman fon toplam degerinin %80'i veya daha fazlasi olmayacaktir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere
iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer
verilmektedir- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir- Ortaklik Payi
Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir.
2) Kargl Taraf Riski: Kars! tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yukimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinnminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenlerde olabilir. 6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdidi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk:
Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Agida Satis Riski: Agida satilan enstriimanlarin likiditesinin
daralmasi sebebiyle edilebilecek zarar riskini ifade eder. 10) Teminat Riski: Tirev araglar lizerinden alinan bir
pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

var | Jovlam | Eseoeter | QU | o | EslDeterinStandare | Bial | Lo e
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2020 24,142% 31,714% 14,599% 1,050% 0,9310% -0,0236 18.769.305,61
2021 44,976% 97,220% 36,081% 1,907% 2,5881% -0,1245 91.707.419,25
2022 64,983% 51,180% 64,270% 0,684% 0,6750% 0,0490 119.663.486,97
2023 76,182% 74,068% 64,773% 0,978% 0,8150% 0,0096 336.045.877,43
2024 25,604% 26,330% 44,379% 0,571% 0,2630% -0,0018 192.181.448,09
2025 (***) 10,316% 15,802% 16,674% 0,893% 0,4208% -0,0443 477.093.815,13

PERFORMANS BiLGiSi usD

Karsilastirma Karsilastirma

Enflasyon Portfoyiin Zaman Sunuma Dahil D6nem Sonu

uan | T Seltinin ek G (S | Tonae v | Sebunin ek | o | o S
) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2020 -0,531% 5,167% 14,599% 1,089% 0,1187% -0,0146 2.529.760,57
2021 -19,301% 9,780% 36,081% 1,006% 0,2807% -0,0994 6.880.292,54
2022 17,607% 7,768% 64,270% - - - 6.399.698,74
2023 11,906% 10,563% 64,773% - - - 11.415.299,76
2024 4,805% 5,411% 44,379% 0,566% 0,0404% -0,0012 5.447.273,64
2025 -2,066% 3,309% 16,674% 0,832% 0,0668% -0,0486 12.005.138,68

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 6 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmigtir.

(*¥**) lgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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- Toplam Getiri - Esik Degerinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon portfdyl, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul’'unun devir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatirim
Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portféy Yonetimi
A.S. Fon'un hem kurucusu hem ydneticisi olmustur. Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak misterilerle
portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve
06/12/2012 tarihinde yiirlirlige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi izni verilmistir.
Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portfdy yonetimidir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde net %10.32 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %?15.80 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-5.48 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde : z‘::lf%z;ge’i“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,292342% 4.695.905,60
Denetim Ucreti Giderleri 0,026704% 97.031,94
Saklama Ucreti Giderleri 0,340706% 1.238.001,49
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,234163% 850.865,27
Kurul Kayit Ucreti 0,012565% 45.655,57
Diger Faaliyet Giderleri 0,022244% 80.826,13
Toplam Faaliyet Giderleri 7.008.286,00

Ortalama Fon Portfoy Degeri 363.364.040,72

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,928723%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

02/01/2020-03/01/2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi * 1.2 (31/12/2019)

04/01/2021-02/01/2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi * 1.2 (31/12/2020)
03/01/2022-01/01/2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi * 1.2 (31/12/2021)
02/01/2023-01/01/2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi * 1.2 (30/12/2022)
02/01/2024-01/01/2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi * 1.2 (29/12/2023)
02/01/2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi * 1.2 (31/12/2024)



