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HSBC PORTFOY ALLIANZ SERBEST OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKiN RAPOR

HSBC Portfdy Allianz Serbest Ozel Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarimim Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamastir.
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HSBC PORTFOY ALLIANZ SERBEST OZEL FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 17/03/2023

30/06/2025 tai ibariyla

Fon Toplam Degeri 2.515.881.118

Birim Pay Degeri (TRL) 2,380842
Yatinmci Sayisi 1
Tedaviil Orani (%) 88,06%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 77,47%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 73,34%

- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 4,13%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 11,09%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 9,70%
Vadeli Mevduat 1,35%
Teminat 0,32%
Forward 0,07%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yonetici

Fon portféyiiniin ydnetiminde ve yatinm yapilacak varliklarin segiminde Teblig'in pji Sedat Toydemir
4. maddesinde belirtilen varlik ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon
turlerinden serbest fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas olup;
Fon, katilma paylari sadece nitelikli yatinmcilara tahsisli olarak satilmak tizere
kurulmus olan serbest 6zel fon niteligindedir.

Cem Sekerci

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon agirlikli olarak yerli ihraggilarin ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek tizere
kurulan borsa yatinm fonlar katilma paylarina, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan doviz cinsinden ihrag
edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasas araglarina, yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiurk Lirasi cinsi para ve
sermaye piyasasl araglari ile altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatirim yapar.

Yatinim Riskleri

Yatinmcilar Fon‘a yatinm yapmadan dnce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini degerlendirmelidirler. Fon'un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere
bagl olarak yatinmlarinin degerinin baslangig degerinin altina diisebilecegini yatinmcilar géz oniinde
bulundurmalidir. Fon'un maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil
eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara
dayali tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir: a - Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma
araci, ters repo vb.)dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b - Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir. c - Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil
edilmesi halinde, Fon portfoytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. d - Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski:
Fon portfdyiine kiymetli madenler ile kiymetli madenlere ve/veya emtiaya dayali sermaye piyasasi araci dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. e- Kar Payr Orani Riski: Fon portfoyiine kara katiima
dayali varliklarin (katihm hesabi, kira sertifikalari vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek kar payi oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir. Karsi Taraf Riski:
Kars tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikimliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir. Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Korelasyon Riski: Farkli
finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dsnemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir. Thraggl Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Ulke Riski: Bir {ilkedeki
ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden olusmaktadir. Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal,
zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’un zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu'nun
itibarini olumsuz etkileyecek suglarin(érnegin; kara para aklanmast) islenmesi riskidir. Teminat Riski: Kredi
riskine dayali yatinm araglari ve benzeri sakl tiirev araglara yatinm yapilmasi halinde ortaya gikmakta olup;
yatinmel, saticiya karsi referans ulkenin/sirketin temerrit riskini Gstlenmekte ve karsiliginda yiiksek bir getiri
elde etmektedir. Referans lilke/sirketin kredi degerlilik performansi belli bir seviyenin tizerinde bozulma yasarsa
yatinmci ek teminat 6demesi yapmak durumunda kalabilecektir. Yapilandirilmis Yatirim Araglari Riski:
Yapilandinimig yatinm araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi
durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim
araglarinin dayanak varliklan tzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatinmei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baslangig
degerinin altina digebilir. Yapilandiriimis yatinm araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Yatinmei, yapilandirilmis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk dlgustinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirlmis yatinm araglarinda yatinmcilar ihragginin 6deme riskini
de almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandiriimis yatinm araglarindan kaynaklanan
yukumliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmis yatirim araglari igin 6nemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandinimig yatinm araglarinin likidite riski tst
seviyededir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis Yatirm
Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Risk Maruz Degeri (RMD)hesaplamalarinda tiirev
araglarla birlikte Yapilandirlmis Yatinm Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Opsiyon
Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal trin fiyat
degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili
finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir.
Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
o6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgtimlerinde bliyiik 6nem tasiyan zaman faktoriini ifade eden gosterge
olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lglistidiir. Rho; ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin
opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgustidiir. Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu
olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyu
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in
s6zlesmede vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir. Agiga Satis Riski: Agida satis riski,
fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligini ifade eder. Risk tanimlamalari Kurul
diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel

olarak gtincellenir.
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B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon Portfoyiin Zaman
Orani (%) icinde Standart
(TUFE) (*)  Sapmasi (%) (**)

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

Esik Degerin Standart

YILLAR Sapmasi (%) (**)

2023 56,124% 58,432% 47,941% 0,753% 0,7926%
2024 27,718% 21,942% 44,379% 0,289% 0,2206%
2025 (¥**) 19,401% 13,642% 16,674% 1,032% 0,3657%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi donemindeki guinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) lgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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Ralillilsu Portfoyiin Toplam Degeri /
Y Net Aktif Degeri
-0,0309 805.469.005,48
0,0731 1.702.694.065,25
0,0440 2.515.881.117,75
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[ Toplam Getiri [l Esik Dederinin Getirisi [JJ] Enflasyon Orani

GECMIS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon yoneticisi olan HSBC Portfoy Yonetimi A.S., kurumsal alanda kurmus oldugu toplam 29 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan
4 adet emeklilik yatinm fonunu, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 3 adet emeklilik yatinm fonunu ve Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan
kurulmus olan 3 adet emeklilik yatinm fonunu yonetmektedir. Yurt disi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi gergevesinde
Liksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim danismanhigi yapmaktadir. HSBC Portfdy Yonetimi A.S. ayrica, 6zel portfdy yonetimi
ve yatirim danismanlidi alanlarinda hizmet vermektedir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S.'nin yonetmekte oldugu fonlarin toplam biyikligi 30 Haziran 2025 tarihi itibari ile
danismanlik verilen fon dahil 95,251 milyon TL'ye olup, emeklilik yatirim fonlari pazar pay! %2.88; diger yatirim fonlari pazar pay! %1.57'dir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde net %19.40 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %13.64 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %5.76 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2025 - 30/06/2025 déoneminde : TL Tutar

Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti 0,000327% 1.160.996,50
Denetim Ucreti Giderleri 0,000005% 17.345,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000320% 1.136.400,70
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000363% 1.288.501,81
Kurul Kayit Ucreti 0,000064% 227.534,29
Diger Faaliyet Giderleri 0,000042% 149.948,68
Toplam Faaliyet Giderleri 3.980.726,98

Ortalama Fon Toplam Degeri 1.960.834.957,85

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,203012%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Kistas Donemi Kistas Bilgisi

17/03/2023-01/01/2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (16/03/2023)
02/01/2024-01/01/2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (29/12/2023)
02/01/2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2024)



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

Donemler Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Esik Degeri

Nispi Getiri
17/03/2023 - 29/12/2023 56,12% 56,27% 58,43% -2,31%
02/01/2024 - 31/12/2024 27,72% 27,87% 21,94% 5,78%
02/01/2025 - 30/06/2025 19,40% 19,47% 13,64% 5,76%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portféy ve karsilastirma 6lgiitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Esik Degeri
- Standart - Standart
Yillar Getiri f— Getiri Sapma
2023 56,12% 0,75% 58,43% 0,79%
2024 27,72% 0,29% 21,94% 0,22%
2025 19,40% 1,03% 13,64% 0,37%

3) Bilgi rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri 6lglimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi lizerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina) orani

olarak hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans olgiitli (izerinde sagladigi getiriyi olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarllik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Net Basit Getiri 19,40%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,20%

Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,20%
Briit Getiri 19,60%



