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istanbul Portfdy Dérdiincii Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) nun 1 Ocak - 30 Haziran ara hesap
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 Sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluslarin Performans Sunumuna Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") Yer Alan Performans Sunum

Standartlarina iliskin Diizenlemeleri Cercevesinde incelenmis Bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler icin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

Goériistimiize Gore 1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap dénemine ait performans sunus raporu istanbul Portfdy
Dérdiincii Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) performansini ilgili Teblig'in performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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istanbul Portféy Dordiincii Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.09.2016

30.06.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 165.498.036
Birim Pay Degeri (TRL) 31,415951
Yatirimci Sayisi 1.334
Tedaviil Orani (%) 0,53%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 87,89%
- Bankacilik 22,60%
- Perakende 10,19%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 10,05%
- Holding 9,14%
- Tletisim 8,14%
- Saglk 6,45%
- Teknoloji 5,81%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 4,90%
- Gida 3,44%
- Otomotiv Lastigi 2,50%
- Tekstil, Entegre 2,48%
- Otomotiv 2,19%
- Otomotiv Pargasi 0,00%
- Turizm 0,00%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 7,86%
Vadeli Mevduat 2,56%
Teminat 1,69%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fonun yatinm amaci BIST'te islem goren ortaklik paylarina teblig ilkeleri uyarinca ALP VAROLAN
yatirim yaparak karsilastirma 6lguttinlin tzerinde getiri elde etmektir.
TUFAN DERINER

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet TUNCAY SUBASI

OMER DORUK OZANER

ALPER ERTEKIN

Yatirim Stratejisi

Fonun yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80 i devamli olarak yerli ihraggilarin ortaklik paylarina
yatirilir. Fon?un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80?i devamli olarak
menkul kiymet yatinm ortakliklari paylari harig olmak lizere BIST?te islem gdéren ihragg paylari, ihragg paylarina
ve pay endekslerine dayall olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggi paylarina ve pay
endekslerine dayall opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihragg paylarina ve pay endekslerine
dayali araci kurulug varantlarina yatirilir. Fon aktif bir yatinm stratejisi takip edecek, gesitli analiz yontemleri
kullanarak fonun maruz kaldigi piyasa riskini mevcut kosullara gére yonetecektir. Bu yonetim stratejisi ile her
tlirl piyasa kosulunda fonun getirisinin optimizasyonu hedeflenmektedir.

Yatirim Riskleri

Yatinmcilar Fon‘a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon'un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistslere
bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig degerinin altina disebilecegini yatinmcilar géz 6niinde
bulundurmalidir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil
eden finansal araglarin, ortaklikpaylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara
dayall tlirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari vedéviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma
araci,ters repo vb) dahil ediimesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalardayasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruzkalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydanagelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukdmldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde dontisturiilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyonsézlesmeleri), sakl
tlirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ilerival6rlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile
baslangig yatirnminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirrmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasindakullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejimdegisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, enaz iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8)
Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Teminat Riski:
Tirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller
sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goredegerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan,teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur. 10)Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarlliklari arasinda,isleme konu olan
spot finansal Uriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarllik degisimleri yasanabilmektedir. Delta;
opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir.Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyatdalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk lglimlerinde biyik 6nem tasiyan zaman faktoriini ifade
eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore dedisiminin olglistidir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lglistidiir.11)Kredi Riski: Finansal enstriimanlar ve/veya
sozlesmeleri ihrag veya garanti ederek 6deme yiikimliligu bulunan veya bu yiikimlligu dstlenen kuruluslarin
y6netimlerinden ve/veya mali durumlarindan kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon portfdylinde bulunan
varliklar karsiliginda 6deme yikimlGliguni yerine getirememesi riskidir.12)Yapilandiriimis Yatirim Araglari
Riskleri: Yapilandiriimig Yatirim Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandirilmig Yatirim Araglar’'nin dayanak varliklari tizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirnmc vade sonunda higbir itfa geliri elde
edemeyecedi gibi, performansla orantil olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha
disiik de olabilir.Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirim Araglari’'nin giinltik fiyat olusumunda piyasafaizlerinde
yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.Piyasa faizlerinde ve dayanak
varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis Yatirim Araglari'nin giinltik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deder (RMD)hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandiriimig
Yatirim Araglar’'ndan kaynaklanan piyasariskleri de dikkate alinir.Yapilandirilmig Yatirim Araglari yatirimi yapilmasi
halinde kredi riski de mevcuttur. Kredi riski, ihraggl kurumun Yatirim Araglar’ndan kaynaklanan yiikiimldliiklerini
yerine getirememe riskini ifade eder. Kredi riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandiriimis Yatirm
Araglari yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Kg_rsl.l.aitltma Enflasyon P_o:_'tftiyiin Zaman 5 !.(a_!-sl_l.astlrma Bilgi Sunu|.1_1a"DahiI DﬁnemvSopu
YILLAR Getiri (%) Olg: ti Or_a_ml (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Ras s Portfoyiin To_plavae_gerl /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2020 28,454% 31,266% 14,599% 1,567% 1,6336% -0,0068 14.039.534,95
2021 39,681% 34,431% 36,071% 1,430% 1,5299% 0,1824 17.932.475,37
2022 232,924% 196,915% 64,282% 1,494% 1,7329% 0,0495 118.131.595,00
2023 63,937% 42,236% 64,773% 2,277% 2,2330% 0,0898 74.700.831,17
2024 50,848% 35,876% 44,379% 1,367% 1,3804% 0,1178 217.685.250,35
2025 (***) 9,264% 3,697% 16,674% 1,746% 1,6928% 0,1083 165.498.035,91

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
(***) Iigili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Her yatinmcmizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarli bir sekilde enflasyonun ve karsilastirma 6lgittinin tizerinde saglikh ve uzun
vadeli kazanglar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatinmcilarin Gzerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumayi hedeflenmektedir

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %9.26 oraninda getiri saglarken, karsilastirma &lgiitiiniin getirisi ayni ddnemde %3.70 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %5.57 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 doéneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,006922% 2.261.463,45
Denetim Ucreti Giderleri 0,000064% 20.985,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000340% 111.178,17
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000180% 58.912,34
Kurul Kayit Ucreti 0,000116% 37.770,61
Diger Faaliyet Giderleri 0,000277% 90.393,34
Toplam Faaliyet Giderleri 2.580.702,91

Ortalama Fon Toplam Degeri 180.513.850,29

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,429643%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

1.01.2018-19.03.2020 %100 BIST 100 GETIRI
20.03.2020-23.01.2022 %95 BIST 100 GETIRI + %5 S&P 500 Total Return Index
24.01.2022-... %95 BIST 100 GETIRI + %5 S&P 500 Total Return Index



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgitiinin birikimli getiri orani

Portféy Net Getiri Portféy Briit Getiri Karsilastrma Olgiiti | Nispi Getiri |

2.01.2020 - 19.03.2020 -19,22% -18,77% -25,52% 6,30%
20.03.2020 - 31.12.2020 59,01% 62,27% 76,24% -17,23%
4.01.2021 - 31.12.2021 36,17% 39,82% 34,43% 1,74%
3.01.2022 - 23.01.2022 9,62% 13,27% 7,48% 2,13%
24.01.2022 - 30.12.2022 203,72% 207,37% 172,31% 31,41%
2.01.2023 - 29.12.2023 63,94% 67,59% 42,31% 21,63%
2.01.2024 - 31.12.2024 50,85% 54,50% 35,88% 14,97%
2.01.2025 - 30.06.2025 9,26% 12,91% 3,70% 5,57%

2) Portfdy ve Kargilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

2.01.2020 - 19.03.2020 0,2583 0,7985
20.03.2020 - 31.12.2020 0,2097 0,4410
4.01.2021 - 31.12.2021 0,1500 0,6401
3.01.2022 - 23.01.2022 0,2131 0,4242
24.01.2022 - 30.12.2022 0,1480 0,7419
2.01.2023 - 29.12.2023 0,1013 0,9796
2.01.2024 - 31.12.2024 0,0566 0,9574
2.01.2025 - 30.06.2025 0,0651 1,0032

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2024 - 30.06.2025 Donem Getirisi m

BIST 100 GETIiRI ENDEKSI 2,76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 18,31%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay! TL Endeksi 18,39%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 11,55%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%
Euro Kuru 26,87%

4) ) 2007 yilinda kurulan istanbul Portfdy Yénetimi A.S. yatiim fonlari yénetimi, emeklilik fonlari ydnetimi, &zel portféy yénetimi alanlarinda faaliyet géstermektedir.
istanbul Portféy Yénetimi A.S.'nin kurulus amaci, bireysel ve kurumsal yatinmcilarin her birini ayri ayn degerlendirerek risk profilleri, beklenti ve ihtiyaclari ile birebir
ortlisen portfdyleri olusturarak, istikrarli, riske uyarlanmig mutlak getiri elde ederek, her piyasa kosulunda pozitif alfa yaratarak riski minimize etmektir. 30 Eylil 2020 tarihi
itibariyle Actus Portfdy Yénetimi A.S., Istanbul Portféy Yénetimi A.S. ile birlesmistir

Net Basit Getiri 9,26%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,43%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,43%

Brit Getiri 10,69%
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