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istanbul Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu’ nun 1 Ocak - 30 Haziran ara hesap dénemine ait ekteki performans
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Diizenlemeleri Cercevesinde incelenmis Bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen ddneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler icin inceleme yapilmamis ve gérUs olusturulmamistir.

Goriistimiize Gére 1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap dénemine ait performans sunus raporu istanbul Portfoy
Yabanci (Gelismekte Olan Piyasalar) Bor¢lanma Araglar Fonu performansini llgili Teblig'in performans sunug
standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.
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istanbul Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BilGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.03.2012

30.06.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 34.097.751
Birim Pay Degeri (TRL) 0,165145
Yatinma Sayisi 1.825
Tedavil Orani (%) 0,87%

Portfoy Dagilimi

Yabanci Ortaklik Paylari 89,41%
- Diger 10,60%
- Commercial Banks 10,37%
- Insurance - Diversified 8,92%
- Engineering & Construction 6,16%
- Household Products 5,69%
- Industrials - Diversified 5,59%
- Utilities - Renewable 4,79%
- Telecom Services 4,56%
- Software - Infrastructure 4,54%
- Mass Merchant Retailers 4,33%
- Online Media 4,00%
- Semiconductors 3,98%
- Communication Equipment 3,81%
- Credit Services 3,79%
- Entertainment 2,86%
- Medical Devices & Equipments 2,77%
- Software - Application 2,66%
Borglanma Araglari 3,97%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 3,97%
Yabanci Borsa Yatirim Fonu 3,61%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 3,02%
Teminat 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon, yabana hisse senetleri fonudur ve bu formda belirlenen risk profilindeki ALT fLHAN

yatirnmcilara ydneliktir. —
TURGUT KEREM GORKEN
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinnm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %807inin devamli olarak, gelismis ve gelismekte olan Ulke piyasalarinda islem géren
yabanci ortaklik paylarina, Amerikan Depo Sertifikalarina ve Global Depo Sertifikalarina yatinm yapiimasidir. Fon
portfoyiine, gelismis ve gelismekte olan lkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri yiksek, sektériinde gelecegi olan
sirketlerin paylari dahil edilecektir. Fon portféyiiniin yabanc menkul kiymetler arasinda dagitiimasinda yonetici,
fonun yatinm amaci dogrultusunda global ekonomiyi ve hisse senedi borsalarini yakindan takip edip portfoy
dagilimini periyodik olarak revize eder.

Yatirnm Riskleri

Yatinmcilar Fon'a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon'un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagh
olarak yatirnmlarinin degerinin baglangig degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar géz 6niinde bulundurmaldir.3.1.
Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz 7kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. c-
Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir. 2) Kargl Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon
portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.10) Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféyiinde bulunan altin
ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deder kaybetme olasiligini
ifade etmektedir. 811) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli
fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda
islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deder’in sézlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade
etmektedir. 12) Teminat Riski: Tlrev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon
degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya
clkmasi durumudur.13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu
olan spot finansal Grtiin fiyat dedisiminde ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta;
opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgtimlerinde bliylik Gnem taglyan zaman fakt6riinl ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lgistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgtistidiir. 14) Yapilandirimis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandiriimig
Yatirim/Borglanma Araglarinin dederi ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa
performansina baghdir. Yapilandiriimig Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak varliklari tGizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi
gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.
Bununla birlikte, Yapilandirimis Yatinm/Borglanma Araglarinin ginliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde
yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak
varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandiriimis
Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma
Araglari yatirnmi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggl kurumun Yatirim/Borglanma
Aracindan kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglar yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin
Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.3.2. Fonun maruz
kalabilecegi risklerin 6lglimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yer verilmektedir.


http://www.kap.org.tr/

B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem Sonu

Toplam
Getiri (%)

Bilgi
Rasyosu

YILLAR Olciitiiniin Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart

Portfoyiin Toplam Degeri /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Net Aktif Degeri

2025 (¥**) 10,227% 17,648% 10,195% 1,427% 1,2282% -0,0452 34.097.750,50

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgltiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.

(*¥**) Tlgili veriler 10.02.2025 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ,



C. DIPNOTLAR

1) Her yatirimaimizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarli bir sekilde enflasyonun ve karsilagtirma 6lgiitiniin tizerinde saglkl ve uzun
vadeli kazanglar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatinmcilarin tizerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumayi hedeflenmektedir

2) Fon Portfoyi'niin yatirim amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 10.02.2025 - 30.06.2025 déneminde net %10.23 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglitiiniin getirisi ayni ddnemde %17.65 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-7.42 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiin{in Getirisi : Fonun kargilagtirma dlgiitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilagtirma 6lglitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim tcretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

10.02.2025 - 30.06.2025 déneminde : g‘:::?{‘,/”o;ée’i“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,008078% 305.893,82
Denetim Ucreti Giderleri 0,000834% 31.576,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,013500% 511.187,56
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,004295% 162.615,04
Kurul Kayit Ucreti 0,000893% 33.809,42
Diger Faaliyet Giderleri 0,001681% 63.636,64
Toplam Faaliyet Giderleri 1.108.718,48

Ortalama Fon Toplam Degeri 27.046.759,88

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 4,099265%

5) SPK tebli§ geregi doniisim kapsaminda strateji degisikligi 10.02.2025 tarihinde yapilmistir.

Istanbul Portféy Yabanci (Gelismekte Olan Piyasalar) Borglanma Araglari Fonu, Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagli Istanbul Portféy Yabanci
Hisse Senedi Fonu’na donustirilmistir. Bu hususlar 10.02.2025 tarihinde ydriirliige girmistir.

Istanbul Portféy Yabanci (Gelismekte Olan Piyasalar) Borglanma Araglari Fonu, Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagli istanbul Portféy Yabanci
Hisse Senedi Fonu'na donustlrilmistir. Bu sebeple Fon'da kistas degisikligi yapilmistir.Bu hususlar 10.02.2025 tarihinde yiirirlige girmistir.

%10 BIST-KYD Repo (Briit) + %80 MSCI WORLD NET TOTAL RETURN INDEX (USD) + %10 MSCI Emerging Markets Net Total Return USD

10.02.2025-... Index



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tiim dénemler igin portfdy ve karsilastirma dlgitiintn birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

10.02.2025 - 30.06.2025 10,23% 13,88% 17,65% -7,42%

2) Portfdy ve Karsilagtirma Olgitii / Esik Degeri icin Risk Olgtimleri

10.02.2025 - 30.06.2025 0,2376 0,4344

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

10.02.2025 - 30.06.2025 Donem Getirisi m

BIST 100 GETiRI ENDEKSI 2,60%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 3,78%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 19,57%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 14,25%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 14,60%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 12,30%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 9,43%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKST 5,93%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 2,02%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 17,25%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 20,18%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 6,19%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 15,61%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 17,57%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 13,93%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 12,00%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 23,58%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 13,35%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 29,01%
Dolar Kuru 10,56%
Euro Kuru 25,62%

Net Basit Getiri 10,23%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 4,10%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,45%
Net Gider Orani 4,10%

Briit Getiri 14,33%
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