Istanbul Portfoy
Birinci Para Piyasasi Serbest (TL) Fon
Borc¢lanma Araclar: Fonu
30 Haziran 2025 Tarihinde
Sona Eren Hesap Donemine Ait
Y atirim Performansi Konusunda
Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor



PKF Istanbul “ P K F

istanbul Portféy Birinci Para Piyasasi Serbest (TL) Fon
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agciklanan Bilgilere lligkin Rapor

Istanbul Portféy Birinci Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu’ nun 1 Ocak - 30 Haziran ara hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 Sayili Bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarin Performans Sunumuna Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatirm Kuruluslarini Notlandirma Ve

Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") Yer Alan Performans Sunum Standartlarina

iliskin Diizenlemeleri Cercevesinde incelenmis Bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler icin inceleme yapilimamis ve goris olusturulmamistir.

Goriisiimiize Gére 1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap dénemine ait performans sunus raporu istanbul Portféy
Birinci Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.
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istanbul Portfdy Birinci Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu’na AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.05.2025

30.06.2025 ta ariyla

Fon Toplam Degeri 327.221.790
Birim Pay Degeri (TRL) 1,043746
Yatinma Sayisi 98
Tedaviil Orani (%) 5,70%
Ters Repo 73,17%
Borglanma Araglarn 24,69%

- Ozel Sektor Borglanma Araclan 17,89%

- Finansman Bonosu 6,80%
Vadeli Mevduat 2,13%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy

Fon, ilgili tebligin sadece nitelikli yatinmcilara satiimak tzere kurulmus, ilgili ALPER ERTEKIN

huktmler gergevesinde satilacak serbest fon statlistindedir .
TUFAN DERINER

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet TUNCAY SUBAST

Yatirim Stratejisi

Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hikimlerine uygun olarak yiritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait
varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yuritilmesi esnasinda portfy yoneticiligi
hizmeti de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon un
ana yatinm stratejisi uyarinca; Fon portféytiniin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi
yliksek para ve sermaye piyasasl araglarina yatirilir. Fon portféytniin guinliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama
vadesi en fazla 45 guindr. Portféytn adirlikl ortalama vadesi sermaye piyasasi araglarinin ayri ayr ortalama
vadeleri dikkate alinarak bulunur. Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil
edilemez. Fon portféytinde yalnizca Tirk lirasi cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon portféytinde
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayall sermaye piyasasi
araglari bulunmayacaktir.

Yatinnm Riskleri

Yatinmailar Fon'a yatinm yapmadan énce Fon’la ilgili temel yatinim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’'un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisuslere
badl olarak yatinmlarinin degerinin baslangig degerinin altina diisebilecegini yatinmailar géz 6niinde
bulundurmalidir.Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden
finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin, finansal araglara dayal turev sézlesmelere iligkin tasinan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize
dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kar Payi Orani Riski: Fon
portfoyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesi halinde s6z konusu Uriinlerin saglayacadi kira/kar payi
oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yukumlillklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski:
Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rli tahvil/bono
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig
yatinmi ile baslangig yatinminin Gizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk:
Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihraggi Riski: Fon
portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikimldliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglari Riskleri:
Yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varhdin piyasa performansina baglidir. Yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarinin dayanak varliklar tzerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinma vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha
disiik de olabilir.Bununla birlikte, Yapilandinlmig yatinm/borglanma araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat dedisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde
ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandinimig Yatinm/Borglanma Araglarinin ginlik
degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte
Yapilandiriimig yatinm/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.Yapilandiriimig
yatinm/borglanma araglar yatinmi yapilmasi halinde karg taraf riski de mevcuttur. Kargi taraf riski, ihragg!
kurumun Yapilandirilmis yatinnm/borglanma aracindan kaynaklanan yukimlliklerini yerine getirememe riskini
ifade eder. Karg taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandinlmis yatirnm/borglanma araglari
yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.11) Agiga Satis Riski: Fon portféyu igerisinden agiga satim
yapilacak olan ilgili finansal enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile 6diing karsiigi ve/veya
dogrudan agiga satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.12) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon
portféylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde gok farkl
miktarda risk duyarlilik degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varhiginin fiyatindaki bir birimlik
degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varliginin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk
olgimlerinde biyiik 6nem tasiyan zaman faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore
degisiminin dlglistidir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel dedisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
sudiir.13) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminatl zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tirev
pozisyon degderini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi
olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili
finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkiihgi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi igerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat
ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca
gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.15) Veri Guvenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin
kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler
olusmasindan kaynaklanan risktir.16) Diger Riskler: Fon’a yatinm yapan yatirmcilar piyasalarda yasanan
dalgalanmalar, piyasa kosullar ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un
portfoytindeki varliklarin dederi olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatinm yapilan tim menkul
kiymetler ve tiirev arag yatinmlari sermaye kaybi riski tasir. Kaldiragl islemler risklerin 6nemli &lglide artmasina
neden olabilir. Fon tarafindan éngoriilen gesitli menkul kiymetlere ve diger araglara yatirim yapilmasi 6nemli
ekonomik riskler igerir. Fon yatirim stratejisinin s6z konusu yatirimi elinde bulundurmanin tasidigi zarar riskine
karsi koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacagi ya da Fonun
hedeflenen kazanca ulasilacagi konusunda higbir glivence s6z konusu degildir. 17) Risk tanimlamalar Kurul
duizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel
olarak giincellenir. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lglimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli bilgilere
Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

Toplam
Getiri (%)

Esik Deger
Getirisi (%)

PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon

Portfoyiin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

Esik Degerin Standart

Orani (%) Sapmasi (%) (**)

(TUFE) (%)

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2025 (¥*+¥) 4,375%

4,245%

1,522% 0,142% 0,1353%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Ilgili veriler 28.05.2025 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

Y40

%3.0

Fa2.0

1.0

%al.0

PERFORMANS GRAFIGI

2025

0,7168

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,

327.221.789,73

- Toplam Getiri - Esik Dederinin Getirisi - Enflasyon Oram



C. DIPNOTLAR

1) Her yatinmamizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarli bir sekilde enflasyonun ve karsilastirma dlgiitiiniin tizerinde saglikli ve uzun
vadeli kazanglar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatirimcilarin tizerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumayi hedeflenmektedir

2) Fon Portfoyd'niin yatinm amaci, yatinmei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 28.05.2025 - 30.06.2025 doneminde net %4.37 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %4.25 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%0.13 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinliik briit portféy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

28.05.2025 - 30.06.2025 déneminde : Z‘:::?{o/";ge’i“e

Fon Yénetim Ucreti 0,004916% 1.626.222,98
Denetim Ucreti Giderleri 0,000015% 5.100,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000209% 69.019,86
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001271% 420.593,12
Kurul Kayit Ucreti 0,000036% 11.892,93
Diger Faaliyet Giderleri 0,000039% 12.848,07
Toplam Faaliyet Giderleri 2.145.676,96

Ortalama Fon Toplam Degeri 973.041.713,52

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,220512%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

26.05.2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL (26/05/2025)



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim ddénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

28.05.2025 - 30.06.2025 4,37% 4,53% 4,25% 0,13%

2) Portfdy ve Karsilagtirma Olgitii / Esik Degeri igin Risk Olglimleri

28.05.2025 - 30.06.2025 0,0016 1,0496

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

28.05.2025 - 30.06.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 8,74%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 10,54%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 4,41%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 3,84%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 4,60%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 5,07%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 6,02%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 5,64%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 7,42%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 3,83%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 4,59%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 3,35%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 3,61%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 4,12%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payl TL Endeksi 3,08%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 6,56%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 0,27%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 4,06%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 7,15%
Dolar Kuru 1,95%
Euro Kuru 5,59%

Net Basit Getiri 4,37%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,22%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,22%
Briit Getiri 4,60%



