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Istanbul Portfdy Bankacilik Sektorii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) ’ un 1 Ocak - 30 Haziran
ara hesap donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasl Kurulu'nun VII-128.5 Sayili Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatim Kuruluslann Performans Sunumuna Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatinm
Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") Yer
Alan Performans Sunum Standartlarina iliskin Diizenlemeleri Cercevesinde incelenmis Bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen ddneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler icin inceleme yapilmamis ve gorts olusturulmamistir.

GoritsumUze Gore 1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine ait performans sunus raporu istanbul Portfoy
Bankacilik Sekiorli Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) performansini ligili Teblig'in
performans sunus standartlanna iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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Istanbul Portfoy Bankacilik Sektorii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) (Hisse Senedi Yogun Fon)'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi :

16.06.2025

Fon Toplam Degeri 33.364.218
Birim Pay Degeri (TRL) 1,143072
Yatinmai Sayisi 49
Tedaviil Orani (%) 2,92%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 95,52%

- Bankacilik 95,52%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 4,48%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yon leri

ALPER ERTEKIN
CAHIT ALKIM BIKET
En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.000000 Adet IRMAK ALTAN

Fon, ilgili tebligin sadece nitelikli yatinmcilara satilmak Gizere kurulmus, ilgili
hiikiimler gergevesinde satilacak serbest fon stattistindedir

OMER DORUK OZANER
TUFAN DERINER

Yatinm Stratejisi

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi
ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hikiimlerine uygun olarak ydrittlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait
varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtlizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi
hizmeti de dahil olmak Uizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.2s Fon
portfoyt, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi nde belirtilen ilkeler ve fon portféytine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig de yer alan sinirlamalar gergevesinde y6netilir.Eon un ana yatirim
stratejisi uyarinca; Fon toplam degerinin en az %80 i devamli olarak BIST te islem géren Bankacilik sektériinde
faaliyet gosteren ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri I1I-52.2 sayili Borsa Yatinm Fonlarina
fliskin Esaslar Tebligi nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan
borsa yatinm fonlari katiima paylarina yatirilir.

Yatinm Riskleri

Yatinmailar Fon‘a yatinm yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon'un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere
bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangig degerinin altina diisebilecedini yatinmcailar géz 6niinde
bulundurmalidir.Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil
eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, TL finansal araglara dayal tirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari ve ortaklik paylarindaki fiyat dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portféytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Kér Payi Orani Riski: Fon portfdytine kira sertifikasi ve katiima
hesabi dahil edilmesi halinde s6z konusu Uriinlerin saglayacadi kira/kar payi oranlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olugan riski ifade eder.2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukimliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donsttriilememesi halinde ortaya gikan
zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmu ile baglangig
yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dodal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski:
Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Baz Riski: Vadeli islem sézlesmelerinin cari
degeri ile sozlesmenin dayanak varligi olan finansal enstriimanin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini
ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfdyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile burada Baz
Deger'in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade edilmektedir.10) Teminat Riski: Tiirev araglar
lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite
etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminatin nit ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya glkmasi durumudur.11) islemin
Sonuglandirilamamasi Riski: Olaganisti kosullar nedeniyle 6deme ve takas sistemlerindeki bozulmanin,
durmanin, gékmenin yarattigi risktir. 12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliklari
arasinda, isleme konu olan spot finansal tiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat
oynakligindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk 6lgtimlerinde blyik Gnem
taslyan zaman faktorni ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin olguistidir. Rho;
Faiz oranlarindaki yiizdesel dedisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlguistidiir.13) Veri Giivenilirligi
Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda yanlslik ve eksiklikler
bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan kaynaklanan risktir.14) Kaldirag Riski: Kaldirag oraninin
bu izahnamede belirlenen maksimum siniri agmasi veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde
bulunulmasi nedeniyle fon net aktif degerinde olasi kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir.15) Agiga
Satig Riski: Fon portfdyl igerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal enstrimanlarda piyasa likiditesinin
daralmasi dolayisi ile 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
etmektedir.16) Ihraga Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.17) Yapilandiriimis
Yatinim/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandiriimig yatiim/borglanma araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi
faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandirlmig yatirim/borglanma
araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatirimci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutar nominal degerden daha diistik de olabilir.Bununla birlikte, Yapilandirimis yatinm/borglanma
araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat
degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirimis yatirnm/borglanma araglarindan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.Yapilandirilmis yatinm/borglanma araglar yatirimi yapiimasi halinde
karg taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggl kurumun Yapilandiriimis yatirm/borglanma aracindan
kaynaklanan yiiktimlultklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinimis yatinm/borglanma araglar yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim
aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.18) Diger
Riskler: Fon'a yatirim yapan yatinmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa kosullari ve mevzuat
degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un portféytindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya
olumsuz yoénde dedisim gosterebilir. Yatinim yapilan tim menkul kiymetler ve tlirev arag yatinmlar sermaye
kaybi riski tagir. Kaldiragl islemler risklerin 6nemli 6lgiide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngoriilen
cesitli menkul kiymetlere ve diger araglara yatirim yapilmasi 6nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirnm
stratejisinin s6z konusu yatirimi elinde bulundurmanin tagidigi zarar riskine kargi koruma saglamasi beklense de
bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacagi konusunda
higbir glivence s6z konusu degildir. Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek
diizenli olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Enflasyon Portfdyiin Zaman

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi

() ici
Orani (%) Icinde Standart Sapmasi (%) (**) Rasyosu

(TUFE) (¥) | Sapmasi (%) (**)

2025 (*¥**) 14,307% 14,246% 0,639% 3,320% 2,9451% 0,0312 33.364.217,61

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Ilgili veriler 16.06.2025 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
%415.0

%%12.0
Y09.0
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%3.0

0.0 |

2025

- Toplam Getiri - Esik Dederinin Getirisi - Enflasyon Oram

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Her yatinmcimizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarl bir sekilde enflasyonun ve karsilastirma 6lgitiiniin tizerinde saglikli ve uzun
vadeli kazanglar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatinmcilarin (izerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumayi hedeflenmektedir

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amaci, yatirimc riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 16.06.2025 - 30.06.2025 doneminde net %14.31 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %?14.25 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.06 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgltiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

16.06.2025 - 30.06.2025 déneminde : ;‘:::?zoz)egeri“e TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,008243% 27.836,91
Denetim Ucreti Giderleri 0,000666% 2.250,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000721% 2.434,25
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,003377% 11.403,30
Kurul Kayit Ucreti 0,000836% 2.824,98
Diger Faaliyet Giderleri 0,001056% 3.566,97
Toplam Faaliyet Giderleri 50.316,41

Ortalama Fon Toplam Degeri 22.514.566,64

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,223484%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

13.06.2025-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST BANKA GETIRI



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

16.06.2025 - 30.06.2025 14,31% 14,43% 14,25% 0,06%

2) Portfdy ve Karsilagtirma Olgitii / Esik Degeri igin Risk Olgimleri

16.06.2025 - 30.06.2025 0,0778 1,1214

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar
16.06.2025 - 30.06.2025 Donem Getirisi

BIST 100 GETiRI ENDEKS] 6,58%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 7,56%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 1,80%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 1,46%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKS] 2,21%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 3,13%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 3,80%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 4,08%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 6,63%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 1,61%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 1,91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 1,61%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 1,54%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 1,72%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 1,30%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 4,49%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA -2,56%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 2,33%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 3,36%
Dolar Kuru 1,07%
Euro Kuru 2,38%

Net Basit Getiri 14,31%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,22%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,22%

Briit Getiri 14,53%



