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istanbul Portfoy EE Serbest (Doviz) Ozel Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 19.09.2023

30.06.2025 tari LELE]

Fon Toplam Degeri 1.404.617.982
Birim Pay Degeri (TRL) 47,649903
Yatinmal Sayisi 1
Tedaviil Orani (%) 56,69%
Borglanma Araglari 99,67%

- Ozel Sektér Borglanma Araglari 76,94%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 22,73%
Yatinm Fonu Katilma Paylan 0,33%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy
Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara tahsisli arzina iliskin htiikmleri ALPER ERTEKIN
gergevesinde tahsisli alicilara satilacak serbest 6zel fon statiistindedir
TUNCAY SUBASI
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet IRMAK ALTAN

CAHIT ALKIM BIKET

Yatirnm Stratejisi

Fon?un yatinm stratejisi; varlik ve ihraggi bazinda uygun bir varlik dagilimi belirleyerek sermaye piyasasi
araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yatirm yaparak dustik volatilite ile portfoy degerini artirarak reel bir getiri saglamaktir. Fon
toplam degerinin en az %80?i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen
borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirilacak olup, yatinm stratejisine uygun olarak uygun bir portféy dagilimi saglamak ve getiriyi
optimize etmek amagli olarak fon portfdyiiniin kalan kismi ile Tiirk Lirasi cinsinden varliklara ve/veya yabanci
ihraggilarin ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirm yapabilecektir. Fon portféyiini olasi kur
riskinden koruma amagli islemler yapilabilir. Portféye yalnizca ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), Avrupa Birligi
lilkeleri, Kanada Isvigre, Singapur, Tag Topraklar’nda (British Crown Dependencies) kurulu yabanci fonlarin
katiima paylari dahil edilebilir.

Yatirnm Riskleri

Yatinmailar Fona yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm risklerinidegerlendirmelidirler. Fon'un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimlersonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dustislere bagl
olarak yatirimlarinin degerinin baslangigdegerinin altina disebilecegini yatinmcilar géz 6niinde
bulundurmalidir.Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden
finansal araglarin, ortaklikpaylarinin, kiymetli madenlerin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli
finansalaraglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payifiyatlar ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifadeedilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asadida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklarin (borglanma araci,
ters repo vb)dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yaganabilecek faizoranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfoytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde,d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacadi zararolasiligini
ifade etmektedir.c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fonportfdyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisikliklernedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.d- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoytne faize dayall olmayan varliklarin
(kirasertifikasi ve sukuk vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalardayasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.2) Karsi Taraf Riski: Kars tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yikumliliklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklarsonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde donusturilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyonsézlesmeleri), sakli
tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valoriiitahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeriislemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig
yatinminin lizerinde pozisyonalinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldiragriskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalarsonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilansistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igietkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenlerde olabilir.6) Yogunlagma Riski:
Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucufonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zamandilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli8finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zararihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin
satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyiciotoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Kredi Riski: Finansal enstriimanlar ve/veya sozlesmeleri ihrag veya garanti ederek
6demeyiikiimltlagi bulunan veya bu yikimltltgu tstlenen kuruluglarin yonetimlerinden ve/veya malidurumlarindan
kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon portféytinde bulunan varliklar karsiigindaddeme yukumlGligunu yerine
getirememesi riskidir.10) Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riskleri: Yapilandiriimis Yatinm Araglarinin degerive donem
sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir.Yapilandiriimig yatirim
araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisininilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirnmci
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegigibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar
nominal degerden daha distikde olabilir.Bununla birlikte, Yapilandirimis yatinm araglarinin gtinlik fiyat olusumunda
piyasafaizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.Piyasa
faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis YatirnmAraglari’nin giinliik
degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deder (RMD)hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte
Yapilandinlmis Yatinm Araglar’ndan kaynaklanan piyasariskleri de dikkate alinir.11) Ihraggi Riski: Fon portféyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimldltklerini kismenveya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.Yapilandirilmig Yatinm Araglari yatinmi yapilmasi halinde kargi taraf riski de
mevcuttur.Kars taraf riski, ihraggl kurumun Yapilandiriimis Yatinm Araglarindan kaynaklananydikimliliiklerini yerine
getirememe riskini ifade eder.Yukarida yer verilen risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri
takipedilerek diizenli olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak glincellenir.12) Kiymetli Madenlere
fliskin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve digerkiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarinin fiyatlarinda meydana gelebilecekdegisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriimanspot fiyatinin
aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmedebelirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile
spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyticerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem
yapilan tarih ile vade sonu arasindagegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayisiile burada Baz Deger'in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir
.14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar arasinda, islemekonu olan spot finansal triin
fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleriyasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili
finansal varligin fiyatindaki bir birimdegismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgilioldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Slgmektedir.Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
primindeolusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgiimlerinde biyiik 6nem taglyan zaman faktoriini ifade
eden9gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore dedisiminin 6lglistdir. Rho ise faiz oranlarindakiyiizdesel
degdisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgiistidiir. 15) Teminat Riski: Tlrev araglar tizerinden alinan bir
pozisyonun glivencesi olarak alinanteminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerlemedegerinin beklenen tiirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyleilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.16) Agida Satis Riski: Fon portféy igerisinde agiga
satis yapilan finansal enstrimanlarinpiyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga
satis imkanlarininazalmasi durumunu ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

Toplam
Getiri (%)

Enflasyon

Esik Deger

[+)
Getirisi (%) | Ora™ (%)

(TUFE) (*)

PERFORMANS BiLGisi

Portfoyiin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

Esik Degerin Standart
Sapmasi (%) (**)

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2023 18,759%
2024 29,310%
2025 (¥+) 14,938%

Getiri (%) |Degerinin Getirisi

19,458% 11,843%
27,818% 44,379%
17,009% 16,674%

Karsilagtirma

0,304% 0,4764% -0,0247
0,248% 0,3290% 0,0233
0,377% 0,4756% -0,0712

PERFORMANS BiILGiSI usD

Karsilagtirma
Olciitiiniin / Esik
Degerinin Standart
Sapmasi (%) (**)

Portfoyiin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

Bilgi
Rasyosu

645.393.413,32
1.160.600.115,53
1.404.617.982,25

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2023 8,918%
2024 7,898%
2025 2,037%

PO, . Enflasyon
Olgiitiiniin / Esik Orani (%)
- -

(%) (TUFE) (*)
9,539% 11,843%
6,652% 44,379%
3,876% 16,674%

0,320% 0,5106% -0,0244
0,166% 0,2897% 0,0230
0,234% 0,3881% -0,0714

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Tlgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

(*¥*k*xxx) 21,09.2023 tarihi itibariyle USD fiyat aciklamaya baslamistir.

Yo40.0

%%30.0

Yo20.0

%210.0

%0.0

PERFORMANS GRAFIGI

2023

2024

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

2025

21.927.717,97
32.896.548,94
35.344.481,80

- Toplam Getiri - Esik Dederinin Getirisi - Enflasyon Oram



C. DIPNOTLAR

1) Her yatinmcmizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarli bir sekilde enflasyonun ve karsilastirma 6lgittinin tizerinde saglikh ve uzun
vadeli kazanglar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatinmcilarin Gzerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumayi hedeflenmektedir

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %14.94 oraninda getiri sadlarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %17.01 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-2.07 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 doéneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,001052% 2.422.451,32
Denetim Ucreti Giderleri 0,000015% 35.008,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000258% 594.935,32
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,000072% 165.583,91
Diger Faaliyet Giderleri 0,000023% 52.765,13
Toplam Faaliyet Giderleri 3.270.743,68

Ortalama Fon Toplam Degeri 1.271.862.473,03

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,257162%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

19.09.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi (18/09/2023)
2.01.2024-1.01.2025 %3100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi (29/12/2023)
2.01.2025-... %100 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) (31/12/2024)



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

19.09.2023 - 29.12.2023 18,78% 18,94% 19,46% -0,68%
2.01.2024 - 31.12.2024 29,31% 29,83% 27,82% 1,49%
2.01.2025 - 30.06.2025 14,94% 15,16% 17,01% -2,07%

2) Portféy ve Karsilastirma Olgitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

19.09.2023 - 29.12.2023 0,0560 0,4304
2.01.2024 - 31.12.2024 0,0301 0,6174
2.01.2025 - 30.06.2025 0,0340 0,7135

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2024 - 30.06.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2,76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 18,31%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DIiBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 18,39%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 11,55%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%
Euro Kuru 26,87%

Net Basit Getiri 14,94%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,26%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,26%
Briit Getiri 15,20%
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