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istanbul Portfdy Ikinci Istatiksel Arbitraj Serbest Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 11.10.2022

30.06.2025 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Degeri 738.468.581
Birim Pay Degeri (TRL) 4,545967
Yatinmar Sayisi 88
Tedavdil Orani (%) 32,49%
Ortaklik Paylari 48,32%
- Holding 15,39%
- Otomotiv 7,61%
- Bankacilik 7,10%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 5,85%
- Teknoloji 5,21%
- Demir, Celik Temel 3,81%
- Gimento 2,62%
- Bilgisayar Toptanciligi 0,73%
Yatinnm Fonu Katilma Paylari 33,78%
Borglanma Araglari 14,50%
- Ozel Sektdr Borglanma Araclari 9,72%
- Finansman Bonosu 4,78%
Teminat 3,39%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon, ilgili tebligin sadece nitelikli yatinmcilara satilmak tzere kurulmus, ilgili GOKTAN AKBAS
hiikiimler gergevesinde satilacak serbest fon statiisiindedir
TUFAN DERINER

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet SELIM KUNTER

Yatirim Stratejisi

Fonun ana yatirm amaci uzun vadeli ve siirekli mutlak getiri saglamaktir. Bu hedefe erisebilmek igin Fon?un
izleyecegi temel ilke, mutlak getirili (non-directional ve arbitrage) ve benzeri (piyasa hareketlerinden
etkilenmeyen) islemler olacaktir. Bu dogrultuda Fon?un yatinm stratejisi; Borsa istanbul piyasa ve pazarlarinda
islem géren ortaklik paylarinda, riighan haklarinda, varantlarda ve Borsa istanbul?da islem géren tiirev
trlinlerde, giin igi fiyat uyusmazliklar ve istatistiksel arbitraj firsatlarini, algoritma destekli sistemler kullanarak
kar etmek suretiyle TL cinsi mutlak getiri elde etmektir. Temel strateji mutlak getirili olmakla birlikte, ana
stratejiyi desteklemek ve fon toplam degerini yiikseltmek amaciyla 6ngériilen piyasalara paralel gelistirilecek
olan yonlu strateji (Market Directional) de ek olarak kullanilacaktir. Bu strateji uygulanirken Tiirkiye ve global
piyasalardaki analize dayali 6ngériler dogrultusunda ortaklik paylari ve diger alternatif piyasa triinleri segilmek
suretiyle portféy yéneticisi tarafindan uzun veya kisa pozisyon alinabilir. Portféye yalnizca ABD, ingiltere
(Birlegik Krallik) ve Avrupa Birligi Ulkelerinde kurulu yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

Yatirim Riskleri

Yatinmcilar Fon’a yatirnm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon'un maruz
kalabilecegi temel risklerdenkaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi distslere
bagl olarak yatinmlarinin degerinin baslangig degerinin altinadiisebilecegini yatinmcilar géz 6niinde
bulundurmalidirlar. Fon'un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil
eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin dederinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniylemeydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:Faiz Orani
Riski: Fon portfdytine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus
varliklarin degerindepiyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.Kur
Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'unmaruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.Ortaklik Payi Fiyat
Riski:Fon portfdyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydanagelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.Karsi
Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimllliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takasislemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zararolasiligidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahiledilmesi, ileri
valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde,baslangig yatirnmi ile baslangig yatirminin tizerinde pozisyonalinmasi sebebi ile fonun
baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskinkaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogalafetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum digi etkenler de olabilir.Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesineparalel olarak,
en az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.Yasal Risk:Fonun katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerdenolumsuz etkilenmesi riskidir.Baz Riski: Vadeli
islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat
farklihgr degisimini ifadeetmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak Fon Portfoy( igerisinde yer alan ilgili vadelifinansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile
vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olmaktadir.Dolayisi ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riski ifade
edilmektedir.Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
Yonetim Kurulu’nun teminati likidite etmesi halindepiyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon
degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarinbulunmasi olasiliginin ortaya
¢ikmasi durumudur.islemin Sonuglandirlamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, gékmenin yarattigi risktir.Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon
portféylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal trin fiyat degisiminde gok farkli
miktardarisk duyarlilik degisimleri yaganabilmektedir.e Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki
bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir.e Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu
varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.e Vega; Opsiyonun
dayandigi varligin fiyat dalgalanirigindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.e Theta; Risk
Olgimlerinde biyiik dnem taslyan zaman faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére
degisiminin 6lglistidir.e Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
Olguistidur.Veri Guvenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya
raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler bulunmasi,zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan kaynaklanan
risktir.Agiga Satis Riski: Fon Portfoyl igerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal enstrimanlarda piyasa
likiditesinin daralmasi dolaysi ile 6diingkarsiligi ve/veya dogrudan agiga satim imkanlarinin azalmasi durumunu
ifade etmektedir.Diger Riskler : Fon’a yatirim yapan yatinmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa
kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle parakaybedebilirler. Fon'un portfoytindeki varliklarin degeri
olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirim yapilan tim menkul kiymetler vetiirev arag
yatirimlar sermaye kaybi riski tagir. Kaldiragh islemler risklerin 6nemli élglide artmasina neden olabilir. Fon
tarafindan 6ngériilen gesitlimenkul kiymetlere ve diger araglara yatirim yapilmasi énemli ekonomik riskler igerir.
Fon yatirim programinin s6z konusu yatirimi elinde bulundurmanintagidigi zarar riskine karsi koruma saglamasi
beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacadi ya da Fonun hedeflenen kazancaulagilacag
konusunda higbir giivence s6z konusu degildir.ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukimlltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyledogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

van | Jovlm | Esikbeder | Gt | ol angary | EskDelerinstanaant | Bial | LR R LSO
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2022 47,430% 3,672% 6,467% 1,214% 0,0361% 0,5075 285.426.930,17
2023 92,528% 31,168% 64,773% 1,235% 0,0785% 0,1291 564.901.205,93
2024 42,929% 57,557% 44,379% 0,863% 0,1167% -0,0409 878.616.548,80
2025 (*¥**) 12,055% 25,488% 16,674% 1,013% 0,1196% -0,0872 738.468.580,68

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(***) Iigili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Her yatinmcimizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarl bir sekilde enflasyonun ve karsilagtirma olgitiiniin izerinde saglikli ve uzun
vadeli kazanglar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatinmcilarin tzerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumayi hedeflenmektedir

2) Fon Portfoyii'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %12.05 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %25.49 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-13.43 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri oran ile kargilastirma 6lgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (icretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,008036% 11.692.967,58
Denetim Ucreti Giderleri 0,000040% 57.554,86
Saklama Ucreti Giderleri 0,000338% 491.129,24
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,002008% 2.921.784,19
Kurul Kayit Ucreti 0,000073% 106.925,09
Dider Faaliyet Giderleri 0,000064% 92.901,76
Toplam Faaliyet Giderleri 15.363.262,72

Ortalama Fon Toplam Degeri 803.895.284,59

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,911102%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

11.10.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.1 (10/10/2022)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.1 (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.1 (29/12/2023)

2.01.2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.1 (31/12/2024)



D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

11.10.2022 - 30.12.2022 47,43% 48,41% 3,67% 43,76%
2.01.2023 - 29.12.2023 92,53% 98,27% 31,17% 61,36%
2.01.2024 - 31.12.2024 42,93% 47,19% 57,56% -14,63%
2.01.2025 - 30.06.2025 12,05% 13,69% 25,49% -13,43%

2) Portféy ve Karsilastirma Olgitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

11.10.2022 - 30.12.2022 0,2166 -0,4635
2.01.2023 - 29.12.2023 0,1978 0,3459
2.01.2024 - 31.12.2024 0,1376 0,3078
2.01.2025 - 30.06.2025 0,1620 0,2308

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2024 - 30.06.2025 Donem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2,76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 18,31%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 18,39%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 11,55%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%
Euro Kuru 26,87%

Net Basit Getiri 12,05%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,91%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,91%

Brit Getiri 13,97%



