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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

Agesa Hayat ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 dénemine
ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglariin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 doénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun

olarak tam kapsamli veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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Agesa Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Emeklilik Yatirim Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 15.12.2003

30.06.2025 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 230.131.205
Birim Pay Degeri (TRL) 0,541733
Yatirnmci Sayisi 6.618
Tedavil Orani (%) 1,42%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 42,69%
- Bankacilik 9,58%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 5,81%
- Perakende 4,91%
- Holding 3,96%
- Iletisim Cihazlan 3,64%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 2,96%
- Tletisim 2,81%
- Demir, Celik Temel 2,02%
- Otomotiv 1,61%
- Cam 0,96%
- Insaat, Taahhiit 0,90%
- Diger 0,86%
- Gayrimenkul Yatirm Ort. 0,70%
- Biracilik Ve Mesrubat 0,54%
- Endustriyel Tekstil 0,52%
- Elektrik 0,50%
- Madencilik 0,42%
Borglanma Araglari 25,35%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 22,29%
- Ozel Sektér Borglanma Araclari 3,04%
Kiymetli Maden 25,24%
Yatinnm Fonu Katilma Paylari 3,37%
Ters Repo 1,30%
Teminat 0,90%
Vadeli Mevduat 0,86%
Takasbank Para Piyasas Islemleri 0,31%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon; portfoylniin kalani ile degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'te
belirtilen varlik tirlerine 2.4. maddesinde yer alan varlik ve islem tablosunda
belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm yapar ve sermaye, temetti, kira geliri
ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler.

idil SAZER

Hasan Basri TARMAN

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi uyarinca; her birinin dederi fon portféyiiniin %20'sinden az olmayacak sekilde, fon portféyiiniin en
az %80'i ortaklik paylari ve borglanma araglarindan olusmaktadir. Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, riskin dagitiimasini
gbzeterek reel getiri hedefiyle hareket eder. Hedeflenen reel getiri hedefine ulasmak igin gesitli yatinm araglarindan aktif
sekilde faydalaniimaktadir. Yatirnm araglari ile ilgili segimler yapilirken, araglarin sadece gegmis performanslari degil, ileriye
doniik beklentileri de gz ontine alinir. Fon portféy degerinin en fazla %50sini yabanci para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirabilir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev s6zlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski:
Fon portfdyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin
degderinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi
dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem
Riski: Fon portfdytine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizlidi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun
katilma paylarinin satildidi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Ihracgi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraccisinin yiikiimldliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10)
Yapilandiriimig Yatirim Araclari Riski: Yapilandirilmis yatinm araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi
gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandiriimis
yatinm araglarinin dayanak varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde,
yatinmal vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin altina
disebilir. Yapilandirilmig yatirm araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinmai, yapilandiriimig
yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olglistinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandiriimis yatirm araglarinda yatinmcilar ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun
yapilandiriimis yatirim araglarindan kaynaklanan yikimlillklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandigi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimig yatinm araglari igin énemli riskler olusturmaktadir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Kz'l_rsl.l.aitltma Enflasyon P_0|:tf6yiin Zaman . !.(afsl.llastlrma Bilgi Sunur.|.1a"DahiI DﬁnemvSo!lu
Getiri (%) Olc,:u_ttfnun 0!'_an| ()] Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfoyiin To_plavae_gern /
Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2020 13,673% 14,762% 25,148% 0,685% 0,6821% -0,0953 56.227.605,05
2021 33,725% 36,626% 79,888% 1,118% 0,9747% -0,0334 71.679.307,50
2022 106,810% 83,030% 97,720% 0,981% 0,8172% 0,1418 167.909.908,03
2023 51,550% 42,062% 44,223% 0,960% 0,9921% 0,1101 223.502.144,93
2024 43,220% 47,835% 28,525% 0,790% 0,7550% -0,0689 232.368.442,40
2025 (*¥**) 17,984% 19,524% 15,706% 0,744% 0,7415% -0,1077 230.131.205,02

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylk UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) lgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
9:100,0

%480,0

%60,0

%40,0
o I II I I .

2020 2021 2022 2023 2024 2025

- Toplam Getiri - Karsilashrma Olgiitiiniin G etirisi - Enflasyon Orami

GECMIiS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100 oraninda
istirakidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri miisterilerle portféy
yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli
ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci ézel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girigsimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri
gergevesinde yonetmektedir. 30.06.2025 tarihi itibariyle 68 adet Emeklilik Yatirnm Fonu ve 132 adet Yatinm Fonu yonetmektedir. Ak Portfoy Yonetimi A.S. 30.06.2025
tarihi itibariyle toplam 1,048.6 Milyar TL yonetmektedir.Genis yatirim evreni ile portfdy ydnetim siireglerinde varlik gesitlemesine énem veren, risk yénetimini én planda
tutan, tanimlanmis kurallara bagh yatinm stratejisi dogrultusunda faaliyet gdsteren kurum; kolektif yatirnim driinleri ve bireysel portfoy yonetiminde risk getiri
optimizasyonuna uygun portfoy yonetimi gerceklestirir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdlimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde net %17,98 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lglitiiniin getirisi ayni donemde %19,52 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-1,54 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 6lcitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,927313% 2.171.516,50
Denetim Ucreti Giderleri 0,006206% 14.533,86
Saklama Ucreti Giderleri 0,023816% 55.769,54
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,012082% 28.291,96
Kurul Kayit Ucreti 0,005959% 13.954,29
Diger Faaliyet Giderleri 0,031542% 73.862,69
Toplam Faaliyet Giderleri 2.357.928,84

Ortalama Fon Toplam Degeri 234.172.915,07

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,006918%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamustir.

2.01.2020-3.01.2021 %40 BIST 30 GETIRI + %50 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %10 BIST-KYD Repo (Briit)

4.01.2021-... %40 BIST 30 GETIRI + %25 BIST-KYD DIiBS 91 Giin + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %25 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama



D. IiLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgtitinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

2.01.2020 - 31.12.2020 13,67%
4.01.2021 - 31.12.2021 33,72%
3.01.2022 - 30.12.2022 106,81%
2.01.2023 - 29.12.2023 51,55%
2.01.2024 - 31.12.2024 43,22%
2.01.2025 - 30.06.2025 17,98%

108,72%

-1,09%
-2,90%
23,78%
9,49%
-4,62%

-1,54%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma olgiitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Giinlik verilerden hareketle

hesaplanmistir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2020 13,67%
2021 33,72%
2022 106,81%
2023 51,55%
2024 43,22%
2025 17,98%

31.12.2024 - 30.06.2025 D6nem Getirisi

BIST 100 GETIRI ENDEKSI

BIST 30 GETIRI ENDEKSI

BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI

BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI

BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI

BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI

BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)
BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Kar Payi TL Endeksi
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI

BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA
BIST-KYD Eurobond USD (TL)

BIST-KYD Eurobond EUR (TL)

Dolar Kuru

Euro Kuru

0,68%
1,12%
0,98%
0,96%
0,79%

0,74%

14,76%
36,63%
83,03%
42,06%
47,84%

19,52%

2,76%
5,40%
25,70%
19,39%
18,64%
18,31%
16,20%
13,48%
10,04%
23,01%
26,76%
10,13%
20,92%
23,17%
18,39%
11,55%
39,26%
17,01%
30,94%
12,64%
26,87%

0,68%
0,97%
0,82%
0,99%
0,75%

0,74%



