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ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKiN RAPOR

Pusula Portfoy Birinci Degisken Fon (“Fon”) 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 donemine ait ekteki
performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine
ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarii Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Goriligiimiize gore 1 Ocak — 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunum raporu Pusula Portfoy
Birinci Degisken Fon’un performansim ilgili Teblig’in performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.
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1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir
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PBR-PUSULA PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON
A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.03.2024

30.06.2025 tarihi itibar'yla Fon'un Yatirnm Amaci __Port_f§y .
Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 48,589,634 Fon uzun vadede istikrarli ve benchmark Ustii getiri saglamayr amaglamaktadir.
Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin segiminde risk-getiri Ayse Seher Aydin
dederlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde donilisiimi kolay olanlar
. .. tercih edilecektir. Feryal Kdker
Birim Pay Degeri (TRL) 1.818289
Serkan Sevik
Ulkii Gelik Usta
Yatiimci Sayis 617 En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Beyhan Tufan
Enes Yazici
Tedavil Orani (%) 0.89%
Yatirim Stratejisi
Portfoy Dagilimi
Hisse Senedi 33.56%  Fonun yatinm stratejisi; sabit bir varlik dagilimi hedefi olmayip dedisken piyasa kosullarina gére
esnek olarak yonetilmesi esasina dayanir. Fonun yénetiminde, orta ve uzun vadede TL bazinda
VDMK 10.59% yliksek getiri saglanmasi amaglanmakta ve tiim piyasa firsatlarindan, kiiresel ve yerel konjonktiirden
yararlanilmasi niyetiyle etkin bir yonetim stratejisi izlenecektir.
T.Repo 55.59%
Mevduat 0.26%
Toplam 100.00%

Hisse Sektor Dagilimi

Enerji 26.55%

Kimya, Ilag, Petrol, Lastik ve 9.44% B

Plastik Uriinler ’

Bankacilik 10.25% 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin,
ddviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev szlegsmelere iligkin tasinan pozisyonlarin

Holding 17.95% dederinde, faiz oranlar ve doéviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Madencilik ve Tas Ocakgiligi 9.94% a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri

. 0 nedeniyle olusan riski ifade eder.

Perakende Ticaret 16.51% b- Kar Payi Orani Riski: Fon portféyline kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara katiim olanag

Gida, icecek ve Tiitiin 9.36% saglayan katilim finans driinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri
oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasilididir.

Toplam 100.00% c- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfdyline kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira sertifikalarinin

fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
o0demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde



donustirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degdisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

8) Thraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

B. PERFORMANS BILGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Sunuma
Enflasyon Portfoyiin Karsilastirma Dahil D6nem
Toplam | Karsilastirma Orani Zaman icinde Olciitiiniin Bilgi Sonu
YILLAR Olgiitiiniin 9 Standart Standart Rasyosu Portfoyiin
Getirisi (%) Sapmasi (%) | Sapmasi (%) Toplam

Degeri / Net

Aktif Degeri

2024 44.04 39.70 25.480% 0.2785 0.1140 0.07 51,383,627.86
31.12.2024

= 26.21 23.17 16.669% 0.7447 0.1123 0.03 48,589,634.36
30.06.2025

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 3 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

Performans Raporu
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EToplam Getiri (%)
mKarsilastirma Olcgiitiiniin Getirisi (%)

mEnflasyon Orani (%) (TUFE) (*)

GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Pusula Portfoy Yonetimi A.S. olarak portfoy yonetim politikamiz, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cergevesinde finansal varliklardan olusan bireysel / kurumsal portféylerin ve yatirim fonlarinin yénetimi, yatirnm
danismanhdi gibi finansal hizmetleri misterilerine saglamaktadir. Fon portfoyi Pusula Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyi'nlin yatirim amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 31.12.2024 - 30.06.2025 déneminde net 26.21% oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lgltiiniin getirisi ayni
donemde 23,17 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi 3,04% olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin/Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma 8lciitiiniin/esik degerinin ilgili dénem icerisinde
belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiiniin getiri orani
arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama dicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy dederine oraninin agirlikli
ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy
31.12.2024 - 30.06.2025 doneminde : Degerine Orani TL Tutar
(%)
Fon Yonetim Ucreti 0.865145% 775,655.83
Denetim Ucreti Giderleri 0.043500% 39,000.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.331424% 297,141.77
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.200880% 180,101.04
Kurul Kayit Ucreti 0.013569% 12,165.56
Dider Faaliyet Giderleri 0.120334% 107,887.22
Toplam Faaliyet Giderleri 1,411,951.42
Ortalama Fon Portfoy Degeri 89,656,165.17
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.574851%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degdisikligi yapilmamistir.

31.12.2024 - 30.06.2025 %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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