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PUSULA PORTFÖY DÖRDÜNCÜ HİSSE SENEDİ SERBEST (TL) FON (HİSSE SENEDİ 
YOĞUN FON) 30 HAZİRAN 2025 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA AÇIKLANAN BİLGİLERE İLİŞKİN 
RAPOR 

 
Pusula Portföy Dördüncü Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yoğun Fon)’un (“Fon”)                            
1 Ocak 2025 – 30 Haziran 2025 dönemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasası 
Kurulu’nun VII-128.5 sayılı Bireysel Portföylerin ve Kolektif Yatırım Kuruluşlarının Performans 
Sunumuna, Performansa Dayalı Ücretlendirmesine ve Kolektif Yatırım Kuruluşlarını Notlandırma 
ve Sıralama Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğ’inde (“Tebliğ”) yer alan performans 
sunum standartlarına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde incelemiş bulunuyoruz. 

İncelememiz sadece yukarıda belirtilen döneme ait performans sunumunu kapsamaktadır. Bunun 
dışında kalan dönemler için inceleme yapılmamış ve görüş oluşturulmamıştır. 

Görüşümüze göre 1 Ocak – 30 Haziran 2025 dönemine ait performans sunum raporu Pusula Portföy 
Dördüncü Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yoğun Fon)’un performansını ilgili 
Tebliğ’in performans sunum standartlarına ilişkin düzenlemelerine uygun olarak doğru bir biçimde 
yansıtmaktadır. 

Diğer Husus 

1 Ocak - 30 Haziran 2025 dönemine ait performans sunuş raporunda sunulan ve performans bilgisi 
hesaplamalarına dayanak teşkil eden finansal bilgiler Türkiye Bağımsız Denetim Standartları’na 
(“BDS”) uygun olarak tam veya sınırlı kapsamlı bağımsız denetime tabi tutulmamıştır 

Aksis Uluslararası Bağımsız Denetim A.Ş. 

 
 

Nail ÇAMCI, SMMM 
Sorumlu Denetçi 

30 Temmuz 2025 

İstanbul, Türkiye 



PDC - PUSULA PORTFÖY DÖRDÜNCÜ HİSSE SENEDİ SERBEST (TL) FON (HİSSE SENEDİ YOĞUN FON) 

A. TANITICI BİLGİLER 

PORTFÖYE BAKIŞ 
Halka Arz Tarihi : 13.05.2025 

 

YATIRIM VE YÖNETİME İLİŞKİN BİLGİLER 

30.06.2025 tarihi itibarıyla 
 Fon'un Yatırım Amacı Portföy Yöneticileri 

Fon Toplam Değeri 775,943,926.27 
 

 Fon risk iştahı yüksek, hisse senedi piyasasındaki 
fırsatlardan yararlanmak isteyen, yatırımlarında 
orta/uzun vadeli düşünen kısa vadeli piyasalarda 
oluşan dalgalanmalardan etkilenmeyecek 
yatırımcılar için benchmark üstü getiri elde 
etmektir. 

Ayşe Seher Aydın 
Birim Pay Değeri 
(TRL) 

2.318847 
 

 
Feryal Köker  

Yatırımcı Sayısı 12 

 
 

Serkan Çevik 

 

 
   

   

Beyhan Tufan 

   

   

   

   

Ülkü Çelik Usta 

   

   

   

   

Enes Yazıcı 
 En az alınabilir Pay Adedi :1 Adet 

Tedavül Oranı (%) 6.69% 
   

 
Yatırım Stratejisi 

Portföy Dağılımı 
 

Hisse Senedi 155.64% 
 

Fon toplam değerinin en az %80'i devamlı olarak BIST'te işlem gören ortaklık 
paylarına ve bu paylardan oluşan endeksleri III-52.2 sayılı Borsa Yatırım Fonlarına 
İlişkin Esaslar Tebliği'nin (BYF Tebliği) 5 inci maddesinin dördüncü fıkrasının (a) 
bendi kapsamında takip etmek üzere kurulan borsa yatırım fonları katılma paylarına 
yatırılır. Ayrıca, Fon'un hisse senedi yoğun fon olması nedeniyle Fon portföy 
değerinin en az %80'i devamlı olarak menkul kıymet yatırım ortaklıkları payları hariç 
olmak üzere BIST'te işlem gören ihraççı paylarına, ihraççı paylarına ve pay 
endekslerine dayalı olarak yapılan vadeli işlem sözleşmelerinin nakit teminatlarına, 
ihraççı paylarına ve pay endekslerine dayalı opsiyon sözleşmelerinin primleri ile 
borsada işlem gören ihraççı paylarına ve pay endekslerine dayalı aracı kuruluş 
varantlarına ve ihraççı paylarından oluşan endeksleri BYF Tebliği'nin 5 inci 
maddesinin dördüncü fıkrasının (a) bendi kapsamında takip etmek üzere kurulan 
borsa yatırım fonu paylarına yatırılır. Fon portföyünde yalnızca Türk Lirası cinsinden 
varlıklar ve işlemler yer alacaktır. Fon portföyünde yabancı para birimi cinsinden 
varlık ve altın ile diğer kıymetli madenler ve bunlara dayalı sermaye piyasası araçları 
bulunmayacaktır. 

TPP -55.64% 
 

Toplam 100.00% 
 

Hisse Sektör Dağılımı 
 

Sanayi 59.60% 
 

Lojistik/ Ulaştırma   28.66% 
 

Finans   6.50% 
 

Holding /Yatırım 
Ortaklığı 

  5.24% 
 

Toplam 100.00% 
 

    

    

    
 

Yatırım Riskleri 

 
Piyasa Riski: Şirket türev araçlardan kaynaklanan riskleri de içerecek şekilde, fon portföyünün içerdiği 
tüm piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Değer” (RMD) yöntemini risk ölçüm mekanizması olarak 
seçmiş ve risk yönetim sistemini de bu ölçüm modelini esas alarak oluşturmuştur. Riske maruz değer, fon 
portföy değerinin normal piyasa koşulları altında ve belirli bir dönem dahilinde maruz kalabileceği en 
yüksek zararı belirli bir güven aralığında ifade eden değerdir. RMD hesaplamasında; günlük olarak, tek 
taraflı %99 güven aralığı, 1 günlük elde tutma süresi, en az 250 işgünü gözlem süresi kullanılır. Ancak 
olağan dışı piyasa koşullarının varlığı halinde gözlem süresi kısaltılabilir. RMD hesaplamalarına fon 
portföyünde yer alan tüm varlık ve işlemler dahil edilir. 
Likidite Riski: Fon portföyünde yer alan varlıklar enstrüman grubu bazında varlığın türü, varlık grubunun 
kendine özgü özelliği, likidite geçmişi (ortalama işlem hacmi), serbestliği, piyasa büyüklüğü, kredi ve 
piyasa riski, değerlemede kolaylık ve kesinliği gibi faktörler dikkate alınarak ayrıştırılmıştır. Söz konusu 

 

 

 

 

 

 

 

    

 
 

  
      



faktörler ışığında oranlar uygulanarak Yüksek Kaliteli Likit Varlıklar hesaplanmakta ve fon portföylerinin 
ne kadarının likidite edilebileceği tespit edilmektedir. Fon portföyündeki yüksek kaliteli likit varlıkların 
toplulaştırılarak fon toplam değerine oranlanması sonucu bulunan portföyün likidite oranı günlük olarak 
izlenmektedir. 
Karşı Taraf Riski: Fona dahil edilmesi düşünülen, borsa dışı türev araç ve swap sözleşmelerinin karşı 
tarafın, denetime ve gözetime tabi finansal bir kurum (banka, aracı kurum vb.) olması, Yatırım Fonlarına 
İlişkin Esaslar Tebliğinin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olması, objektif 
koşullarda yapılması, adil fiyat içermesi, fonun fiyat açıklama dönemlerinde güvenilir ve doğrulanabilir 
bir yöntemle değerlenmesi, fonun fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde 
dönüştürülebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olması zorunludur. 
Kredi Riski: Fon portföyüne dahil edilmesi planlanan ve kredi riski taşıyan finansal ürünler için, 
ihraççının kredi verilebilirliği incelenir. Fon portföyüne dahil edilmek istenilen kredi riski taşıyan 
ürünlerin ihraççısı için kredi derecelendirme kuruluşları tarafından verilmiş kredi notu değerlendirilerek 
fon portföylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraççılar için kredi verilebilirliğin izlenmesini 
sağlayacak kredi ölçüm sistemleri kullanılabilir. 
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar sonucunda zarar 
oluşması olasılığını ifade eder. Şirket faaliyetleri içerisinde operasyonel risk unsuru yaratmış ve yaratması 
beklenen konular ile riskin gerçekleşmesi durumunda etkileri, şirket çalışanlarına duyurulur. 
 
 

B. PERFORMANS BİLGİSİ 

PERFORMANS BİLGİSİ 

YILLAR 
Toplam 
Getiri 
(%) 

Karşılaştır
ma 

Ölçütünün 
Getirisi 

(%) 

Enflasyon 
Oranı 
(%) 

(TÜFE) 
(*) 

Portföyün 
Zaman İçinde 

Standart 
Sapması (%)  

(**) 

Karşılaştırma 
Ölçütünün 
Standart 

Sapması (%) 
(**) 

Bilgi 
Rasyosu 

Sunuma Dahil 
Dönem Sonu 

Portföyün Toplam 
Değeri / Net Aktif 

Değeri 

31.12.2024 
- 
30.06.2025 

131.90 3.41 16.669% 5.0634 1.55 0.54  775,943,926.27  

 
(*) Enflasyon oranı TÜİK tarafından açıklanan TÜFE'nin dönemsel oranıdır. 

(**) Portföyün ve karşılaştırma ölçütünün standart sapması dönemindeki günlük getiriler üzerinden hesaplanmıştır. 

 

   
 

    
 

         

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        
GEÇMİŞ GETİRİLER GELECEK DÖNEM PERFORMANSI İÇİN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ.  
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C. DİPNOTLAR 
 

1) Pusula Portföy Yönetimi A.Ş. olarak portföy yönetim politikamız, Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat hükümleri 
çerçevesinde finansal varlıklardan oluşan bireysel / kurumsal portföylerin ve yatırım fonlarının yönetimi, yatırım danışmanlığı gibi 
finansal hizmetleri müşterilerine sağlamaktadır. Fon portföyü Pusula Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından yönetilmektedir.  

2) Fon Portföyü'nün yatırım amacı, yatırımcı riskleri ve stratejisi "Tanıtıcı Bilgiler" bölümünde belirtilmiştir. 

3) Fon 13.05.2025 - 30.06.2025 döneminde net 131.90% oranında getiri sağlarken, karşılaştırma ölçütünün getirisi aynı 
dönemde 3.41% olmuştur. Sonuç olarak Fon'un nispi getirisi 128,49% olarak gerçekleşmiştir. 

Toplam Getiri : Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getiriyi ifade etmektedir. 

Karşılaştırma Ölçütünün/Eşik Değerinin Getirisi : Fonun karşılaştırma ölçütünün/eşik değerinin ilgili dönem içerisinde belirtilen 
varlık dağılımları ile ağırlıklandırarak hesaplanmış olan yüzdesel getirisini ifade etmektedir. 

Nispi Getiri : Performans sonu dönemi itibariyle hesaplanan portföy getiri oranı ile karşılaştırma ölçütünün getiri oranı arasındaki 
farkı ifade etmektedir. 
4) Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin günlük brüt portföy değerine oranının ağırlıklı 
ortalaması aşağıdaki gibidir. 
 
 

13.05.2025 - 30.06.2025 döneminde : 
Portföy 
Değerine 
Oranı (%) 

TL Tutar 

 

Fon Yönetim Ücreti 0.207067% 1,194,494.88 
 

Denetim Ücreti Giderleri 0.005665% 32,678.12 
 

Saklama Ücreti Giderleri 0.022719% 131,059.91 
 

Aracılık Komisyonu Giderleri 0.049249% 284,101.65 
 

Kurul Kayıt Ücreti 0.006726% 38,797.20 
 

Diğer Faaliyet Giderleri 0.004931% 28,444.78 
 

Toplam Faaliyet Giderleri 1,709,576.54 
 

Ortalama Fon Portföy Değeri 576,865,182.91 
 

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portföy 
Değeri 

0.296356% 
 

 
5) Performans sunum döneminde Fon'a ilişkin yatırım stratejisi değişikliği yapılmamıştır. 

     

Kıstas Dönemi Kıstas Bilgisi 

13.05.2025 - 
30.06.2025 

%90 BIST 100 Getiri Endeksi - %10 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL Endeksi  

 
6) Yatırım fonlarının portföy işletmesinden doğan kazançları kurumlar vergisi ve stopajdan muaftır. 
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