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Pusula Portfoy Denge Katilim Serbest Fon’un (“Fon”) 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 dénemine
ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamastir.

Gorilgiimiize gore 1 Ocak — 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunum raporu Pusula Portfoy
Denge Katilim Serbest Fon’un performansini ilgili Teblig’in performans sunum standartlarina
iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir
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PDE - PUSULA PORTFOY DENGE KATILIM SERBEST FON
A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 15.05.2025

30.06.2025 tarihi itibariyla ' Portféy

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Dederi 108,591,832.36 .
= — Fon, Islami (Faizsiz) Finans prensiplerine uygun bir sekilde  Ayse Seher Aydin
Birim Pay Degeri 1.024868 Ve Fon Danisma Kurulunca uygun gériilen para ve sermaye
(TRL) piyasasi araglarina yatinm yapilarak kisa/orta/uzun vadede  Feryal Kéker
getiri elde etmeyi amaglar.
Serkan Cevik
Yatirnmar Sayisi 12 Beyhan Tufan
Ulkii Celik Usta
En az alinabilir Pay Adedi :1 Adet
. Enes Yazici
Tedavil Orani (%) 2.12%
" N Yatirnm Stratejisi
Portfoy Dagilimi
Hisse Senetleri 92.94%  Fon'un ana yatinm stratejisi uyarinca gergevesinde sermaye kazanci saglamak ve
portféy dederinin artirlmasi amaglanmaktadir. Fon portféytine dahil edilebilecek
Katilim Hesabi 3.96%  varlik ve islemler, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemelerine ve bu
. . . o izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve fon portféyu portfoy
VIOP Nakit Teminati 3.10%  yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak ydnetilir. Fon, uluslararasi kabul

gdrmus katihm finans ilke ve esaslarina uygun olmak kosuluyla uygun ortakhk

0,
Toplam 100.00% paylari ile yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektor kira sertifikalarina yatinm yapacak

olup; fon portfdylinin tamami devamli olarak ortaklik paylari, kira sertifikalari,
katilma hesaplari, katiim finans ilke ve esaslarina uygun olusturulan yatirnm
Finans 87.34%  fonlari, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi
Perakende / Gida yatirim fonlari, altin ve diger kiymetli madenler, Gayrimenkul yatirim fonu, girisim
Market 5.42%  sermayesi yatinm fonu katilma paylari-Gayrimenkul yatirim ortakligi paylari,

gayrimenkul sertifikalari ve Kurulca uygun gériilen ve Danisma Komitesi
2.33% tarafindan onaylanan katilim finans ilke ve esaslarina uygun olmak kosuluyla
) ) ) diger para ve sermaye piyasasi araclarindan olusur.Fon portfdylinde yer alan
Demir Celik /Sanayi 2.18%  herhangi bir varlig, taraflarin baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda énceden

. . o tespit edilmis sartlarla satabilir. Ayrica fon portfdyiine alinabilecek varlidi,

Rafineri / Enerj 1.35% taraflarin baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla
Enerji (Daditim) 0.27% alabilir.Fon portféyline dahil edilen katihm esasl yabanci para ve sermaye

piyasasi araglarinin (unvaninda yabanci ifadesi gegen yatirim fonlari dahil) degeri
0.86%  fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portféyiine dahil edilen

Savunma /Elektronik
Sanayi

Kimya /Tarim /

Petrokimya . . o . L
Elektronik / D K yerli ve yabanai ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
Tijekezic:ﬂ“ ayanixi 0.25%  piyasasi araglari (unvaninda ddéviz ifadesi gegen yatirim fonlari dahil) fon toplam

dederinin %80'i ve fazlasi olamaz.
Toplam 100.00%



Yatirnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, vaad s6zlesmelerinin ve diger
menkul kiymetlerin degerindeki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir.

S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:

a- Kar Payi Orani Riski: Fon portfoyline kara katilim olanadi saglayan bankacilik
drtnlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda
meydana gelebilecek kar payi orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
etmektedir.

b- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyline kira sertifikasi dahil edilmesi
halinde, kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karg! Taraf Riski: Kars tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimldliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya cikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde doénistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.
4) Katilim Esasl Islem Riski: Fon portféyiinde ileri valorlii kira sertifikas
islemlerinde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baslangig yatiriminin
Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirmindan daha ytiksek
zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler

de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihraccl Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraccisinin yiikimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

10) Katilim Finans ilke ve Esaslarina Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu
faizsiz/katihm finans ilke ve esaslarina uygun olarak Fon portfdyline dahil edilen
bir girisim sermayesi yatirnminin ya da finansal varligin, daha sonra s6z konusu
katiim finans ilke ve esaslarina uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon
portfoylinden belirlenecek bir siire icerisinde gikartiimasi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi
Karsilastirma Sunuma Dahil

Enflasyon | Portfoyiin Zaman

Toplam | Karsilastirma g Olgiitiintin - Donem Sonu
YILLAR | Getiri | Olciitiiniin or?r'i‘;Fg%) Igs'“de Sta“ga"‘ Standart RB"g' Portfdyiin Toplam
(%) | Getirisi (%) | (TUFE) apmasi (%) Sapmasi (%) asyostl | pegeri / Net Aktif
*) (**) *x Degeri
15.05.2025
- 2.76 4.53 16.669% 0.849485115 0.1 -0.06 108,591,832.36
30.06.2025

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidr.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma 6lgiitliniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

Performans Raporu

3.00

2.00

HToplam Getiri (%)
mKarsilastirma Olciitiiniin Getirisi (%)

mEnflasyon Orani (%) (TUFE) (*)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1) Pusula Portfoy Yonetimi A.S. olarak portfoy yonetim politikamiz, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri cergevesinde
finansal varliklardan olusan bireysel / kurumsal portféylerin ve yatirim fonlarinin yénetimi, yatirim danismanhdi gibi finansal hizmetleri
musterilerine saglamaktadir. Fon portféyl Pusula Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyi'nlin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Taniticl Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 15.05.2025 - 30.06.2025 déneminde net 2.76% oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lgttiiniin getirisi ayni dénemde 4.53%
olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi -1.77% olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin/Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma élgiitiiniin/esik degerinin ilgili ddnem icerisinde belirtilen varlik
dadilimlari ile adirhklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki
ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama dcretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi
asadidaki gibidir.



Portfoy
15.05.2025 - 30.06.2025 déneminde : Degerine TL Tutar
Orani (%

Fon Yonetim Ucreti 0.170765% 155,365.07
Denetim Ucreti Giderleri 0.035662% 32,446.36
Saklama Ucreti Giderleri 0.096554% 87,846.72
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.236215% 214,913.12
Kurul Kayit Ucreti 0.005968% 5,429.59
Dider Faaliyet Giderleri 0.168625% 153,418.36
Toplam Faaliyet Giderleri 649,419.22

Ortalama Fon Portfoy Degeri 90,982,056.55

Ecéglén? Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy 0.713788%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degdisikligi yapilmamistir.

Kistas Bilgisi

15.05.2025 - 0 : _
30.06.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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