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AKSIS

ULUSLARARASI
BAGIMSIZ DENETIMAS.

PUSULA PORTFOY HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)’UN 30 HAZIRAN
2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT YATIRIM PERFORMANSI
KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Pusula Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) un (“Fon”) 1 Ocak 2025 — 30 Haziran
2025 donemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif  Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum
standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Gorlisiimiize gore 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunum raporu Pusula Portfoy
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) un performansini ilgili Teblig’in performans sunum
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirl kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir
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Nail CAMCI, SMMM
Sorumlu Denetgi

30 Temmuz 2025

Istanbul, Tiirkiye
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PHE-PUSULA PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HISSE SENEDiI YOGUN FON)
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.03.2024

30.06.2025 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yéneticileri

Fon Toplam Degeri 38,829,280 Fon, yat|r|_m stratejisi ile uy_umlu oranda Ayse Seher Aydin
kisa vadeli dalgalanmalari 6n planda
tutmaksizin hisse senedi yatirimi
yaparak yatirnmcisina, uzun vadeli BIST

Birim Pay Degeri 1.186583 100 endeksinin getirisinden yliksek Serkan Sevik
katma deder yaratmayi amaclar.

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BiLGILER

Feryal Koker

Beyhan Tufan

Ulkii Celik Usta

Yatirma Sayisi 559 En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet
Enes Yazici
Tedaviil Orani (%) 1.09%
Yatinnm Stratejisi
Portfoy Dagilimi
Hisse Senedi 98.83% Fon toplam dederinin en az %80 i devamli olarak ihraggl paylarina ve ihraggi

paylarindan olusan endeksleri takip etmek tzere kurulan borsa yatirm fonu

Mevduat 0.40% katilma paylarina yatirilrr.
TPP 0.77%
Toplam 100.00%

Hisse Sektor Dagilimi
Bankacilik 11.67%

. Yatirim Riskleri
Holding ve Yatirm 9.24%
Madencilik 7.41% 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
. . ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal
Ana Metal Sanayi 19.02% araclara dayali tiirev sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
o o oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
Telekomdnikasyon 20.45% meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
Perakende 10.94% detaylarina asadida yer verilmektedir:
a- Faiz Orani Riski:
Dayanikli Tiiketim 8.66% b- Kur Riski
" c- Ortaklik Payi Fiyat Riski
Enenji 8:34% d- Kar Payi Orani Riski
Kimya, Petrol , Lastik ve 3.26%
Plastik ' 2) Karg! Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiiktimlUliiklerini
Cam ve Seramik 1.01% yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade

Tekstil, Giyim ve Deri 8,98% etmektedir.

. 0 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
Otomotiv 4,84% piyasa fiyatindan nakde déniistiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
Gida. icecek ve Tiitil 4.66% olasihgidir. )

\da, Igecek ve Tutin 66% 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve

Toplam 100.00%  opsiyon sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil

edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig
yatirimi ile baglangig yatinrminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirac riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin



kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydonetim,
personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de
olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonl
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi dénemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

10) Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdytinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

11) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal Uriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk
duyarlihk degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal
varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk olglimlerinde biiyiik dnem tasiyan zaman
faktoriinl ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin
oOlglistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin 6lglsudir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkligi degisimini ifade
etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portféyl igerisinde yer alan ilgili vadeli
finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tlrev araglar izerinden alinan bir pozisyonun gilivencesi
olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gore degerleme dederinin beklenen tiirev pozisyon dederini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.

14) Yapilandiriimis Yatinim Araci Riski: Yapilandirilmig yatirm araglarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade
icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandiriimis
yatirim araglarinin dayanak varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirrmci vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlarin degeri baglangig degerinin altina
diisebilir. Yapilandiriimig yatinm araglarina yatirm yapilmasi halinde karsi taraf
riski de mevcuttur. Yatirmci, yapilandiriimig yatirnm araglarina iliskin olarak
sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lgiisiinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandirilmis yatinm araglarinda yatinmcilar ihragginin 6deme
riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihracci kurumun yapilandiriimis yatirm
araglarindan kaynaklanan yikuimliliklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin
ve/veya varsa yatirm aracinin yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon
dedisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari
yapilandiriimis yatirim araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadigi durumlarda yapilandiriimig yatirnm araglarinin likidite riski Gst
seviyededir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Portféyiin Sunuma
Y Karsilastirma Dahil D6nem
Zaman TR,
Toplam | Karsilastirma | Enflasyon icinde Olgiitiiniin Bilai Sonu
Getiri | Olgiitiiniin | Orani (%) Stgn A Standart | %Su Portfdyiin
(€)) Getirisi (%) | (TUFE) (*) s Sapmasi (%) Y Toplam
E I EN] o
(%) (**) (**) Degeri / Net
Aktif Degeri
2024 1.46 14.15 25.480% 1.44 1.32 -0.15 29,575,413.65
31.12.2024 - o
30.06.2025 16.65 5.04 16.669% 1.84 1.60 0.16 38,829,279.66

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 3 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgltiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

Performans Raporu

20.00
15.00

10.00

EToplam Getiri (%)
mKarsilastirma Olcitiiniin Getirisi (%)

mEnflasyon Orani (%) (TUFE) (*)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1) Pusula Portfdy Yonetimi A.S. olarak portfdy ydnetim politikamiz, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri gergevesinde finansal varliklardan olusan bireysel / kurumsal portféylerin ve yatirim fonlarinin yénetimi,
yatirim danismanligi gibi finansal hizmetleri misterilerine saglamaktadir. Fon portfoyl Pusula Portféy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfyii'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 31.12.2024 - 30.06.2025 déneminde net 16,65% oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi
ayni dénemde 5,04% olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi 11,61% olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin/Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin/esik degerinin ilgili dénem icerisinde
belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilagtirma élgiittiniin getiri
orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin
adirlikl ortalamasi asadidaki gibidir.



Portfoy

31.12.2024 - 30.06.2025 doneminde : Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yoénetim Ucreti 1.237250% 566,788.25

Denetim Ucreti Giderleri 0.085134% 39,000.00

Saklama Ucreti Giderleri 0.612304% 280,498.72

Aracilik Komisyonu Giderleri 0.140184% 64,218.82

Kurul Kayit Ucreti 0.010984% 5,031.83

Diger Faaliyet Giderleri 0.269144% 123,295.98

Toplam Faaliyet Giderleri 1,078,833.60

Ortalama Fon Portfoy Degeri 45,810,343.54

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2.355000%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

31.12.2024 - 30.06.2025 %10 BIST KYD Repo Briit Endeksi + % 90 BIST 100 Getiri Endeksi

6) Yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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