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Pusula Portfdy ikinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) Fon’un (“Fon”) 1 Ocak
2025 — 30 Haziran 2025 donemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina
iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamastir.

Goriligiimiize gore 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunum raporu Pusula Portfoy
Ikinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un performansim ilgili Teblig’in performans
sunum standartlaria iligskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bi¢cimde yansitmaktadir.
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1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir
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PHN-PUSULA PORTFOY IKiNCI HISSE SENEDI SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.05.2024

30.06.2025 tarihi itibariyla ' Portféy

Fon Toplam Dederi 1,037,707,088  Fon risk istahi yliksek, hisse senedi piyasasindaki firsatlardan
. R Ayse Seher Aydin
yararlanmak isteyen, yatirnmlarinda orta/uzun vadeli diisiinen kisa
15.346167  Vvadeli piyasalarda olusan dalgalanmalardan etkilenmeyecek

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Birim Pay Dederi

(TRL) yatinmailar igin benchmark tstl getiri elde etmektir. Feryal Koker
Serkan Sevik
Beyhan Tufan
Yatinnmci Sayisi 11 En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Enes Yazicl

Ulkii Gelik Usta

Tedavil Orani (%) 2.25
Yatirim Stratejisi
Hisse Senedi -40.93%  Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy dederinin en az %80'i
ReDo 24.87% devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak Gzere BIST'te islem
P 0770 gobren ihraggl paylari, ihraggl paylarina ve ihraggl pay! endekslerine dayali olarak yapilan
Mevduat -0.15%  vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggl paylarina ve ihraggi payina dayal
opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem gdéren ihraggl paylarina ve ihraggi
Yatirim Fonu -2.84% payina dayall araci kurulus varantlarina ve ihraggl paylarindan olusan endeksleri
27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina
TPP Borglanma 119.05% {liskin Esaslar Tebligi (III-52.2)'nin 5'inci maddesinin dérdinci fikrasinin (a) bendi
kapsaminda takip etmek (izere kurulan borsa yatirim fonu paylarina yatirilir. Fon
Toplam 100.00%  portfsyiinde, yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve

bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunabilir. Ayrica, fon portféylinde yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye
Holding ve Yatirim 33.10%  Piyasasl araglarina yonelik organize ve tezgahtst tlrev araglara azami %20 yer
verilebilir. Fon'un yatirim stratejisi;Ekonomik ve finansal piyasalari etkileyen diger
55.539, faktorlerin analizi ve beklentilere gore olusacak yatirim éngoriisti dogrultusunda para ve

Hisse Sektor Dagilimi

Kimya, Petrol, Lastik ve

Plastik o sermaye piyasas! araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul
Ulastirma, Lojistik ve 6.35%  Kiymetlere ve Kurulca uygun gérilen diger yatirim araglarina yatirm yaparak sermaye
Depolama kazanai ve faiz geliri saglamak ve portfoy dederini artirmay amaglamaktadir.

Tekstil, Giyim ve Deri 5.02%

Toplam 100.00%

Yatirnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin,diger menkul kiymetlerin, TL finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligkin
tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik paylarindaki fiyat dalgalanmalari
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asadida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski

b- Ortaklik Payi Fiyat Risk

c- Kar Payi Orani Riski

d-Kur Riski

e-Kiymetli Maden Fiyat Riski

2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikiimldliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakll tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valérli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baslangig yatiriminin



lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirmindan daha yliksek zarar
kaydedebilme olasihdi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli Finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuattave diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thracci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tlrev araglar Gizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
dederleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur.

12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarlliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarllk
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki
bir birim dedismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varhdin fiyatindaki dedisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi 6lcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim dedisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.

Theta; risk 6élglimlerinde blyiik 6nem tasiyan zaman faktoriini ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lclistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgustd(r.

13)Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma
Araglarinin dederi ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varlidin piyasa
performansina baglidir. Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araclarinin dayanak varliklari
izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirrmc
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte,
Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin ginliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde
yasanabilecek dedisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis
Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske
Maruz Deder (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis
Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.
Yapilandirilmis Yatirnm/Borglanma Araglari yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggl kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yukimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari yatirnmlarinda
ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32’'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.

14) Aciga Satig Riski: Fon portfoyi icerisinden agida satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agida satis
imkanlarinin azalmasi durumunu ifade eder.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi deder arasindaki fiyat farklihidi degisimini ifade etmektedir.
Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir.
Ancak fon portfoyl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan
tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deder'in s6zlesme vadesi
boyunca gosterecedi dedisim riskini ifade etmektedir.

16) Islemin Sonuglandirlamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle ddeme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢gékmenin yarattigi risktir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon P
. Karsilastirma Sunuma Dahil Donem
Karsilastirma Oram Portfoyiin Zaman FrO A o o
AR Olgitiinin | (%) | Icinde standart | gl SO0 et S | ropiam Degert/ Net
irisi (9 U 0, * %
Getirisi (%) (TliFE) Sapmasi (%) (**) (%) (¥*) AKtif Degeri
2024 140.54 -2.17 0.18 4.92 1.25 0.15 85,739,294.96
31.12.2024 -
30.06.2025 533.13 5.86 0.17 5.80 1.51 0.30 1,037,707,087.97

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinllik getiriler lizerinden hesaplanmistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Pusula Portfdy Yonetimi A.S. olarak portfdy yonetim politikamiz, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde
finansal varliklardan olusan bireysel / kurumsal portféylerin ve yatirim fonlarinin yénetimi, yatinm danismanhdi gibi finansal hizmetleri
miisterilerine saglamaktadir. Fon portfoyli Pusula Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyi'nlin yatirim amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 31.12.2024 - 30.06.2025 déneminde net 533,13% oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni donemde
5,86% olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi 527,27% olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin/Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma élgiitiiniin/esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik
dadiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma olgiitiiniin getiri orani arasindaki farki
ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinlik briit portfoy dederine oraninin agirlikli ortalamasi
asadidaki gibidir.

Portfoy
31.12.2024 - 30.06.2025 doneminde : Degerine Orani TL Tutar
(GO)
Fon Yénetim Ucreti 0.790016% 2,167,830.47
Denetim Ucreti Giderleri 0.014213% 39,000.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.139639% 383,172.96
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.297945% 817,571.23
Kurul Kayit Ucreti 0.020969% 57,539.68
Dider Faaliyet Giderleri 2.767461% 7,594,001.58
Toplam Faaliyet Giderleri 11,059,115.92
Ortalama Fon Portfoy Degeri 274,403,199.36
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dederi 4.030243%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi dedisikligi yapilmamistir.

2(1)(1)62338345} i %85 BIST 100 Getiri Endeksi + %15 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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