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PUSULA PORTFOY iKiNCi DENGE KATILIM SERBEST FON 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE
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ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKiN RAPOR

Pusula Portfdy ikinci Denge Katilim Serbest Fon (“Fon”) 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 dénemine ait
ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatirm Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlara iligkin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Goriligiimiize gore 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunum raporu Pusula Portfoy
Ikinci Denge Katilim Serbest Fon’un performansin ilgili Teblig’in performans sunum standartlarna
iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir
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PKD-PUSULA PORTFOY iKiNCi DENGE KATILIM SERBEST FON
A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 16.05.2025

30.06.2025 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

o 1,109,699.01 .
D_e_ge” Fon, Islami (Faizsiz) Finans prensiplerine uygun bir Ayse Seher Aydin
Birim Pay 0.932936 sekilde ve Fon Danisma Kurulunca uygun goriilen para
Degeri (TRL) ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilarak Feryal Koker
kisa/orta/uzun vadede getiri elde etmeyi amaglar.
Serkan Cevik
Yatinma 10 Beyhan Tufan
Sayisi
Ulkii Celik Usta
En az alinabilir Pay Adedi :1 Adet
Tedaviil Orani 0 Enes YaziCi
(%) 0.02%
. Yatirim Stratejisi
Portfoy Dagilimi
Hisse Senedi 82.54% Fon portféy!]ne sad_ece ulgslaljara_5| kabL_JI g('j__rmiis katihm finans iIk_e ve esgslarlna uygun
. ] varliklar ve iglemlerin dahil edilebilecektir. S6z konusu varliklar ve islemlerin uluslararasi
VIOP Nakit 17.46% kabul gérmis katiim finans ilke ve esaslarina uygunlugunun belirlenmesinde "ISFA Islami
Teminat Finans Danismanlik Ticaret Limited Sirketi" Danisma Komitesi kararlari baglayicidir. Danisma
Toplam 100.00% Komitesi?nin kimlerden olustugu, galisma ilkeleri ve buna iliskin diger bilgiler Pusula Portfdy
Yonetimi A.S. internet sitesinde ve KAP'ta ilan edilmektedir. Fon portfoyinin en az %51'i
Hisse Sektor Dagilimi devamli olarak BIST?te islem goéren ve uluslararasi kabul gérmis katilim finans ilke ve
Tekstil, Giyim ve 27 520 esaslarina uygun olan veya danisma komitesi tarafindan onay verilmis olan sirketlerin
Deri 2270 ortaklik paylarina yatirilr.
Ana Metal 19.67%
Sanayi
Finans 1.08%
Kimya, Petrol,
Lastik ve 1.33%
Plastik
Dayanikli o
Tiiketim 0.40%
Toplam 100.00%

Yatirnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, vaad sdzlesmelerinin ve diger menkul
kiymetlerin dederindeki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir.

S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:

a- Kar Payi Orani Riski: Fon portféyiine kara katilim olanagi saglayan bankacilik
Urtinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payl miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar payi orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

b- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikimldlGklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan



aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénustiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir.

4) Katilim Esasli Islem Riski: Fon portfdyiinde ileri valérlii kira sertifikasi islemlerinde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizlidi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Thracci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
10) Katihm Finans ilke ve Esaslarina Uyum Riski: Fon’un tabi oldugdu faizsiz/katilim finans
ilke ve esaslarina uygun olarak Fon portfdytine dahil edilen bir girisim sermayesi yatirrminin
ya da finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans ilke ve esaslarina uygunlugunu
yitirmesi durumunda Fon portféytinden belirlenecek bir siire igerisinde gikartiimasi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

. Sunuma
DRI Karsilastirma Dahil D6nem
Zaman ey
Toplam Karsilastirma Enflasyon fcinde Olgiitiiniin Bilai Sonu
YILLAR Getiri | Olgiitiiniin | Orami (%) | o5, Standart | 9 | Portfdyiin
(€)) Getirisi (%) (TUFE) (*) e — Sapmasi (%) Y Toplam
(%')’ (%) (*%) Degeri / Net
Aktif Degeri
16.05.2025 -
30.06.2025 -5.50 4.13 16.669% 0.76 0.10 -0.43 1,109,699.01

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidr.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

Performans Raporu
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-4.00
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HToplam Getiri (%)
mKarsilastirma Olciitiiniin Getirisi (%)

mEnflasyon Orani (%) (TUFE) (*)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Pusula Portfoy Yonetimi A.S. olarak portfoy yonetim politikamiz, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
gergevesinde finansal varliklardan olusan bireysel / kurumsal portfdylerin ve yatirim fonlarinin yonetimi, yatirim danismanhdi gibi
finansal hizmetleri misterilerine saglamaktadir. Fon portfoyl Pusula Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyi'nlin yatirim amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 16.05.2025 - 30.06.2025 déneminde net -5,50% oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglitiinlin getirisi ayni dénemde
4,13% olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi -9,63% olarak gergeklesmistir.

Karsilastirma Olglitiiniin/Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiitiiniin/esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlk
dadiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma olgiitiiniin getiri orani arasindaki
farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portfoy dederine oraninin adirlikli ortalamasi
asadidaki gibidir.

Portfoy
16.05.2025 - 30.06.2025 doneminde : Degerine TL Tutar
Orani (%

Fon Yonetim Ucreti 0.506260% 4,966.69
Denetim Ucreti Giderleri 3.295480% 32,330.48
Saklama Ucreti Giderleri 8.044306% 78,919.08
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.175891% 1,725.59
Kurul Kayit Ucreti 0.005655% 55.48
Diger Faaliyet Giderleri 2.805027% 27,518.86
Toplam Faaliyet Giderleri 145,516.18
Ortalama Fon Portfoy Dederi 981,055.19
'Igc;gl:? Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy 14.832619%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Kistas Bilgisi

16.05.2025 - _
30.06.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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