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PUSULA PORTFOY KUZEY HiSSE SENEDI SERBEST (TL) (HISSE SENEDi YOGUN FON)
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT YATIRIM
PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKiN RAPOR

Pusula Portfoy Kuzey Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un (“Fon”) 1 Ocak
2025 — 30 Haziran 2025 donemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarimin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doéneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Gortistimiize gore 1 Ocak — 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunum raporu Pusula Portfoy
Kuzey Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un performansim ilgili Teblig’in
performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir
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PKZ - PUSULA PORTFOY KUZEY HiSSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.05.2025

30.06.2025 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

Birim Pay Degeri
(TRL)

Yatirimai Sayisi

Tedavil Orani (%)

187,627,819.62

0.183738

20.42%

Portfoy Dagilimi

Hisse Senedi
TPP

Toplam

120.17%
-20.17%
100.00%

Hisse Sektor Dagilimi

Ulastirma ve Depolama

Elektrik, Gaz ve Su

Toplam

69.14%
30.86%

100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon risk istahi yliksek, hisse senedi piyasasindaki firsatlardan Ayse Seher Aydin
yararlanmak isteyen, yatinmlarinda orta/uzun vadeli diistinen kisa
vadeli piyasalarda olusan dalgalanmalardan etkilenmeyecek Feryal Kdker

yatinmailar igin benchmark Gstu getiri elde etmektir.

Serkan Cevik

Beyhan Tufan

Ulkii Celik Usta

En az alinabilir Pay Adedi :1 Adet
Enes Yazici

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak BIST'te islem goren ortaklik paylarina ve bu
paylardan olusan endeksleri IT1-52.2 sayili Borsa Yatinim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nin (BYF
Tebligi) 5 inci maddesinin dérdiinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek (izere kurulan borsa
yatirim fonlari katilma paylarina yatirilir. Ayrica, Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon
portfdy dederinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig olmak
lizere BIST'te islem goéren ihraggl paylarina, ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlarina, ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayal opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goéren ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayal araci
kurulus varantlarina ve ihraggl paylarindan olusan endeksleri BYF Tebligi'nin 5 inci maddesinin
dordiinci fikrasinin (@) bendi kapsaminda takip etmek (izere kurulan borsa yatirim fonu paylarina
yatirilir. Fon portfoyiinde yalnizca Tirk Lirasi cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portféylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasas! araglari bulunmayacaktir.

Yatirnm Riskleri

Piyasa Riski: Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoylnin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deder” (RMD) yontemini risk 6lgiim mekanizmasi olarak
secmis ve risk yonetim sistemini de bu 6lgiim modelini esas alarak olusturmustur. Riske maruz deger,
fon portféy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi
en yliksek zarar belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda; giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven aralidi, 1 glinlik elde tutma stiresi, en az 250 isgiini gézlem suresi kullanilir.
Ancak olagan digi piyasa kosullarinin varligi halinde gézlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina
fon portfdyilinde yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir.

Likidite Riski: Fon portféylinde yer alan varliklar enstriman grubu bazinda varligin tiir(i, varlik
grubunun kendine 6zgl 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa biyukItgu,
kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak ayrigtiriimistir.



S6z konusu faktorler 1si§inda oranlar uygulanarak Yiiksek Kaliteli Likit Varliklar hesaplanmakta ve fon
portfdylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portféyiindeki yiiksek kaliteli
likit varliklarin toplulastirilarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfoyiin likidite
orani gunlik olarak izlenmektedir.

Kars! Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiinllen, borsa digi tiirev arag ve swap sozlesmelerinin karsi
tarafin, denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi, Yatirm
Fonlarina lliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi,
objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde glvenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle degerlenmesi, fonun fiyat aciklama dénemlerinde gercede uygun dederi
lizerinden nakde dénistirilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Kredi Riski: Fon portféyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal Grinler igin,
ihraccinin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portféyiine dahil edilmek istenilen kredi riski tasiyan
GUrdnlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek
fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini
sadlayacak kredi 6lctim sistemleri kullanilabilir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmasi beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkileri, sirket galisanlarina duyurulur.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi
AHES T Karsilastirma
Karsilastirma Orani Portfoyiin Zaman P -
ST P Olgiitiiniin Bilgi
Olgiitiiniin (%) Icinde Standart Standart Sapmasi | Rasvosu
Getirisi (%) | (TUFE) | Sapmasi (%) (**) ors >ap Y
* (%) (**)
28.05.2025 -
30.06.2025 -81.73 8.30 16.669% 18.30 1.72 -0.20

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilagtirma &lglitiiniin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Sunuma Dahil Donem

Sonu Portfoyiin Toplam
Degeri / Net Aktif
Degeri

187,627,819.62



C. DIPNOTLAR

1) Pusula Portféy Yonetimi A.S. olarak portfoy yonetim politikamiz, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde finansal
varliklardan olusan bireysel / kurumsal portféylerin ve yatirim fonlarinin yonetimi, yatirim danismanligi gibi finansal hizmetleri miisterilerine
saglamaktadir. Fon portféyli Pusula Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir.

2) Fon Portféyli'niin yatirnm amaci, yatinnmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 28.05.2025 - 30.06.2025 déneminde net -81.73% oraninda getiri saglarken, karsilastirma olglitiiniin getirisi ayni donemde 8,30%
olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi -90,03% olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin/Esik Degderinin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiiniin/esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile
agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade
etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki
gibidir.

28.05.2025 - 30.06.2025 doneminde : Degerine Orani TL Tutar
%

Fon Yo6netim Ucreti 0.084815% 146,819.65
Denetim Ucreti Giderleri 0.017873% 30,939.92
Saklama Ucreti Giderleri 0.052529% 90,930.72
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.025294% 43,785.33
Kurul Kayrt Ucreti 0.005419% 9,381.39
Diger Faaliyet Giderleri 0.017197% 29,769.70
Toplam Faaliyet Giderleri 351,626.71

Ortalama Fon Portfdy Degeri 173,105,485.11

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.203129%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Kistas Bilgisi

gggggggg i %90 BIST 100 Getiri Endeksi - %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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