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Is Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'unun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran
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Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
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is PORTFOY BIRINCi HiSSE SENEDI SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON) (BHL) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 1.08.2024

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Dederi 19 559 086 Fonun yatinm stratejisi uyarinca; Fon toplam degerinin en az %80i devamli olarak yerli ihraggilarin ortaklik paylarina ve bu Nuri O§uz Ayhan
A paylardan olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan yerli borsa yatinm fonlari katilma paylarina yatiriimasi temel esas olmak
Birim Pay Degeri (TRL) 0.829549 (lizere, ekonomik ve finansal piyasalari etkileyen diger faktorlerin analizi ve beklentilere gére olusacak yatim 6ngoriist Ayse Tugice Akyazici Sahin
dogrultusunda sadece Turk Lirasi (TL) cinsi para ve sermaye piyasas! araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve
Yatirimci Sayisi 552 menkul kiymetlere ve Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglarina yatirilir.
Tedaviil Orani 2.36%
Portfoy Dagilimi
Ortaklik Paylari 95.26% En Az Alinabilir Pay Adedi:1

Teminat 4.74%

Yatirim Stratejisi

Vadeli islem 0.00%

Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde dontisimi kolay olanlar tercih edilir.
Fon bu amaca uygun olacak sekilde, BISTte islem goren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riighanlarda ve bu ortaklik paylarina iliskin endeksleri takip
etmek Uzere kurulan borsa yatinm fonlari katilma paylarinda, sistematik matematiksel modeller ve algoritmalar kullanarak kar elde etmeyi hedeflemektedir.
Fonun yatinm stratejisi uyarinca; Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ihraggilarin ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip
etmek Uzere kurulan yerli borsa yatirim fonlari katiima paylarina yatiriimasi temel esas olmak Uizere, ekonomik ve finansal piyasalar etkileyen diger faktorlerin
analizi ve beklentilere gore olusacak yatinm 6ngorist dogrultusunda sadece Turk Lirasi (TL) cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina, taraf olunacak
s6zlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere ve Kurulca uygun gériilen diger yatinm araglarina yatirilir. Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde donuisiimi kolay olanlar tercih edilir. Ayrica, Fonun hisse senedi yogun fon olmasi
nedeniyle, Fon portféy degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig olmak tizere BIST'te islem géren ihraggi paylari,
ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayal opsiyon
sozlesmelerinin primleri, borsada islem goren ihragg! paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulug varantlari ile ihraggl paylarindan olusan endeksleri
27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)'nin 5. maddesinin dérdiincii fikrasinin (a)
bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonlari katiima paylarina yatirilir. Teblig'in 24. maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla, Fon portfdyline TL cinsi olarak; repo, ters repo, Takasbank para piyasasi islemleri, devlet ig borglanma senetleri, Trkiye’de mukim sirketler tarafindan
ihrag edilen 6zel sektdr sermaye piyasasi araglari (ortaklik paylari ve borglanma araglari), TCMB, Hazine ve Ipotek Finansmani Kuruluslan tarafindan ihrag edilen
para ve sermaye piyasas araglari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varliga/ipotege dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve
varlik teminath menkul kiymetler, yurt disi ihraggilarin gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar alinabilir. Fon portfoytntn tamaminin,
Kurucu tarafindan uygun goriildigu durumlarda TL cinsi vadeli mevduatta degerlendirilmesi mimkiindir. Ayrica Fon portfoylinde, sozii gegen tim varliklara
ve/veya bu varliklar Gizerinden olusturulan endekslere dayall organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurt iginde kurulmus girisim sermayesi yatirnm fonlari
ile unvaninda (TL) ibaresi bulunan borsa yatirim fonlari ve para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglari fonu, kisa vadeli kira sertifikalari fonu katiima
paylari ile her tiirli yatinm ortakhigi paylarina da yer verilecektir. Fon’un vade veya likidite agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon Teblig’in 4. maddesinde
yer alan varliklara ve/veya islemlere (yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari
disindakiler) dayali forward islemi yapabilir. Vadeli islem sdzlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon satin alabilir. Ayrica VIOP'ta islem géren vadeli
islem sozlesmeleri, opsiyon s6zlesmeleri ve/veya borsa digi tiirev araglar da portféye dahil edebilir. Ancak, tiirev islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz. Fon'un yatirimlarinda, agiga satis islemleri
araciligi ile diger fonlarin tabi oldugu sinirlamalara tabi olmaksizin daha yiiksek oranda kaldirag yaratabilmesi mimkiindiir. Kaldirag kullanimi, Fon’un getiri
volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri artirabilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber'in Fon Tiirlerine iliskin Kontrol baghginda yer
alan sinirlamalara uyulur.Fon uygulayacad stratejide, beklenen getiriyi artirmak veya riskten koruma saglama amaciyla, kaldirag yaratan iglemler
gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlii tahvil/bono islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirimis yatinim araglarini, dayanak varligi ortaklik payi ve endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahistii piyasalar araciligi ile hem de
organize piyasalar araciliglyla yapilabilecektir. Isbu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz. Fon Portféyli Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira Menkul Kiymet Tercihli
Repo Pazari ve/veya Pay Senedi Repo Pazari'nda islem yapabilecektir. Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemleri ve agiga satis
gergeklestirebilir. Fon portfdytinde bulunan tiim ortaklik paylari 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul
islemlerine dair Tebli§’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir. Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili ‘Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’ uyarinca, bu Teblig’de belirlenen esik deder alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz. Portfoye borsa disi repo/ters repo islemleri, opsiyon,
forward ve swap s6zlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sdzlesmeler Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde gergede uygun degeri tizerinden nakde donustirilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde ‘guivenilir’ ve
‘dogrulanabilir’ bir yontem ile degerlenmesi zorunludur. Borsa disi sézlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde ‘gtivenilir’ ve
‘dogrulanabilir’ bir ydntem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan ‘Degerleme
Esaslar’'ndan ulasilabilir. Fon hesabina kredi alinmasi miimkindir. Fon portfdyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla dayanak
varhg Turk Lirasi varliklar olan yapilandirilmis yatirnm araglari dahil edilebilir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin; Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun
olmasi, Tirkiye'de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya
varsa derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi, Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergede uygun degeri izerinden nakde donusturilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici
kurulug nezdinde saklanmasi gereklidirYapilandiriimis yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari, ortaklik paylari, faiz ve
finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandiriimig yatirm
araglari da portfdye dahil edilebilecektir.
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Yatinnm Riskleri

Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari, déviz kurlar, kar payi oranlari, emtia fiyatlari, endeks degerleri
ve opsiyon fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, fon portféyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir. c- Endeks Riski: Dayanak varlik olarak kullanilan endekslerin dederlerinde veya yapisinda olusabilecek
degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasiligidir.d- Kar Payi Orani Riski: Kara katiim olanagi saglayan katilim finans
Grtinlerinin kira/kar payi vb. oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikasi ve katilma hesabi pozisyonu
durumuna gére maruz kalinan zarar olasiididir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan
yukimlillklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem
Riski: Fon portfoytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono/kira sertifikasi ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig yatiriminin Gizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile Fon'un baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir. 6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fon'un katilma
paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thracgi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Agida Satis
Riski: Fon portfdyl igerisinden agida satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing
karsiigi ve/veya dogrudan acida satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.11) Etik Risk: Dolandiricilik,
suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu'nun
itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.12) Baz Riski: Vadeli islem
kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deder arasindaki fiyat farkliigi degisimini
ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyt
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca
gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.13) Teminat Riski: Tlrev araclar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi
olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi
olasiiginin ortaya gikmasi durumudur.14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarllik degdisimleri yasanabilmektedir. Delta;
opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu dedisimdir. Theta; risk dlgtimlerinde biiyiik 6nem taslyan zaman faktoriint ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lglstidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu
degisimin 6lglistidiir.15) Yapilandirimis Yatinm/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin
degeri ve donem sonu getirisi faiz édemesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandiriimis
Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi
halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglarinin
gunlik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma
Araglarinin giinliik dederlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla
birlikte Yapilandirimis Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandirilmig
Yatinm/Borglanma Araglari yatirimi yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihragg kurumun
Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Aracindan kaynaklanan ytkimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargsi taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Teblidi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

T | Karsilastirma Enflasyon |Portféyiin Zaman iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Geti':i (%) Olciitiiniin Getirisil Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) e gsu Portfoyiin Toplam Degeri /
)1y Esik Deger (%) [ (TUFE) (*) (**) (**) Y Net Aktif Degeri
2024 (***) -9.64% -6.75% 12.04% 21.20% 23.49% -0.05 64,388,318
2025 -8.20% 3.91% 16.67% 21.92% 26.84% -0.14 19,559,086

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma olgitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Tlgili veriler 1.08.2024 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
3,91%:

%3,0
% 0,0
-%3,0

-%ah,0

-%9,0

-8, 20%,

2024 2025
Il Toplam Getiri [l Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



IS PORTFOY BIRINCI HiSSE SENEDi SERBEST FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON) (BHL)
PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatinm danismanligi ve portféy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm Griinleri ve 6zel portféy
yonetimi alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yoneticiligi faaliyetine iliskin
gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %-8,2 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lglitiiniin getirisi ayni dénemde %3,91 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-12,11 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élgitiiniin ilgili dsnem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans dénem sonu itibariyla hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde: Deg‘j:l(-)i::‘())lla-laan'?(%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1.586829% 535,913.98
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.366478% 123,769.42
Denetim Ucreti Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.170422% 57,555.97
Dider Faaliyet Giderleri 0.857038% 289,444.47
Toplam Faaliyet Giderleri 1,006,683.84

Ortalama Fon Toplam Dedgeri 33,772,635.80

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2.98%

Performans sunum doénemi igerisinde karsilagtirma 6lgitii sabit kalmistir.

Karsllastlrma Olciitii Bilgisi

2.08.2024 - ... %95 BIST 100 GETIRI + %5 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



is PORTFOY BIRINCI HiSSE SENEDi SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON) (BHL)
PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asadida sunulmaktadir

Net Getiri -8.20%
Gergeklesen Gider Orani 2.98%
Briit Getiri -5.22%

2) Performans sunum dénemine ait getiri agagida sunulmaktadir.

BIST 100 GETIRI 2.76%
BIST 30 GETIRI 5.40%
BIST-KYD DIBS 91 Giin 19.39%
BIST-KYD DIBS 182 Giin 18.64%
BIST-KYD DIBS 365 Giin 18.31%
BIST-KYD DIiBS 547 Giin 16.20%
BIST-KYD DIBS Tiim 13.48%
BIST-KYD OSBA Sabit 23.01%
BIST-KYD OSBA Degisken 26.76%
BIST-KYD Repo (Briit) 25.70%
BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 39.26%
BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) 17.01%
BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) 30.94%
ABD DOLARI 12.64%

EURO 26.87%
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