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iS PORTFOY BiRiNCi KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiIN RAPOR

Is Portfoy Birinci Katilim Serbest (D6viz) Fon’'unun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirl kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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iS PORTFOY

is PORTFOY BIRINCI KATILIM SERBEST (DOViZ) FON (CKS) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 8.05.2023

30.06.2025 tari ibariyla Fon'un Yatirnm Amaci

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri (TRL) 3,552,974,048 Fon portfdy, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilenilkeler ve  por Ergiin
fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alansinirlamalar
Fon Toplam Degeri (USD) 89,403,687 Gergevesinde yonetilir. Kadir Furtun
Birim Pay Degeri (TRL) 47.091362 En Az Alinabilir Pay Adedi :1
Birim Pay Degeri (USD) 1.184963 Yatirim Stratejisi
Yatirimei Sayisi 1,913 Fon portfoy(, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin
Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir. Fon katilma paylari Teblig'in ilgili hiikiimleri gergevesinde sadece nitelikli yatinmcilara
Tedaviil Orani 37.06% satilacak serbest fon statiisiindedir. Fon portfdyiiniin ydnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Uluslararasi
katilim finans ilkelerine uygun olmak kosuluyla, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon
turlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara
dair esaslara uyacaktir. Fon yatinm stratejisi uyarinca, fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlg
Borglanma Araglari 100.00% tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen kira sertifikalari, murabaha islemleri ve
yerli bankalarda agilacak doviz cinsinden katilma hesaplarina yatirilacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise; BIST tarafindan
- Kamu 96.05% hesaplanan katilim endekslerinde yer alan ortaklik paylari, kiymetli madenler, Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalari, BIST Taahhiitlii Islemler

" o, Pazarinda gerceklestirilen islemler ve vaad sézlesmelerine, yabanci ihraggilar tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen kira sertifikalarina
- Varlik Kiralama 3.95% (sukuk) ve unvaninda ‘katilim’ ibaresi olan yatirim fonu / gayrimenkul yatirim fonu / girisim sermayesi yatirm fonu katiim paylarina

0.00% yatirilabilir. Fon portféytiniin yonetiminde, madde 2.3'te belirtilen fon portfoyline alinacak varliklara iligkin ek olarak, Teblig'de belirtilen
: serbest fonlara iliskin esaslar dikkate alinir. Yabanci para cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmasi nedeniyle
yatinmcilar kur riskine maruz kalabilir. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi, ydnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yirittilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar
izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiritiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak (izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebli§'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir. Fon katima paylari Teblig'in ilgili hiikiimleri
cercevesinde sadece nitelikli yatirnmcilara satilacak serbest fon statiistindedir. Fon portfdyliniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye
piyasasi araglarinin segiminde, Uluslararasi katiim finans ilkelerine uygun olmak kosuluyla, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve
islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in
25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon yatinm stratejisi uyarinca, fon toplam degerinin en az %80'i devamli
olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanldi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen
kira sertifikalari, murabaha islemleri ve yerli bankalarda agilacak déviz cinsinden katiima hesaplarina yatirilacaktir. Fon toplam degerinin geri
kalan kismi ise; BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde yer alan ortaklik paylari, kiymetli madenler, Tirk Lirasi cinsinden kira
sertifikalari, BIST Taahhiitlii islemler Pazarinda gerceklestirilen islemler ve vaad sézlesmelerine, yabanci ihraggilar tarafindan déviz cinsinden
ihrag edilen kira sertifikalarina (sukuk) ve unvaninda ‘katiim’ ibaresi olan yatirim fonu / gayrimenkul yatirim fonu / girisim sermayesi yatirim
fonu katilim paylarina yatinilabilir. Fon portfyiiniin yonetiminde, belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara iliskin ek olarak, Teblig'de
belirtilen serbest fonlara iliskin esaslar dikkate alinir. Yabanci para cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirm yapilmasi nedeniyle
yatinimeilar kur riskine maruz kalabilir. Katilim finans ilkelerine uygun olarak fon hesabina finansman saglanabilir.Portféye dahil edilen
yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon portfdyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yabanci kira sertifikalar (sukuk), borsaya kote
edilmis yabanci ortaklik paylari, yabanci yatirm fonu katilma paylar (serbest fonlar dahil), yabanci borsa yatirim fonlari ile ortaklik benzeri
kira sertifikalari alinabilecektir. Fon portfoyline dahil edilen yabanci varliklarin fiyatinin veri dagitim kanallari aracilidiyla ilan edilmesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi hiikiimleri gergevesinde gergede uygun degeri (izerinden nakde donusttirtlebilecek
nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekir. S6z konusu yabanci kira sertifikalari, yurtdisi borsalardan ya da borsa disindan portféye dahil
edilebilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklikpaylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize
endeksli finansal araglara dayal tiirevsézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, ortaklik pay fiyatlari ve déviz kurlari, kar payi
oranlari, altin ve diger kiymet madenlerdeki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecekzarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagizarar olasiligini ifade etmektedir.b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fonportfdytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisikliklernedeniyle portfoylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.c- Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan
Risk: Fonportfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecekdegisiklikler nedeniyle portféyiin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir.d- Kar Payi Orani Riski: Fon portfdyiine kardan pay alma olanagi sadlayan katiimfinans driinlerinin

( (kira sertifikasi, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, sézkonusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari
degisimlerinedeniyle olusan riski ifade eder.2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikumlaltklerini yerinegetirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikanaksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde donusturiilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine riskten korunmak amaciyla ilerivalérlii kira sertifikasi ve diger
herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerdebulunulmasi halinde, baslangig yatirnmi ile baslangig yatirminin Gzerinde pozisyon
alinmasisebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldiragriskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalarsonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasindakullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibikurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibikurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
yogun yatinm yapilmasi sonucuFon‘un bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullari altinda belirli birzaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ikifarkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonl iliskileri nedeniyledogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fon’un katiima
paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta vediizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuzetkilenmesi riskidir.9) Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerinikismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaliniifade eder.10) Agida Satis Riski: Fon portfoyi igerisinden agiga satis yapilan
finansalenstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agigasatis imkanlarinin azalmasi durumunu
ifade etmektedir.11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenlerile Fon'u zarara ugratabilecek kasith
eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyeceksuglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.12) Baz Riski: Vadeli islem
kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansalenstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade
etmektedir.S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancakfon portfdyi igerisinde yer alan ilgili
vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vadesonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan
farkliolabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecedi degisimriskini ifade etmektedir.13) Teminat Riski:
Turev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarakalinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya goredegerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,teminatin nitelidi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya glkmasi durumudur.14) Faizsiz Finans lkelerine Uyum Riski: Fon'un tabi oldugu uluslararasi
katilimfinans ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir finansal varligin, daha sonra sézkonusu faizsiz finans ilkelerine
uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfoytinden belirli birstire igerisinde gikartiimasi riskini ifade etmektedir.

Fon



IS PORTFOY BIRINCI KATILIM SERBEST (DOViZ) FON (CKS) PERFORMANS SUNUM RAPORU
B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Toplam | Karsilastirma Enflasyon Portfdyiin Zaman Karsilagtirma Olgiitiiniin Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Getil:i (%) Olgiitiiniin Getirisil Orani (%) Iginde Standart Standart Sapmasi (%) R gsu Portfoyiin Toplam Degeri /
) | / Esik Deger (%) | (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) (**) Y Net Aktif Degeri
2023 64.04% 51.81% 43.01% 14.82% 13.78% 0.16 561,665,624
2024 27.33% 20.82% 44.38% 3.56% 3.54% 0.22 2,402,047,510
2025 15.72% 13.32% 16.67% 5.67% 5.81% 0.17 3,552,974,048

PERFORMANS BILGiSi USD

.. Karsilastirma S - Karsilastirma Olgiitiiniin - Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR G::il:ila(g) ) Olgiitiiniin Getirisi Portfoyl.SI: Z;::z;g;m(i*e*s)tandart Standart Sapmasi (%) Raz“glsu Portfoyiin Toplam Degeri /
°) | / Esik Deger (%) P 4 (**) Y Net Aktif Degeri
2023 (*¥**) 8.57% 0.48% 4.69% 0.03% 0.16 19,079,483
2024 6.24% 0.82% 1.48% 0.03% 0.23 68,084,668
2025 2.73% 0.60% 1.65% 0.05% 0.17 89,403,687

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederin standart sapmasi donemindeki ginliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) 4.05.2023 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya basglamistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



IS PORTFOY BIRINCI KATILIM SERBEST (DOViZ) FON (CKS) PERFORMANS SUNUM RAPORU
C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatirim danismanhigi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatiim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm tiriinleri ve 6zel portféy
yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin
gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetiimektedir.

2) Fon Portfoyii'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %15,72 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %25,7 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
9,98 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans dénem sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik brit portfoy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde: Degzgi::gl:?nT(o/o) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.296841% 8,291,740.33
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Denetim Ucreti Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.034848% 973,409.12
Diger Faaliyet Giderleri 0.017636% 492,644.87
Toplam Faaliyet Giderleri 9,757,794.32

Ortalama Fon Toplam Degeri 2,793,327,812.17

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.35%

5) Performans sunum déneminde 2 defa esik deder degisimi gerceklesmistir. ilgili ddnemlerdeki esik dederler asadidaki tabloda gdsterilmektedir.

Karsllastlrma Olciitii Bilgisi

9.05.2023 - 1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi USD (TL) Endeksi (08/05/2023)
2.01.2024 - 1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 USD (TL) Endeksi (29/12/2023)
2.01.2025 - ... %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi USD (TL) Endeksi (31/12/2024)

6) Yatinim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



IS PORTFOY BIRINCI KATILIM SERBEST (DOViZ) FON (CKS) PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 15.72%
Gergeklesen Gider Orani 0.35%
Briit Getiri 16.07%

2) Performans sunum dénemine ait getiri agagida sunulmaktadir.

BIST 100 GETIRI 2.76%
BIST 30 GETIRI 5.40%
BIST-KYD DIBS 91 Giin 19.39%
BIST-KYD DiBS 182 Giin 18.64%
BIST-KYD DiBS 365 Giin 18.31%
BIST-KYD DIBS 547 Giin 16.20%
BIST-KYD DIBS Tiim 13.48%
BIST-KYD OSBA Sabit 23.01%
BIST-KYD OSBA Degisken 26.76%
BIST-KYD Repo (Briit) 25.70%
BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 39.26%
BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) 17.01%
BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) 30.94%
ABD DOLARI 12.64%

EURO 26.87%



	TANITICI BİLGİLER
	PERFORMANS BİLGİSİ
	DİPNOTLAR
	İLAVE BİLGİLER VE AÇIKLAMALAR

